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TELECOMUNICACIONES 
MARÍTIMAS 

Ley 24.849 

Apruébanse Enmiendas al Convenio Consti- 
tutivo de la Organización Internacional de 
Telecomunicaciones Marítimas por Satélite 
—INMARSAT— y al Acuerdo de Explotación 
de la Organización Internacional de Teleco- 
municaciones Marítimas por Satélite 
— INMARSAT — , adoptadas en Londres. 
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LEGISLACIÓN 

Y AVISOS OFICIALES 



Los documentos que aparecen en el BOLETÍN OFICIAL 

DE LA REPÚBLICA ARGENTINA serán tenidos por 

auténticos y obligatorios por el efecto de esta publicación 

y por comunicados y suficientemente circulados dentro 

de todo el territorio nacional (Decreto N° 659/1947) 



Sancionada: Junio de 1997 
Promulgada de Hecho: Julio 1 1 de 1997 

El Senado y Gámara de Diputados de la 

Nación Argentina reunidos en Congreso, etc., 

sancionan con fuerza de Ley: 

ARTICULO I o — Apruébanse las Enmiendas 
al Convenio Constitutivo de la Organización In- 
ternacional de Telecomunicaciones Marítimas 
por Satélite —INMARSAT— y al Acuerdo de Ex- 
plotación de la Organización Internacional de 
Telecomunicaciones Marítimas por Satélite 
—INMARSAT— adoptadas en Londres —Reino 
Unido de Gran Bretaña e Irlanda del Norte — el 
9 de diciembre de 1994, que constan de un U) 
artículo y dos (2) declaraciones, cuyas fotoco- 
pias autenticadas forman parte de la presente 
ley. 



ARTICULO 2 o 

cutivo Nacional. 



- Comuniqúese al Poder Eje- 



DADA EN LA SALA DE SESIONES DEL 

CONGRESO ARGENTINO, EN BUENOS 

AIRES, A LOS ONCE DÍAS DEL MES DE 

JUNIO DEL AÑO MIL NOVECIENTOS 

NOVENTA Y SIETE. 

—REGISTRADA BAJO EL N° 24.849— 

ALBERTO R. PIERRI. — EDUARDO MENEM. — 
Esther H. Pereyra Arandía de Pérez Pardo. — 
Edgardo Piuzzi. 

ENMIENDAS AL CONVENIO CONSTITUTIVO 

DE LA ORGANIZACIÓN INTERNACIONAL DE 

TELECOMUNICACIONES MARÍTIMAS POR 

SATÉLITE (INMARSAT) 

Artículo 13 
Consejo: composición 

(1) La tercera frase del párrafo (1) (a) del ar- 
tículo 13 se sustituye por la siguiente: 

" Si el número de representantes en 

el Consejo excede de veintidós, por que dos o más 
Signatarios tengan participaciones en la inver- 
sión iguales, o por el motivo que se específica en 
el párrafo (3) del presente Artículo, excepcional- 
mente todos ellos estarán representados". 

(2) El párrafo siguiente se añade al Artículo 
13 como párrafo (3): 

"(3) Con el fin de asegurar la continuidad de 
representación en el Consejo, un Signatario o 
grupo de Signatarios que estén representados 
en virtud de lo dispuesto en el párrafo (1) (a) del 
presente Artículo no dejarán de estar represen- 
tados, ya sea individualmente o en grupo, como 
consecuencia de cualquier modificación que 
pueda sufrir la composición del Consejo por vir- 
tud de la entrada en vigor del Acuerdo de Explo- 
tación para un nuevo Signatario o de la forma- 
ción de un nuevo grupo, hasta la siguiente de- 
terminación ordinaria anual de todas las parti- 
cipaciones en la inversión. No obstante, la re- 
presentación como parte de un grupo cesará si 
la retirada de uno o más Signatarios del grupo 
hace que el grupo no sea idóneo para estar re- 
presentado en el Consejo en virtud de las dispo- 
siciones del presente Artículo". 

ENMIENDAS AL CONVENIO CONSTITUTIVO 
DE LA ORGANIZACIÓN INTERNACIONAL DE 
TELECOMUNICACIONES MARÍTIMAS POR 

SATÉLITE (INMARSAT) 

(1) Modificar el nombre del Convenio hacien- 
do que éste pase a llamarse Convenio Constitu- 
tivo de la Organización Internacional de Teleco- 
municaciones Móviles por Satélite (Inmarsat)". 
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(2) Llevar a cabo las consiguientes modifica- 
ciones del texto del Convenio consistentes en 
substituir "Organización Internacional de Tele- 
comunicaciones Marítimas por Satélite 
(INMARSAT) por "Organización Internacional de 
Telecomunicaciones Móviles por Satélite 
{Inmarsat}", e "INMARSAT" por "Inmarsat", res- 
pectivamente. 

ENMIENDAS AL ACUERDO DE 
EXPLOTACIÓN DE LA ORGANIZACIÓN 
INTERNACIONAL DE TELECOMUNICACIONES 
MARÍTIMAS POR SATÉLITE 
(INMARSAT) 

( 1) Modificar el nombre del Acuerdo de Explo- 
tación, haciendo que éste pase a llamarse 
"Acuerdo de Explotación de la Organización In- 
ternacional de Telecomunicaciones Móviles por 
Satélites (Inmarsat)". 

(2} Llevar a cabo las consiguientes modifica- 
ciones del texto del Acuerdo de Explotación con- 
sistentes en substituir "Organización Interna- 
cional de Telecomunicaciones Marítimas por 
Satélite (INMARSAT) por "Organización Interna- 
cional de Telecomunicaciones Móviles por Saté- 
lite (Inmarsat)". "INMARSAT" por "Inmarsat", 
respectivamente . 



CONVENIOS 

Ley 24.850 

Apruébase un Convenio suscripto con el Rei- 
no de Bélgica para evitar la Doble Imposición 
y Prevenir la Evasión Fiscal en Materia de 
Impuestos sobre la Renta y sobre el Capital. 

Sancionada: Junio 1 1 de 1997 
Promulgada de Hecho: Julio 1 1 de 1997 

El Senado y Cámara de Diputados de la 
Nación Argentina reunidos en Congreso, etc., 
sancionan con fuerza de Ley: 

ARTICULO I o — Apruébase el Convenio en- 
tre la República Argentina y el Reino de Bélgica 
para evitar la Doble Imposición y Prevenir la 
Evasión Fiscal en Materia de Impuestos sobre 
la Renta y sobre el Capital, suscripto en Bruse- 
las —Reino de Bélgica— el 12 de junio de 1996, 
que consta de veintinueve (29) artículos y un (1] 
Protocolo, cuyas fotocopias autenticadas en idio- 
mas español e inglés, forman parte de la pre- 
sente ley. 



ARTICULO 2 o 

cutivo Nacional. 



Comuniqúese al Poder Eje- 



DADA EN LA SALA DE SESIONES DEL CON- 
GRESO ARGENTINO, EN BUENOS AIRES, A 
LOS ONCE DÍAS DEL MES DE JUNIO DEL AÑO 
MIL NOVECIENTOS NOVENTA Y SIETE. 

ALBERTO R. PIERRI. — EDUARDO MENEM. — 
Esther H. Pereyra Arandía de Pérez Pardo. — 
Edgardo Piuzzi. 

—REGISTRADA BAJO EL N° 24.850— 



NOTA: El texto en idioma inglés no se publi- 
ca. A disposición de los interesados en la Sede 
Central de esta Dirección Nacional (Suipacha 
767, Capital Federal). 



CONVENIO ENTRE LA REPÚBLICA 

ARGENTINA 

Y 

EL REINO DE BÉLGICA 

PARA EVITAR LA DOBLE IMPOSICIÓN 

Y PREVENIR LA EVASIÓN FISCAL 

EN MATERIA DE IMPUESTOS SOBRE LA 

RENTA Y SOBRE EL CAPITAL 

EL GOBIERNO DE LA REPÚBLICA 

ARGENTINA 

Y 

EL GOBIERNO DEL REINO DE BÉLGICA 

Deseosos de concluir un Convenio para evitar 
la doble imposición y prevenir la evasión fiscal 
en materia de impuestos sobre la renta y sobre 
el capital, han acordado lo siguiente: 



CAPITULO I. ÁMBITO DE APLICACIÓN DEL 
CONVENIO 

ARTICULO 1 

ÁMBITO SUBJETIVO 

Este Convenio se aplicará a las personas resi- 
dentes de uno o de ambos Estados Contratan- 
tes. 



ARTICULO 2 
IMPUESTOS COMPRENDIDOS 

1. Este Convenio se aplicará a los impuestos 
sobre la renta y sobre el capital exigióles por 
cada Estado Contratante, sus subdivisiones po- 
líticas o sus autoridades locales, cualquiera fuera 
el sistema de recaudación. 

2. Se consideran como impuestos sobre la ren- 
ta y sobre el capital a todos los impuestos que 
gravan la renta ^total o el capital total o cual- 
quier parte de los mismos, incluidos los impues- 
tos sobre las ganancias provenientes de la ena- 
jenación de bienes muebles o inmuebles, im- 
puestos sobre los montos totales -de sueldos o 
salarios pagados por empresas, así como los 
impuestos sobre las plusvalías. 

3. Los impuestos actuales a los cuales se aplica 
este Convenio son, en particular: 

a) en el caso de Bélgica: 

1 . el impuesto sobre la renta de personas físi- 
cas; 

2. el impuesto sobre la renta de sociedades: 

3. el impuesto sobre la renta de personas ju- 
rídicas; 

4. el impuesto sobre la renta de no residen- 
tes; 

5. la contribución especial asimilada al im- 
puesto sobre la renta de las personas físicas; 

6. la contribución suplementaria para la cri- 
sis; incluyendo los anticipos, los recargos sobre 
estos impuestos y anticipos, y los adicionales 
del impuesto sobre la renta de personas físicas. 

(en adelante denominado "impuesto belga") 

b) en el caso de Argentina: 

1. el impuesto a las ganancias; y 

2. el impuesto sobre los bienes personales. ' 
(en adelante denominado "impuesto argenti- 



4. Este Convenio se aplicará asimismo a los 
impuestos idénticos o substancialmente simila- 
res que se establezcan después de la fecha de 
su firma, además de, o en sustitución ríe los 
impuestos actuales. Las autoridades competen- 
tes de los Estados Contratantes se comunica- 
rán las modificaciones significativas que se ha- 
yan introducido en sus respectivas legislaciones 
fiscales. 



CAPITULO II. DEFINICIONES 

ARTICULO 3 

DEFINICIONES GENERALES 

1. A los fines de este Convenio, a menos que 
de su contexto se infiera una interpretación di- 
ferente: 

a) 

1) El término "Bélgica" significa el Reino de 
Bélgica; cuando es usado en un sentido geográ- 
fico el término incluye cualquier área marítima 
dentro de la cual Bélgica ejerce derechos sobe- 
ranos o jurisdicción de acuerdo con el derecho 
internacional. 

2) El término "Argentina" significa la Repúbli- 
ca Argentina; cuando es usado en un semido 
geográfico el término incluye cualquier área 
marítima dentro de la cual ejerce derechos so- 
beranos o jurisdicción de acuerdo con el dere- 
cho internacional. 

b) los términos "un Estado Contratante" y "el 
otro Estado Contratante" significa según se in- 
fiera del texto "Bélgica" o "Argentina"; 

c) el término "persona" comprende a las per- 
sonas físicas, a las sociedades y a toda otra agru- 
pación de personas; 

d) el término "sociedad" significa cualquier 
persona jurídica o cualquier entidad que sea tra- 
tada como persona jurídica a efectos impositivos; 

e) las expresiones "empresa de un Estado Con- 
tratante" y "empresa del otro Estado Contratan- 
te" significan, respectivamente, una empresa 
explotada por un residente de un Estado Con- 
tratante y una empresa explotada por un resi- 
dente del otro Estado Contratante; 



la expresión "tráfico internacional" significa 
el transpone de buques o aeronaves explotadas 
por una empresa cuyo lugar de dirección efecti- 
va se encuentra en un Estado Contratante, ex- 
cepto cuando el buque o aeronave se explote 
exclusivamente entre lugares del otro Estado 
Contratante; 

g) la expresión "autoridad competente" signi- 
fica: 

1) en el caso de Bélgica, el Ministro de Finan- 
zas, o su representante autorizado; y 

2) en el caso de Argentina, el Ministerio de 
Economía y Obras y Servicios Públicos, Secre- 
taría de Hacienda. 

2. A los efectos de la aplicación de este Conve- 
nio por parte de un Estado Contratante, cual- 
quier término no definido tendrá, a menos que 
de su contexto se infiera una interpretación di- 
ferente, el significado que le atribuya en ese 
momento la legislación de ese Estado respecto 
de los impuestos a los que se aplica el presente 
Convenio. 

ARTICULO 4 

RESIDENTE 

1. A los efectos del presente Convenio, la ex- 
presión "residente de un Estado Contratante" 
significa toda persona que en virtud de la legis- 
lación de ese Estado está sujeta a imposición en 
él por razón de su domicilio, residencia, lugar 
de dirección o de constitución o cualquier otro 
criterio de naturaleza análoga. Sin embargo, esta 
expresión no incluye a cualquier persona que 
está sujeta a imposición en ese Estado exclusi- 
vamente por la renta originada de fuentes de ese 
Estado o capital situado en el mismo. 

2. Cuando en virtud de las disposiciones del 
apartado 1 , una persona física resulte residente 
de ambos Estados Contratantes, su situación 
se resolverá de la siguiente manera: 

a) esta persona será considerada residente del 
Estado donde posea una vivienda permanente 
disponible; si tuviera una vivienda permanente 
disponible en ambos Estados, se considerará 
residente del Estado con el que mantenga rela- 
ciones personales y económicas más estrechas 
(centro de intereses vitales); 

b) si no pudiera determinarse el Estado en el 
que dicha persona posee el centro de sus Intere- 
ses vitales, o si no tuviera una vivienda perma- 
nente disponible en ninguno de los dos Esta- 
dos, se considerará residente del Estado donde 
viva habitualmente; 

c) si viviera de manera habitual en ambos 
Estados o no lo hiciera en ninguno de ellos, se 
considerará residente del Estado del que sea 
nacional; 

d) si fuera nacional de ambos Estados o no lo 
fuera de ninguno de ellos, las autoridades com- 
petentes de los dos Estados Contratantes resol- 
verán el caso de común acuerdo. 

3. Cuando en virtud de las disposiciones del 
apartado 1, una persona, distinta de una perso- 
na física, sea residente de ambos Estados Con- 
tratantes, se considerará residente del Estado 
en que se encuentre su lugar de dirección efec- 
tiva. 



ARTICULO 5 
ESTABLECIMIENTO PERMANENTE 

1. A los efectos del presente Convenio, la ex- 
presión "establecimiento permanente" significa 
un lugar fijo de negocios mediante el cual una 
empresa desarrolla total o parcialmente su acti- 
vidad. 

2. La expresión "establecimiento permanen- 
te" comprende en especial: 

a) una sede de dirección; 

b) una sucursal; 

c) una oficina; 

d) una fábrica; 

e) un taller; y 

i] una mina, un yacimiento de gas o petróleo, 
una cantera o cualquier otro lugar relacionado 
con la explotación de recursos naturales. 

3. La expresión "establecimiento permanen- 
te" asimismo comprende: 



a) una obra, una construcción, un proyecto 
de montaje o instalación o actividades de su- 
pervisión relacionadas con ellos, pero sólo cuan- 
do dicha obra, proyecto o actividades continúen 
durante un período superior a seis meses; 

b) la prestación de servicios por una empresa, 
incluidos los servicios de consultoria, por inter- 
medio de sus empleados o de personal contra- 
tado por la empresa para ese fin, pero sólo en el 
caso que tales actividades prosigan (en relación 
a ese mismo proyecto o proyecto conexo) en el 
país, durante un período o períodos que en total 
excedan seis meses dentro de un período cual- 
quiera de doce meses; 

c) un lugar de exploración de recursos natu- 
rales, pero solamente cuando dichas activida- 
des de exploración continúen durante un perío- 
do superior a seis meses. 

4. No obstante las disposiciones precedentes 
de este Artículo, se considera que la expresión 
"establecimiento permanente" no incluye: 

a) la utilización de instalaciones con el único 
fin de almacenar o exponer bienes o mercade- 
rías pertenecientes a la empresa; 

b) el mantenimiento de un depósito de bienes 
o mercaderías pertenecientes a la empresa con 
el único fin de almacenarlas o exponerlas; 

c) el mantenimiento de un depósito de bienes 

mercaderías pertenecientes a la empresa con 
el único fin de ser transformadas por otra em- 
presa; 

d) el mantenimiento de un lugar fijo de nego- 
cios con el único fin de comprar bienes o merca- 
derías o de recoger información para la empre- 
sa; 

e) el mantenimiento de un lugar fijo de nego- 
cios con el único fin de realizar para la empresa 
cualquier otra actividad de carácter preparato- 
rio o auxiliar; 

{] el mantenimiento de un lugar fijo de nego- 
cios con el único fin del ejercicio combinado de 
las actividades mencionadas en los apartados 
a) a e), a condición que, el conjunto de la activi- 
dad del lugar fijo de negocios conserve su carác- 
ter preparatorio o auxiliar. 

5. No obstante lo dispuesto en los apartados 

1 y 2, cuando una persona — distinta de un agen- 
te que goce de un estatuto independiente, al cual 
se le aplica el apartado 6 — actúe por cuenta de 
una empresa, posea y ejerza habitualmente en 
un Estado Contratante poderes que la faculten 
para concluir contratos en nombre de la empre- 
sa, se considerará que esta empresa tiene un 
establecimiento permanente en ese Estado res- 
pecto a todas las actividades que esta persona 
realiza por cuenta de la empresa, a menos que 
las actividades de esta persona se limiten a las 
mencionadas en el apartado 4 y que, de haber 
sido ejercidas por medio de un lugar fijo de ne- 
gocios, no se hubiera considerado este lugar 
como un establecimiento permanente, de acuer- 
do con las disposiciones de ese apartado. 

6. No se considerará que una empresa tiene 
un establecimiento permanente en un Estado 
Contratante por el mero hecho de que realice 
sus actividades en ese Estado por medio de un 
corredor, un comisionista general o cualquier 
otro agente que goce de un estatuto indepen- 
diente, siempre que estas personas actúen den- 
tro del marco ordinario de su actividad, 

7. El hecho que una sociedad residente de un 
Estado Contratante controle o sea controlada por 
otra sociedad residente del otro Estado Contra- 
tante, o que realice actividades empresariales en 
ese otro Estado (ya sea por medio de un estable- 
cimiento permanente o de otra forma), no con- 
vierte por sí solo a cualquiera de estas socieda- 
des en un establecimiento permanente de la otra. 

CAPITULO III. IMPOSICIÓN A LA RENTA 

ARTICULO 6 

RENTA PROVENIENTE DE LA PROPIEDAD 

INMUEBLE 

1. Las rentas que un residente de un Estado 
Contratante obtenga de bienes inmuebles (in- 
cluidas las rentas de explotaciones agrícolas o 
forestales) situados en el otro Estado Contra- 
tante pueden someterse a imposición en ese otro 
Estado. 

2. La expresión "bienes inmuebles", tendrá el 
significado que le atribuya el derecho del Esta- 
do Contratante en que los bienes en cuestión 
estén situados. La expresión comprende en todo 
caso los accesorios a dicho bien, el ganado y el 
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equipo utilizado en las explotaciones agrícolas y 
forestales, los derechos a los que, se apliquen 
las disposiciones de derecho privado relativas a 
bienes raíces, el usufructo de bienes inmuebles 
y los derechos a percibir pagos variables o fijos 
por la explotación o la concesión de yacimientos 
minerales, fuentes y otros recursos naturales; 
los buques, barcos y aeronaves no se conside- 
rarán como bienes inmuebles. 

3. Las disposiciones del apartado 1 se aplica- 
rán a las rentas derivadas de la utilización di- 
recta, o del arrendamiento, así como de cual- 
quier otra forma de explotación de los bienes 
inmuebles. 

4. Las disposiciones de los apartados 1 y 3 se 
aplicarán a la renta derivada de los bienes 
inmuebles de una empresa y a la renta derivada 
de los bienes inmuebles utilizados para el ejer- 
cicio de servicios personales independientes. 

ARTICULO 7 

BENEFICIOS EMPRESARIALES 

1. Los beneficios de una empresa de un Esta- 
do Contratante solamente pueden someterse a 
imposición en ese Estado, a no ser que la em- 
presa realice su actividad en el otro Estado Con- 
tratante por medio de un establecimiento per- 
manente situado en él. Si la empresa realiza su 
actividad de dicha manera, los beneficios de la 
empresa pueden someterse a imposición en el 
otro Estado, pero sólo en la medida en que pue- 
dan atribuirse a: 

a) ese establecimiento permanente; o 

b) las ventas en ese otro Estado de bienes o 
mercaderías de tipo idéntico o similar al de las 
vendidas por medio de ese establecimiento per- 
manente; u 

c) otras operaciones comerciales llevadas a 
cabo en ese otro Estado de naturaleza idéntica 
o similar a las efectuadas por medio de ese esta- 
blecimiento permanente. 

Sin embargo, las disposiciones de los 
subapartados b) y c) se aplicarán únicamente si 
las ventas de bienes o mercaderías idénticas o 
similares, o las operaciones idénticas o simila- 
res mencionadas en aquellos subapartados, es- 
tán conectadas con el establecimiento perma- 
nente. 

2. Sujeto a las disposiciones del apartado 3, 
cuando una empresa de un Estado Contratante 
realice su actividad empresarial en el otro Esta- 
do Contratante por medio de un establecimien- 
to permanente situado en él, en cada Estado 
Contratante se atribuirán al establecimiento 
permanente los beneficios que éste obtendría si 
fuese una empresa distinta e independiente que 
realizase tas mismas o similares actividades, en 
las mismas o similares condiciones, y tratase a 
cada una con total independencia. 

3. Para la determinación de los beneficios del 
establecimiento permanente se permitirá la de- 
ducción de los gastos en que se haya incurrido 
para la realización de los fines del establecimien- 
to permanente, comprendidos los gastos de di- 
rección y generales de administración para los 
mismos fines, tanto si se efectúan en el Estado 
en que se encuentre el establecimiento perma- 
nente como en otra parte. 

4. Mientras sea usual en un Estado Contra- 
tante determinar los beneficios imputables a los 
establecimientos permanentes sobre la base de 
un reparto de los beneficios totales de la empre- 
sa entre sus diversas partes, lo establecido en el 
apartado 2 no impedirá que ese Estado Contra- 
tante determine de esta manera los beneficios 
imponibles; sin embargo, el método de reparto 
adoptado habrá de ser tal que el resultado obte- 
nido esté de acuerdo con los principios enun- 
ciados en el presente Artículo. 

5. No obstante las disposiciones del apartado 
1 , los beneficios obtenidos por una empresa de 
un Estado Contratante provenientes del desarro- 
llo de la actividad aseguradora o reaseguradora 
que cubran bienes situados en el otro Estado 
Contratante o a personas que son residentes de 
ese otro Estado en el momento de celebrarse el 
contrato de seguro o reaseguro, pueden some- 
terse a imposición en ese otro Estado, ya sea que 
la empresa desarrolle o no, su actividad en ese 
otro Estado por medio de un establecimiento per- 
manente allí situado. No obstante, el impuesto 
exigido en el otro Estado no podrá exceder del 
2.5 por ciento del monto bruto de las primas. 

6. No se atribuirá ningún beneficio a un es- 
tablecimiento permanente por el mero hecho de 
que éste compre bienes o mercaderías para la 
empresa. 



7. A efectos de los apartados anteriores, los 
beneficios imputables a un establecimiento per- 
manente se calcularán cada año por el mismo 
método, a no ser que existan motivos válidos y 
suficientes para proceder de otra forma. 

8. Cuando los beneficios comprendan rentas 
reguladas separadamente en otros Artículos de 
este Convenio, las disposiciones de aquellos no 
quedarán afectadas por las del presente Artícu- 
lo. 

ARTICULO 8 

NAVEGACIÓN MARÍTIMA Y AEREA 

1 . Los beneficios obtenidos por una empresa 
de un Estado Contratante procedentes de la ex- 
plotación de buques o aeronaves en el tráfico 
internacional sólo pueden someterse a imposi- 
ción en ese Estado. 

2. En este Artículo: 

a) el término "beneficios" incluye los intereses 
sobre fondos directamente relacionados con la 
operación de buques o aeronaves en el tráfico 
internacional; 

b) el término "operación de buques o aeronaves 
en el tráfico internacional" incluye el íletamento 
o alquiler a casco desnudo de buques o 
aeronaves y el servicio o alquiler de contenedo- 
res y del equipo usado para el transporte de con- 
tenedores, siempre que dicho alquiler, íletamento 
o uso sea incidental a la operación de buques o 
aeronaves en el tráfico internacional. 

3. Las disposiciones de los apartados 1 y 2, 
también se aplicarán a los beneficios provenien- 
tes de su participación en un pool, en una ex- 
plotación en común o en una agencia interna- 
cional de explotación. 

ARTICULO 9 

EMPRESAS ASOCIADAS 

1. Cuando: 

a) una empresa de un Estado Contratante 
participe directa o indirectamente en la direc- 
ción, el control o el capital de una empresa del 
otro Estado Contratante, o 

b) una misma persona participe directa o in- 
directamente en la dirección, el control o el ca- 
pital de una empresa de un Estado Contratante 
y de una empresa del otro Estado Contratante, 

y en uno y otro caso las dos empresas estén, 
en sus relaciones comerciales o financieras, 
unidas por condiciones aceptadas o impuestas 
que difieran de las que serían acordadas por 
empresas independientes, los beneficios que 
habrían sido obtenidos por una de las empresas 
de no existir estas condiciones, y que de hecho 
no se han producido a causa de las mismas, 
pueden ser incluidos en los beneficios de esta 
empresa y sometidos a imposición en consecuen- 
cia. 

2. Cuando un Estado Contratante incluye en 
las utilidades de una empresa de ese Estado 
— y las grave en consecuencia — las utilidades 
por las que una empresa del otro Estado Con- 
tratante hayan sido gravadas, y las utilidades 
así incluidas sean utilidades que habrían corres- 
pondido a la empresa del primer Estado, si las 
condiciones convenidas entre las dos empresas 
hubieran sido las que se hubiesen convenido 
entre empresas independientes, ese otro Esta- 
do, procederá al ajuste que considere apropiado 
del monto del impuesto que ha percibido sobre 
esas utilidades. Para determinar ese ajuste se 
tendrán debidamente en cuenta las demás dis- 
posiciones del Convenio y las autoridades com- 
petentes de los Estados Contratantes celebra- 
rán consultas entre sí, cuando fuese necesario, 

ARTICULO 10 

DIVIDENDOS 

1 . Los dividendos pagados por una sociedad 
residente de un Estado Contratante a un resi- 
dente del otro Estado Contratante pueden so- 
meterse a imposición en ese otro Estado. 

2. Sin embargo, estos dividendos también 
pueden someterse a imposición en el Estado 
Contratante en que resida la sociedad que pa- 
gue los dividendos y según la legislación de ese 
Estado, pero si el beneficiario efectivo de los di- 
videndos es un residente del otro Estado Con- 
tratante, el impuesto así exigido no podrá exce- 
der del: 

a) 10 por ciento del importe bruto de los divi- 
dendos, si el beneficiario efectivo es una socie- 



dad que posea directa o indirectamente no me- 
nos del 25 por ciento del capital de la sociedad 
que paga dichos dividendos; 

b) 1 5 por ciento del importe bruto de los divi- 
dendos en todos los demás casos. 

Las disposiciones de este apartado no afecta- 
rán a la imposición de la sociedad con respecto 
de los beneficios con cargo a los cuales son pa- 
gados los dividendos. 

3. El término "dividendos", tal como está uti- 
lizado en este Artículo, significa las rentas de 
acciones, de acciones o bonos de goce, de parti- 
cipaciones mineras, de las acciones de funda- 
dor o de otros derechos, excepto los de créditos 
que permitan participar en ios beneficios, así 
como también las rentas — igualmente las pa- 
gadas en forma de intereses — las cuales son 
tratadas como rentas provenientes de acciones 
de acuerdo con las disposiciones especialmente 
establecidas a efectos de impedir la capitaliza- 
ción exigua, en la legislación fiscal interna del 
Estado en el cual la sociedad que paga los divi- 
dendos es residente. 

4. Las disposiciones de los apartados 1 y 2 no 
se aplicarán si el beneficiario efectivo de los di- 
videndos, residente de un Estado Contratante, 
realiza actividades empresariales en el otro Es- 
tado Contratante del que sea residente la socie- 
dad que pague los dividendos por medio de un 
establecimiento permanente situado en él o pres- 
ta en ese otro Estado servicios personales inde- 
pendientes desde una base fija situada en él, y 
la participación que genera los dividendos está 
efectivamente vinculada con dicho estableci- 
miento permanente o base fija. En tal caso se 
deberán aplicar las disposiciones del Artículo 7 
o del Artículo 14, según corresponda. 

5. Cuando una sociedad residente de un Es- 
tado Contratante obtenga beneficios o rentas 
procedentes del otro Estado Contratante, ese otro 
Estado no puede exigir ningún impuesto sobre 
los dividendos pagados por la sociedad, salvo 
en la medida en que estos dividendos sean pa- 
gados a un residente de ese otro Estado o la 
participación que generen los dividendos esté 
vinculada efectivamente a un establecimiento 
permanente o a una base fija situada en ese otro 
Estado, ni someter los beneficios no distribui- 
dos de la sociedad a un impuesto sobre los mis- 
mos, aunque los dividendos pagados o los bene- 
ficios no distribuidos consistan, total o parcial- 
mente, en beneficios o rentas procedentes de ese 
otro Estado. ■ 

ARTICULO 1 1 

INTERESES 

1. Los intereses procedentes de un Estado 
Contratante y pagados a un residente del otro 
Estado Contratante pueden someterse a impo- 
sición en este último Estado. 

2. Sin embargo, estos intereses también pue- 
den someterse a imposición en el Estado Con- 
tratante del que procedan y de acuerdo con la 
legislación de ese Estado, pero si el beneficiario 
efectivo de los intereses es un residente del otro 
Estado Contratante, el impuesto asi exigido no 
puede exceder del 12 por ciento del importe bruto 
de esos intereses. 

3. No obstante las disposiciones del apartado 
2, los intereses estarán exentos de impuesto en 
el Estado Contratante del que procedan si son: 

a) intereses sobre créditos comerciales, inclui- 
dos los créditos representados por papeles co- 
merciales, como consecuencia de pagos diferi- 
dos por maquinarias o equipo proporcionado por 
una empresa, salvo cuando dichos intereses son 
pagados entre empresas asociadas; 

b) intereses pagados con respecto a présta- 
mos otorgados, garantizados o asegurados o a 
un crédito extendido, garantizado o asegurado 
por una institución financiera o una entidad 
pública a los efectos de promover la exportación 
de equipos o maquinarias; 

c) intereses de préstamos de cualquier natu- 
raleza — que no están representados por instru- 
mentos al portador — , otorgados por una enti- 
dad bancaria en términos preferenciales por un 
período no menor de tres años; 

d) intereses pagados al otro Estado Contra- 
tante, subdivisión política o autoridad local del 
mismo, al Banco Central de ese Estado Contra- 
tante o a una institución de propiedad o contro- 
lada por ese Estado o por una subdivisión polí- 
tica o autoridad local del mismo. 

4. El término "intereses", empleado en el pre- 
sente Artículo, significa los rendimientos de cré- 



ditos de cualquier naturaleza, con o sin garan- 
tías hipotecarias o cláusula de participación en 
los beneficios del deudor, y especialmente las 
rentas de fondos públicos y bonos u obligacio- 
nes, incluidas las primas y los premios relacio- 
nados con dichos fondos públicos, fondos u obli- 
gaciones; sin embargo, el término "intereses" no 
incluirá en virtud de las disposiciones de este 
Artículo penalizaciones por mora en el pago ni 
intereses considerados como dividendos según 
el apartado 3 del Artículo 10. 

5. Las disposiciones de los apartados 1, 2 y 3 
no se aplican si el beneficiario efectivo de los 
intereses, residente de un Estado Contratante, 
ejerce en el otro Estado Contratante, del que 
proceden los intereses, una actividad por medio 
de un establecimiento permanente situado en 
ese otro Estado o presta servicios personales 
independientes por medio de una base fija si- 
tuada en él, con los que el crédito que genera los 
intereses esté vinculado efectivamente con ese 
establecimiento permanente o base fija. En es- 
tos casos se aplican las disposiciones del Ar- 
tículo 7 o del Artículo 14, según corresponda. 

6. Los intereses se considerarán procedentes 
de un Estado Contratante cuando el deudor es 
el propio Estado, una de sus subdivisiones polí- 
ticas, una autoridad local o un residente de ese 
Estado. Sin embargo, cuando el deudor de los 
intereses, sea o no residente de un Estado Con- 
tratante, tenga en un Estado Contratante un 
establecimiento permanente o una base fija vin- 
culado con el cual se haya contraído la deuda 
que da origen al pago de los intereses y dicho 
establecimiento permanente o base fija soporta 
la carga de los mismos, éstos se considerarán 
procedentes del Estado donde esté situado el 
establecimiento permanente o la base fija. 

7. Cuando, en virtud de una relación especial 
existente entre el deudor y el beneficiario efecti- 
vo de los intereses o de las que uno y otro man- 
tengan con terceros, el importe de los intereses 
pagados, habida cuenta del crédito por el que se 
paguen, exceda del que hubieran convenido el 
deudor y el acreedor en ausencia de tales rela- 
ciones, las disposiciones de este Artículo se apli- 
carán a este último importe. En este caso, el 
excedente podrá someterse a imposición, en el 
Estado Contratante del que provengan los inte- 
reses conforme a la legislación de ese Estado. 

ARTICULO 12 

REGALÍAS 

1 . Las regalías procedentes de un Estado Con- 
tratante y pagadas a un residente del otro Esta- 
do Contratante pueden someterse a imposición 
en ese otro Estado si dicho residente es el bene- 
ficiario efectivo de la regalías. 

2. Sin embargo, dichas regalías también pue- 
den someterse a imposición en el Estado Con- 
tratante del que procedan y conforme a la legis- 
lación de ese Estado, pero si el beneficiario efec- 
tivo de las regalías es un residente del otro Es- 
tado Contratante, el impuesto así exigido no 
podrá exceder: 

a) del 3 por ciento del importe bruto de las 
regalías pagado por el uso o la concesión de uso 
de cualquier tipo de noticias; 

b) del 5 por ciento del importe bruto de las 
regalías pagado por el uso o la concesión de uso 
de un derecho de autor sobre cualquier obra li- 
teraria artística o científica (no están incluidas 
las regalías con respecto a películas cinemato- 
gráficas, obras sobre películas o cintas magné- 
ticas para grabación de video u otros medios de 
reproducción en relación con emisiones de tele- 
visión) ; 

c) del 10 por ciento del importe bruto de las 
regalías pagado por el uso, o la concesión de 
uso, de programas de software para 
computadoras, de cualquier patente, marca de 
fábrica o de comercio, diseño o modelo, plano, 
fórmula o procedimiento secreto, así como por 
el uso, o la concesión del uso, de un equipo In- 
dustrial, comercial o científico o por la informa- 
ción relativa a experiencia industrial, comercial 
o científica, o por la prestación de asistencia téc- 
nica; 

d) del 15 por ciento del importe bruto de las 
regalías pagadas en los demás casos. 

3. El término "regalías" empleado en el pre- 
sente Artículo significa las cantidades de cual- 
quier clase pagadas por el uso o la concesión de 
cualquier tipo de noticias, de cualquier derecho 
de autor sobre uña obra literaria, artística, o 
científica, programas de software para 
computadoras, patentes, marcas de fábrica o de 
comercio, diseño o modelo, plano, fórmula o pro- 
cedimientos secretos o por el uso o el derecho al 
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uso de equipos industriales, comerciales o cien- 
tíficos, o por la información relacionada con ex- 
periencias industriales, comerciales o científicas 
e incluyen los pagos por la prestación de asis- 
tencia técnica y los pagos con respecto a pelí- 
culas cinematográficas y obras sobre películas, 
cintas magnéticas para grabación de video u 
otros medios de reproducción en relación con 
emisiones de televisión. 

4. Las disposiciones de los apartados 1 y 2 no 
se aplicarán si el beneficiario efectivo de las re- 
galías, residente de un Estado Contratante, ejer- 
ce en el otro Estado Contratante del que proce- 
dan las regalías, una actividad empresarial por 
medio de un establecimiento permanente situa- 
do en él o presta en ese otro Estado servicios 
personales independientes a través de una base 
fija situada en él, y el derecho o propiedad por el 
que se paguen las regalías está vinculado efecti- 
vamente con ese establecimiento permanente o 
base fija. En tales casos se aplicarán las dispo- 
siciones del Artículo 7 o del Artículo 14, según 
corresponda. 

5. Las regalías se considerarán procedentes de 
un Estado Contratante cuando el deudor es el 
propio Estado, o una de sus subdivisiones políti- 
cas o entidades locales, o un residente de ese 
Estado. Sin embargo, cuando el deudor de las 
regalías, sea o no residente de un Estado Con- 
tratante, tenga en uno de los Estados Contratan- 
tes un establecimiento permanente o una base 
fija en relación con los cuales se haya contraído 
la obligación del pago de las regalías, y dicho es- 
tablecimiento permanente o base fija soporte la 
carga de los mismos, las regalías se considera- 
rán procedentes del Estado donde estén situa- 
dos el establecimiento permanente o la base fija. 

6. Cuando en razón de las relaciones especia- 
les existentes entre el deudor y el beneficiario 
efectivo de las regalías o de las que uno y otro 
mantengan con terceros, el importe de las rega- 
lías pagadas, habida cuenta del uso, derecho, 
información o asistencia técnica por la que se 
pagan, exceda del que habrían convenido el deu- 
dor y el beneficiario efectivo en ausencia de ta- 
les relaciones, las disposiciones de este Artículo 
no se aplicarán más que a este último importe. 
En este caso, el excedente podrá someterse a 
imposición, en el Estado Contratante del que 
provengan las regalías conforme a 4a legislación 
de ese Estado. 

ARTICULO 13 

GANANCIAS DE CAPITAL 

1. Las ganancias obtenidas por un residente 
de un Estado Contratante por la enajenación de 
bienes inmuebles mencionados en el Artículo 6 
y situados en el otro Estado Contratante pue- 
den someterse a imposición en ese otro Estado. 

2. Las ganancias procedentes de la enajena- 
ción de bienes muebles que formen parte del 
activo de un establecimiento permanente que 
una empresa de un Estado Contratante man- 
tenga en el otro Estado Contratante o de los bie- 
nes muebles relacionados con una base lija que 
disponga un residente de un Estado Contratan- 
te en el otro Estado Contratante a fin de prestar 
servicios personales independientes, incluidas 
las ganancias por la enajenación de dicho esta- 
blecimiento permanente (ya sea en forma sepa- 
rada o con la totalidad de la empresa) o por di- 
cha base fija, pueden someterse a imposición 
en ese otro Estado. 

3. Las ganancias procedentes por la enajena- 
ción de buques o aeronaves explotados en el trá- 
fico internacional por una empresa de un Esta- 
do Contratante o, las procedentes de bienes 
muebles afectados a la actividad de tales bu- 
ques o aeronaves, sólo pueden someterse a im- 
posición en ese Estado. 

4. Las ganancias procedentes por la enajena- 
ción de cualquier otro bien distinto a los men- 
cionados en los apartados 1, 2 y 3 pueden so- 
meterse a imposición en el Estado Contratante 
en el cual esté situado dicho bien. 

ARTICULO 14 

SERVICIOS PERSONALES INDEPENDIENTES 

1. Las rentas obtenidas por un residente de 
un Estado Contratante, con respecto a servicios 
profesionales u otras actividades de carácter 
independiente sólo pueden someterse a imposi- 
ción en ese Estado, a menos que: 

a) dicho residente tenga en el otro Estado Con- 
tratante una base fija de la que disponga regular- 
mente para el desempeño de sus actividades; o 

b) dicho residente lleve a cabo dichas activi- 
dades de carácter independiente en el otro Es- 



tado Contratante durante un período o períodos 
que excedan en total 90 días dentro de un pe- 
ríodo cualquiera de 12 meses. 

En dichos casos, la renta podrá someterse a 
imposición en el otro Estado pero únicamente 
la parte atribuible a las actividades conectadas 
con dicha base ffja o desarrolladas durante di- 
cho período o períodos. 

2. La expresión "servicios profesionales" com- 
prende especilamente las actividades indepen- 
dientes de carácter científico, literario, artístico, 
educativo o pedagógico, así como las activida- 
des independientes de médicos, abogados, in- 
genieros, arquitectos, dentistas y contadores. 

ARTICULO 15 

SERVICIOS PERSONALES DEPENDIENTES 

1. Sujeto a las disposiciones de los Artículos 
16, 18 y 19 los sueldos, salarios y otras remu- 
neraciones similares obtenidos por un residen- 
te de un Estado Contratante en razón de un 
empleo, sólo pueden someterse a imposición en 
ese Estado, a no ser que el empleo sea ejercido 
en el otro Estado Contratante. Si el empleo se 
ejerce en este último Estado, las remuneracio- 
nes derivadas de éste serán sujetas a imposi- 
ción en ese otro Estado. 

2. No obstante lo dispuesto en el apartado 1, 
las remuneraciones obtenidas por un residente 
de un Estado Contratante en razón de un em- 
pleo ejercido en el otro Estado Contratante sólo 
pueden someterse a imposición en el primer 
Estado mencionado si: 

a) el perceptor permanece en el otro Estado, 
en uno o varios períodos, que no excedan de 183 
días durante un período de 12 meses, y 

b) las remuneraciones se pagan por o en nom- 
bre de un empleador que no es residente del otro 

Estado, y 

c) las remuneraciones no sean soportadas por 
un establecimiento permanente o una base fija 
que el empleador tiene en el otro Estado. 

3. No obstante las disposiciones precedentes 
de este Artículo, las remuneraciones obtenidas 
en razón de un empleo ejercido a bordo de un 
buque o aeronave explotado en tráfico interna- 
cional, por una empresa de un Estado Contra- 
tante, pueden someterse a imposición en ese 
Estado Contratante. 

ARTICULO 16 

ADMINISTRADORES DE SOCIEDADES 

1 . Los honorarios de directores y otros pagos 
similares obtenidos por un residente de un Es- 
tado Contratante en su carácter de miembro de 
un directorio de un órgano similar de una socie- 
dad residente del otro Estado Contratante, pue- 
den someterse a imposición en ese otro Estado. 

Esta disposición también se aplicará a los 
pagos obtenidos por el desarrollo de funciones 
que, de acuerdo con las leyes del Estado Con- 
tratante en el que reside la sociedad, son consi- 
deradas funciones de naturaleza similar a aque- 
llas ejercidas por una persona comprendida en 
dicha disposición, 

2. Las remuneraciones obtenidas de una so- 
ciedad por una persona a la que se refiere el 
apartado 1 , respecto de funciones diarias de 
naturaleza directiva o técnica y las remunera- 
ciones recibidas por un residente de un Estado 
Contratante con respecto a su actividad perso- 
nal como socio de una sociedad, distinta de una 
sociedad de capital accionario, que es residente 
en el otro Estado Contratante, pueden someter- 
se a imposición de acuerdo con las disposicio- 
nes del Artículo 15, como si dicha remunera- 
ción fuera obtenida en virtud de un empleo. 

ARTICULO 17 

ARTISTAS Y DEPORTISTAS 

1 . No obstante las disposiciones de los Artícu- 
los 14 y 15, las rentas que un residente de un 
Estado Contratante obtenga de su actividad per- 
sonal ejercida en el otro Estado Contratante, en 
su calidad de artista del espectáculo, actor de 
teatro, cine, radio y televisión, músico, o en su 
calidad de deportista, pueden someterse a im- 
posición en ese otro Estado. 

2. Cuando las rentas derivadas de las activi- 
dades ejercidas por un artista o deportista per- 
sonalmente y en calidad de tal, se atribuyan no 
al propio artista o deportista, sino a otra perso- 
na, estas rentas pueden, no obstante las dispo- 
siciones de los Artículos 7, 14 y 15, someterse r; 



imposición en el Estado Contratante en el que 
se realicen las actividades del artista o del de- 
portista. 

3. Las disposiciones de los apartados 1 y 2 de 
este Artículo no se aplicarán si las actividades 
ejercidas en un Estado Contratante son sopor- 
tadas substancialmente por fondos públicos del 
otxo Estado Contratante o una subdivisión polí- 
tica o una autoridad local del mismo. En dichos 
casos, las rentas obtenidas por dichas activida- 
des sólo podrán someterse a imposición en ese 
otro Estado Contratante. 

ARTICULO 18 

PENSIONES 

1. Sujeto a las disposiciones del apartado 2 
del Artículo 19, las pensiones y otras remunera- 
ciones similares pagadas a un residente de un 
Estado Contratante en razón de un empleo an- 
terior, solamente se someterán a imposición en 
ese Estado. 

2. Sin embargo, las pensiones y otras asigna- 
ciones, periódicas o no, pagadas de acuerdo con 
lo establecido en la legislación de Seguridad So- 
cial de un Estado Contratante pueden someter- 
se a imposición en ese Estado. Esta disposición 
también se aplica a las pensiones y asignacio- 
nes pagadas dentro de un sistema público orga- 
nizado por un Estado Contratante a efectos de 
complementar los beneficios de la mencionada 
legislación. 

ARTICULO 19 



FUNCIONES PUBLICAS 



1. 



a) Las remuneraciones, distintas de las pen- 
siones, pagadas por un Estado Contratante, o 
una de sus subdivisiones políticas o autoridad 
local del mismo, a una persona física, en razón 
de servicios prestados a ese Estado o subdivi- 
sión, o autoridad, sólo pueden someterse a im- 
posición en ese Estado. 

Sin embargo, dichas remuneraciones sólo 
pueden someterse a imposición en el otro Esta- 
do Contratante en el cual la persona física es 
residente, si los servicios son prestados en ese 
Estado y dicha persona física: 

es nacional de ese Estado; o 

no ha adquirido la condición de residente de 
ese Estado al solo efecto de la prestación de ser- 
vicios. 



Las pensiones pagadas directamente por, o por 
fondos creados por, un Estado Contratante, una 
subdivisión política o por una autoridad local 
del mismo, a una persona física en relación a 
servicios prestados a ese Estado, subdivisión o 
autoridad, sólo podrán someterse a imposición 
en ese Estado. 

Sin embargo, estas pensiones sólo pueden 
someterse a imposición en el otro Estado Con- 
tratante si la persona física es residente nacio- 
nal de ese Estado. 

3. Las disposiciones de los Artículos 15, 16 y 
18 se aplicarán a las remuneraciones y pensio- 
nes con respecto a los servicios prestados en 
relación a una actividad empresarial realizada 
por un Estado Contratante, una subdivisión 
política o autoridad local del mismo. 

ARTICULO 20 * 

ESTUDIANTES 

Los importes que un estudiante o aprendiz, 
que sea o haya sido, inmediatamente antes de 
visitar un Estado Contratante, residente del otro 
Estado Contratante y que se encuentre en el 
primer Estado con el único propósito de prose- 
guir sus estudios o su formación, reciba para 
cubrir sus gastos de mantenimiento, de estu- 
dios o de formación, no serán sometidos a im- 
posición en ese Estado durante el tiempo habi- 
tual de esta educación o formación, siempre que 
dichos importes se originen en fuentes situadas 
fuera de ese Estado. 



ARTICULO 21 

OTRAS RENTAS 

1. Las rentas de un residente de un Estado 
Contratante, cualquiera que fuese su proceden- 
cia, no mencionadas en los Artículos preceden- 
tes del presente Convenio, solamente se some- 
terán a imposición en ese Estado. 



2. Lo dispuesto en el apartado 1 no se aplica 
a las rentas, excluidas las que deriven de bienes 
definidos como inmuebles en el apartado 2 del 
Artículo 6, si el beneficiario de dichas rentas, 
residente de un Estado Contratante, realiza en 
el otro Estado Contratante una actividad comer- 
cial o industrial por medio de un establecimien- 
to permanente situado en él, o preste servicios 
personales independientes por medio de una 
base fija situada en él, con los que el derecho o 
propiedad por el que se paga la renta esté vin- 
culado efectivamente a dicho establecimiento o 
base fija. En estos casos se aplican las disposi- 
ciones del Artículo 7 o del Artículo 14, según 
corresponda. 

3. No obstante las disposiciones de los apar- 
tados 1 y 2, las rentas de un residente de un 
Estado Contratante no mencionadas en los Ar- 
tículos anteriores de este Convenio originadas 
en el otro Estado Contratante, también pueden 
someterse a imposición en ese otro Estado Con- 
tratante. 

CAPITULO IV. TRIBUTACIÓN AL CAPITAL 

ARTICULO 22 

CAPITAL 

1. El capital constituido por los bienes 
inmuebles mencionados en el Artículo 6, propie- 
dad de un residente de un Estado Contratante y 
situados en el otro Estado Contratante, pueden 
someterse a imposición en ese otro Estado. 

2. El capital constituido por bienes muebles 
que formen parte del activo de un establecimien- 
to permanente que una empresa de un Estado 
Contratante tenga en el otro Estado Contratan- 
te, o por bienes muebles que pertenezcan a una 
base fija que un residente de un Estado Contra- 
tante disponga en el otro Estado Contratante 
para la prestación de servicios personales inde- 
pendientes, puede someterse a imposición en ese 
otro Estado. 

3. El capital constituido por buques o 
aeronaves explotados en el tráfico internacional 
por una empresa de un Estado Contratante, así 
como los bienes muebles afectados a la explota- 
ción de tales buques o aeronaves, sólo pueden 
someterse a imposición en ese Estado Contra- 
tante. 

4. Todos los demás elementos del capital pue- 
den someterse a imposición en el Estado Con- 
tratante en el cual los mencionados elementos 
del capital estén situados. 

CAPITULO V. MÉTODOS PARA EVITAR LA 
DOBLE IMPOSICIÓN 

ARTICULO 23 

1 . En el caso de Bélgica, la doble imposición 
se evitará de la siguiente forma: 

Cuando un residente de Bélgica obtenga ren- 
tas o posea elementos de capital que, de acuer- 
do con las disposiciones del presente Convenio 
pueden someterse a imposición en Argentina, 
distintas de aquellas referidas en el apartado 2 
del Artículo 10, apartado 2 y 7 del Artículo 1 1 y 
de los apartados 2 y 6 del Artículo 12, Bélgica 
eximirá del impuesto a dicha renta o a los ele- 
mentos patrimoniales pero puede, a efectos de 
calcular el monto de impuesto de la renta exce- 
dente o del capital de ese residente, aplicar la 
tasa del impuesto que hubiera debido pagarse 
como si dicha renta o elementos patrimoniales 
no hubieran estado exentos. 

Sujeto a las disposiciones de la legislación 
belga referidas a la deducción de los impuestos 
pagados en el exterior para la determinación del 
impuesto belga, cuando un residente de Bélgica 
obtenga en el conjunto de su renta dividendos 
imponibles de acuerdo con lo establecido en el 
apartado 2 del Artículo 1 0, y los mismos no es- 
tén exentos a los efectos del impuesto belga se- 
gún el siguiente subapartado c), intereses 
imponibles de acuerdo con los apartados 2 ó 7 
del Artículo 1 1 o regalías imponibles de acuerdo 
con los apartados 2 ó 6 del Artículo 12. le será 
otorgado un crédito de impuesto contra el im- 
puesto belga equivalente al impuesto argentino 
aplicado sobre dichas rentas. 

Los dividendos obtenidos por una sociedad que 
es residente de Bélgica provenientes de una so- 
ciedad que es residente de Argentina, que pue- 
den someterse a imposición en Argentina de 
acuerdo con el apartado 2 del Artículo 10. esta- 
rán exentos en Bélgica del impuesto a la renta 
de sociedades en las condiciones y con los lími- 
tes establecidos en la legislación belga. 

En el caso que. de acuerdo con la legislación 
belga, las pérdidas atribuibles a un estableci- 
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miento permanente situado en Argentina de una 
empresa residente en Bélgica, hayan sido efec- 
tivamente deducidas de los beneficios de esa 
empresa para su imposición en Bélgica, la exen- 
ción dispuesta en el inciso a) no se aplicará en 
Bélgica a los beneficios de otros períodos fisca- 
les, atribuibles a ese establecimiento, en la me- 
dida que, en virtud de la compensación de di- 
chas pérdidas, esos beneficios no tributaren en 
Argentina, 

2. En el caso de Argentina la doble imposición 
se evitará de la siguiente forma: 

Cuando un residente de Argentina obtenga 
rentas o posea elementos de capital que, de 
acuerdo con las disposiciones del presente Con- 
venio, pueden estar sujetas a imposición en Bél- 
gica, Argentina permitirá: 

deducir del impuesto a la renta de ese resi- 
dente, un importe equivalente al impuesto pa- 
gado sobre la renta en Bélgica, 

deducir del impuesto sobre el capital de ese 
residente un importe igual al impuesto al capi- 
tal pagado en Bélgica, 

Sin embargo, dicha deducción no podrá exce- 
der en cada caso de la parte del impuesto sobre 
la renta o el capital, calculado antes de la de- 
ducción, correspondiente según el caso, a las 
rentas o el capital que pueden someterse a im- 
posición en Bélgica. 

CAPITULO VI. DISPOSICIONES 
ESPECIALES 

ARTICULO 24 

NO DISCRIMINACIÓN 

1 . Los nacionales de un Estado Contratante no 
estarán sujetos en el otro Estado Contratante a 
ningún impuesto u obligación relativa al mismo 
que no se exijan o que sean más onerosos que 
aquellos a los que estén o puedan estar sujetos 
los nacionales de ese otro Estado que se encuen- 
tren en las mismas circunstancias. No obstante, 
lo dispuesto en el Artículo 1 , la presente disposi- 
ción también se aplicará a las personas de uno u 
otro Estado Contratante que no posean la cali- 
dad de residentes de ninguno de ellos. 

2. El término "nacionales" significa: 

todas las personas tísicas que posean la na- 
cionalidad de un Estado Contratante; 

todas las personas jurídicas, sociedades de 
personas y asociaciones cuyo carácter de tales 
deriven de la legislación en vigor de un Estado 
Contratante. 

3. Los apatridas que sean residentes de un 
Estado Contratante no estarán sujetos en uno 
u otro Estado Contratante a impuestos u obli- 
gaciones distintos o más onerosos que los im- 
puestos u obligaciones conexas que aquellos a 
los que estén o puedan estar sujetos los nacio- 
nales del Estado correspondiente que se encuen- 
tren en las mismas circunstancias. 

4. Los establecimientos permanentes que una 
empresa de un Estado Contratante tenga en el 
otro Estado Contratante no serán sometidos a 
imposición en ese Estado de manera menos fa- 
vorable que las empresas de ese otro Estado que 
realicen las mismas actividades. Las disposicio- 
nes de este Artículo no pueden interpretarse en 
el sentido de obligar a un Estado Contratante a 
conceder a los residentes del otro Estado Con- 
tratante las deducciones personales, desgrava - 
ciones y las reducciones impositivas que otorgue 
a sus propios residentes en consideración a su 
estado civil o a sus responsabilidades familiares. 

5. A menos que se apliquen las disposiciones 
del apartado 1 del artículo 9, del apartado 7 del 
Artículo 11 o del apartado 6 del Artículo 12, los 
intereses, regalías o demás gastos pagados por 
una empresa de un Estado Contratante a un 
residente clel otro Estado Contratante son 
deducibles, para determinar los beneficios suje- 
tos a imposición de esta empresa, en las mis- 
mas condiciones que si hubieran sido pagados 
a un residente del primer Estado. Igualmente, 
las deudas de una empresa de un Estado Con- 
tratante relativas a un residente del otro Estado 
Contratante son deducibles para la determina- 
ción de capital imponible de esta empresa en 
las mismas condiciones que si se hubieran con- 
traído con un residente del primer Estado. 

6. Las empresas de un Estado Contratante 
cuyo capital esté, total o parcialmente, detentado 
o controlado, directa o indirectamente, por uno 
o varios residentes del otro Estado Contratante, 
no estarán sometidas en el primer Estado a nin- 
gún impuesto u obligación relativa al mismo que 



no se exijan o que sean más gravosos que aque- 
llos a los que estén o pueden estar sometidas 
otras empresas similares del primer Estado. 

Nada de lo establecido en el presente Conve- 
nio impedirá que un Estado Contratante: 

aplique las alícuotas de impuesto dispuestas 
en su legislación sobre los beneficios atribuibles 
a un establecimiento permanente en ese Estado 
de una sociedad residente en el otro Estado Con- 
tratante, siempre que el monto total del impuesto 
exigido no exceda del que resulte de considerar 
la alícuota del impuesto a la renta aplicado so- 
bre los beneficios de la sociedad residente del 
primer Estado mencionado más el 10 por ciento 
de esos beneficios, luego de deducir el impuesto 
sobre esa renta; 

aplique su impuesto de retención en la fuente 
sobre dividendos obtenidos de un holding efec- 
tivamente vinculado con un establecimiento per- 
manente en ese Estado, perteneciente a una 
sociedad residente del otro Estado Contratante. 

8. No obstante, las disposiciones del Artículo 
2, lo dispuesto en el presente Artículo se aplica 
a todos los impuestos, cualquiera fuere su na- 
turaleza o denominación. 

ARTICULO 25 

PROCEDIMIENTO AMISTOSO 

1 . Cuando una persona considere que las me- 
dias adoptadas por uno o ambos Estados Contra- 
tantes implican o pueden implicar para ella una 
imposición no conforme con las disposiciones del 
presente convenio, con independencia de. los re- 
cursos previstos por la legislación interna de es- 
tos Estados, podrá someter su caso a la autoridad 
competente del Estado Contratante del que es re- 
sidente o, si fuera aplicable el apartado 1 del Ar- 
ticulo 24, a la del Estado Contratante del que es 
nacional. El caso deberá ser planteado dentro de 
los tres años siguientes a la primera notificación 
de la medida que implique una imposición no con- 
forme a las disposiciones del Convenio. 

2. La autoridad competente, si el reclamo le 
parece fundado, y si ella misma no está en con- 
diciones de adoptar una solución satisfactoria, 
hará lo posible por resolver la cuestión mediante 
un acuerdo amistoso con la autoridad competente 
del otro Estado Contratante a fin de evitar una 
imposición que no se ajuste a este Convenio. 

3. Las autoridades competentes de los Esta- 
dos Contratantes harán lo posible por resolver 
mediante una acuerdo amistoso las dificultades 
o disipar las dudas que plantee la interpreta- 
ción o aplicación del presente Convenio, 

4. Las autoridades competentes de los Esta- 
dos Contratantes acordarán las medidas admi- 
nistrativas necesarias para efectivizar las dis- 
posiciones del convenio y en particular las rela- 
tivas a las pruebas que los residentes de ambos 
Estados Contratantes deben proporcionar a 
efectos de acogerse al beneficio de las exencio- 
nes o reducciones en el otro Estado dispuestas 
en el Convenio. 

5. Las autoridades competentes de los Estados 
Contratantes podrán comunicarse en forma direc- 
ta recíprocamente para la aplicación del Convenio. 

ARTICULO 26 

INTERCAMBIO DE INFORMACIÓN 

1 . Las autoridades competentes de los Esta- 
dos Contratantes intercambiarán las informa- 
ciones necesarias para aplicar las disposiciones 
del presente Convenio o de la legislación inter- 
na de dichos Estados Contratantes relativa a los 
impuestos comprendidos en el Convenio, en la 
medida en que la imposición exigida por dicha 
legislación no fuera contraria al Convenio. El 
intercambio de información no está limitado por 
el Artículo 1. Las informaciones recibidas por 
un Estado Contratante serán mantenidas secre- 
tas en igual forma que las informaciones obte- 
nidas en base a la legislación interna de ese 
Estado y sólo se comunicarán a las personas o 
autoridades (incluidos los tribunales y órganos 
administrativos), encargados de la gestión, re- 
caudación o fiscalización de los impuestos com- 
prendidos en el Convenio, de los procedimien- 
tos declarativos o ejecutivos relativos a estos 
impuestos o de la resolución de los recursos en 
relación con estos impuestos. Estas personas o 
autoridades sólo utilizarán estos informes para 
estos fines. Podrán revelar estas informaciones 
en las audiencias públicas de los tribunales o 
en las sentencias judiciales. 

2. En ningún caso las disposiciones del apar- 
tado 1 pueden interpretarse en el sentido de 
obligar a un Estado Contratante a: 



adoptar medidas administrativas contrarias 
a su legislación o práctica administrativa o a las 
del otro Estado Contratante; 

suministrar información que no se pueda ob- 
tener sobre la base de su propia legislación o en 
el ejercicio de su práctica administrativa nor- 
mal o de las del otro Estado Contratante; y 

suministrar información que revele un secre- 
to comercial, industrial o profesional o un pro- 
cedimiento comercial, o información cuya pu- 
blicación sea contraria al orden público. 

ARTICULO 27 

DISPOSICIONES ESPECIALES 

1. Las disposiciones del presente Convenio no 
afectarán los privilegios fiscales que disfruten 
los miembros de las misiones diplomáticas o 
consulares, en virtud de los principios genera- 
les del derecho internacional o de disposiciones 
de acuerdos especiales. 

2. Las disposiciones de este Convenio de nin- 
guna manera restringirán cualquier exención, 
desgravación, reducción, crédito u otra deduc- 
ción otorgada, en el presente o en el futuro, por 
las leyes de uno u otro Estado Contratante para 
la determinación del impuesto en ese Estado. 

CAPITULO VII. CLAUSULAS FINALES 

ARTICULO 28 

ENTRADA EN VIGOR . 

1 . Los Gobiernos de los Estados Contratantes 
se notificarán recíprocamente el cumplimiento 
de sus requisitos constitucionales para la en- 
trada en vigor de este Convenio. 

2. El Convenio entrará en vigor treinta días 
después de la fecha de la última notificación y 
sus disposiciones tendrán efecto: 

en el caso de Bélgica: 

con respecto a impuestos retenidos en la fuen- 
te, sobre los montos acreditados o exigidos pa- 
gados a partir del primero de enero inclusive, 
del año calendario siguiente a aquél en que el 
convenio entre en vigor; 

con respecto a otros impuestos exigidos so- 
bre la renta para los ejercicios fiscales que ter- 
minen a partir del 31 de diciembre inclusive del 
próximo año calendario siguiente a aquel en que 
el Convenio ente en vigor, y con respecto a los 
impuestos exigidos sobre el capital o sobre los 
elementos del capital vigentes al 3 1 de diciem- 
bre de cualquier año calendario siguiente a aquél 
en que el Convenio entre en vigor, 

en el caso de Argentina: 

con respecto a impuestos retenidos en la fuen- 
te, sobre los montos pagados a partir del prime- 
ro de enero inclusive, del año calendario siguien- 
te a aquel en que el Convenio entre en vigor; 

con respecto a otros impuestos sobre la renta y 
sobre el capital, para los impuestos exigibles en los 
ejercicios fiscales que comiencen a partir del pri- 
mero de enero inclusive, del caño calendario siguien- 
te a aquel en que el Convenio entre en vigor. 

3. Las disposiciones del Acuerdo entre Bélgi- 
ca y Argentina concluido por canje de notas del 
25 de julio de 1949 referido a la exención recí- 
proca para la imposición de la renta provenien- 
te de compañías navieras o sucursales de las 
mismas, no se aplicarán respecto de cualquier 
impuesto belga o argentino en cuanto tenga efec- 
to el Artículo 8 del presente Convenio conforme 
lo previsto por el apartado 2. 

ARTICULO 29 

TERMINACIÓN 

El presente Convenio permanecerá en vigor 
mientras no se denuncie por uno de los Estados 
Contratantes. Sin embargo, cualquiera de los 
Estados Contratantes puede denunciar el con- 
venio a través de canales diplomáticos, comuni- 
cándolo por escrito al otro Estado Contratante 
al menos con seis meses de antelación a la ter- 
minación de cualquier año calendario posterior 
al término de un plazo de seis años, desde el 
año de su entrada en vigor. En tal caso el conve- 
nio cesará de tener efecto: 

En el caso de Bélgica: 

con respecto a impuestos retenidos en la fuen- 
te, sobe los montos acreditados o exigidos paga- 
dos a partir del primero de enero inclusive, del 
año calendario siguiente a la fecha de notifica- 
ción de la denuncia; y 



con respecto a otros impuestos exigidos so- 
bre la renta para los ejercicios fiscales que 
comiencen el primero de enero, del año calen- 
dario siguiente a aquel en que se produjo la no- 
ticia de terminación, y con respecto a los im- 
puesto exigidos sobre el capital o sobre los ele- 
mentos del capital vigentes al 31 de diciembre 
de cualquier año calendario siguiente a aquel 
en que se produjo la noticia de terminación. 

en el caso de Argentina: 

con respecto a impuestos retenidos en la fuen- 
te, sobre los montos pagados a partir del prime- 
ro de enero del año calendario siguiente en que 
se produjo la notificación de la denuncia; 

con respecto a otros impuestos sobre la renta 
y sobre el capital, para los impuestos exigibles 
en los ejercicios fiscales que comiencen a partir 
del primero de enero inclusive, del año calenda- 
rio siguiente en que se produjo la notificación 
de la denuncia. 

En fe de lo cual los signatarios, debidamente 
autorizados al efecto por sus respectivos Gobier- 
nos, han firmado el presente Convenio. 

Hecho en duplicado en Bruselas el 12 de 
junio de 1996 en idioma Español, inglés, 
Francés y Neerlandés, siendo los cuatro textos 
igualmente auténticos. En el caso de divergen- 
cia de interpretación prevalecerá el texto en In- 
glés. 




POR EL GOBIERNO DE^ 
REPÚBLICA ÁRGEtfUNA 



POR EL GOBIERNO DEL 
REINO DE BÉLGICA 




PROTOCOLO 

Al momento de la firma del Convenio entre la 
República Argentina y el Reino de Bélgica para 
evitar la doble imposición y prevenir la evasión 
fiscal en materia de impuestos sobe la renta y 
sobre el capital (en adelante denominado "el 
Convenio"), tos abajo firmantes han convenido 
las siguientes disposiciones que constituyen 
parte integrante del Convenio: 

1 . Con respecto al Artículo 5, apartado 2, i}. 

Esta disposición comprende un "lugar áe activi- 
dades de pesca situado en un Estado Contratante. 

2. Con respecto al Artículo 5, apartado 4, d) y 
Artículo 7, apartado 6. 

No obstante lo establecido en las menciona- 
das disposiciones, las exportaciones de bienes o 
mercaderías comprados por una empresa esta- 
rán sujetas a los requisitos del derecho interno 
vigente relativo a las exportaciones. 

3. Con respecto a los Artículos 7, 10, 11 y 12. 

Si luego de la fecha de la firma del presente Con- 
venio, Argentina concluyera un Acuerdo de doble 
imposición con un tercer Estado que es miembro 
de la Organización para la Cooperación y el Desa- 
rrollo Económico por el que Argentina limitara la 
imposición en el país fuente de los beneficios origi- 
nados en la actividad de seguros o reaseguros, so- 
bre los dividendos distribuidos por las sucursales, 
sobre intereses o las regalías a una alícuota menor 
(o en su caso, una exención) distintas de las 
alícuotas previstas respectivamente, en el aparta- 
do 5 del Artículo 7, en el subapartado a) del aparta- 
do 2 del Articulo 10, en el apartado 2 del Articulo 
1 1 o en el apartado 2 del Artículo 12 del presente 
Convenio, estas alícuotas (o en su caso, una exen- 
ción) previstas en ese otro Convenio de doble impo- 
sición, se aplicarán en forma automática a los efec- 
tos de este Convenio, a partir de la fecha de entra- 
da en vigor del mencionado Acuerdo Fiscal. 
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4. Con respecto al Artículo 8. 

Si una autoridad provincial de Argentina o de 
la Capital Federal (Municipalidad de Buenos Ai- 
res) pudiera aplicar impuestos o gravar sobre 
los ingresos brutos provenientes de una empre- 
sa belga por la operación de buques o aeronaves 
en el tráfico internacional, el Gobierno Argenti- 
no invitará a las autoridades provinciales o a la 
autoridad de la Capital Federal a conceder una 
exención para esos impuestos o gravámenes, 
similar a la exención prevista en el Artículo 8 
respecto de los beneficios de dicha empresa. 

5. Con respecto al Artículo 12, apartado 2. 

a) La limitación de la imposición en la fuente pre- 
vista en el apartado 2 del Articulo 12, estará sujeta 
a los requisitos de registro previstos en la legisla- 
ción interna del respectivo Estado Contratante. 

b} para determinar la tasa efectiva del 
subapartado c) del apartado 2 del Artículo 12, 
en relación a los pagos por prestación de asis- 
tencia técnica, se permitirá deducir del monto 
bruto de las regalías los gastos directamente vin- 
culados a dicha actividad. Sin embargo, el mon- 
to del impuesto así exigido no podrá ser menor 
del 5 por ciento del monto bruto de las regalías. 

6. Con respecto al Artículo 23, apartado 1, b). 

Si luego de la fecha de entrada en vigor del 
presente Convenio, la legislación belga se en- 
mendara en relación al otorgamiento del crédito 
por impuesto previsto en el caso de regalías pro- 
venientes de fuentes del exterior obtenidas por 
residentes de Bélgica, las autoridades compe- 
tentes de ambos Estados Contratantes se con- 
sultarán entre ellas con el objeto de modificar, 
si fuera necesario, el presente Convenio. 

En fe de lo cual los signatarios, debidamente 
autorizados al efecto por sus respectivos Gobier- 
nos, han firmado el presente Protocolo. 

Hecho en duplicado en Bruselas el 12 de ju- 
nio de 1996 en idioma Español, Inglés, Francés 
y Neerlandés, siendo los cuatro textos igualmente 
auténticos. En el caso de divergencia de inter- 
pretación prevalecerá el texto en inglés. 



ñ 



¿ 



POR EL GOBIERNO DE^ 
REPUBLrcAARGBNTWA 

r 

POR EL GOBIERNO DEL 
REINO DE BÉLGICA 











OBRAS PUBLICAS 

Decreto 650/97 

Autorizase al Ministerio de Economía y Obras 
y Servicios Públicos a efectuar un nuevo lla- 
mado a Licitación Pública Nacional e ínter- 
nacional para contratar, por el Sistema de 
Concesión de Obra Pública, la construcción, 
mantenimiento y explotación de la Conexión 
física entre las Ciudades de Rosario y Victo- 
ria. Modificación del Decreto N° 855/95. 

Bs. As., 15/7/97 

VISTO el Expediente N° 561-025748/95 del Re- 
: i-¡¡ gísü<d der MINISTERIO ¿DE ECONOMÍA Y 



OBRAS Y SERVICIOS PÚBLICOS, las Leyes 
Nros. 17.520 y 23.696, el Decreto N° 855 
de fecha 6 de diciembre de 1995, y la Reso- 
lución del MINISTERIO DE ECONOMÍA Y 
OBRAS Y SERVICIOS PÚBLICOS N° 787 de 
fecha 1 1 de julio de 1997, y 

CONSIDERANDO: 

Que por el Decreto N ü 855 de fecha 6 de 
diciembre de 1995 se dispuso que la Co- 
nexión Física entre las Ciudades de ROSA- 
RIO (Provincia de SANTA FE) y VICTORIA 
(provincia de ENTRE RÍOS), fuera dada en 
concesión mediante Concurso Público Na- 
cional e Internacional. 

Que por Resolución del MINISTERIO DE 
ECONOMÍA Y OBRAS Y SERVICIOS PÚBLI- 
COS N° 498 de fecha 12 de abril de 1996, 
se procedió a efectuar el pertinente llama- 
do, en cumplimiento de dicho decreto. 

Que por Resolución xlel MINISTERIO DE 
ECONOMÍA Y OBRAS Y SERVICIOS PÚBLI- 
COS N° 787 de fecha 11 dejulio.de 1997.se 
rechazó la única oferta presentada, corres- 
pondiente al consorcio integrado por las 
empresas BOUYGUES SOCIEDAD ANÓNI- 
MA, JAN DE NUL N.V., DRAGADOS Y 
CONSTRUCCIONES SOCIEDAD ANÓNIMA, 
FOMENTO DE CONSTRUCCIONES Y CON- 
TRATAS SOCIEDAD ANÓNIMA y DYCASA 
DRAGADOS Y CONSTRUCCIONES ARGEN- 
TINA SOCIEDAD ANÓNIMA, por no ajustar- 
se al Pliego de Bases y Condiciones y se dejó 
sin efecto el citado Concurso. 

Que la Conexión Física mencionada en el 
primer Considerando es de prioritario inte- 
rés para el ESTADO NACIONAL y para las 
Provincias de ENTRE RÍOS y SANTA FE, 
razón por la cual resulta necesario dispo- 
ner un nuevo llamado a Licitación Pública 
Nacional e Internacional, autorizando a tal 
efecto al MINISTERIO DE ECONOMÍA Y 
OBRAS Y SERVICIOS PÚBLICOS. 

Que la subvención para el anterior llamado 
fue contemplada en el Artículo 9 o de la Ley 
N° 24.764 de Presupuesto de la Nación, y 
de los nuevos estudios realizados surge la 
necesidad de incrementar la subvención 
oportunamente establecida. 

Que asimismo corresponde introducir mo- 
dificaciones al Decreto N" 855 de fecha 6 de 
diciembre de 1995. 

Que corresponde autorizar al MINISTERIO 
DE ECONOMÍA Y OBRAS Y SERVICIOS 
PÚBLICOS, a reformulár los parámetros téc- 
nicos, económicos y financieros de la obra, 
con el fin de facilitar su concreción. 

Que es conveniente determinar para esta 
nueva licitación, la validez de la documen- 
tación adjuntada por las empresas y con- 
sorcios presentados en el anterior llamado. 

Que la DIRECCIÓN GENERAL DE ASUN- 
TOS JURÍDICOS del MINISTERIO DE ECO- 
NOMÍA Y OBRAS Y SERVICIOS PÚBLICOS 
ha tomado la intervención que le compete. 

Que la presente medida se dicta en ejerci- 
cio de las atribuciones conferidas por el ar- 
tículo 99, inciso I o de la CONSTITUCIÓN 
NACIONAL, y la Ley N° 17.520, modificada 
por su similar N° 23.696. 



Por ello, 

EL PRESIDENTE 

DE LA NACIÓN ARGENTINA 

DECRETA: 

Artículo I o — Autorízase al MINISTERIO DE 
ECONOMÍA Y OBRAS Y SERVICIOS PÚBLICOS 
a efectuar un nuevo llamado a Licitación Públi- 
ca Nacional e Internacional para contratar, por 
el Sistema de Concesión de Obra Pública, la 
construcción, mantenimiento y explotación de 
la Conexión Física entre las Ciudades de ROSA- 
RIO (Provincia de SANTA FE) y VICTORIA (pro- 
vincia de ENTRE RÍOS). 

Art. 2 o — Sustituyese el inciso b) del artículo 
2" del Decreto N° 855 de fecha 6 de diciembre 
de 1995, el que queda redactado de la siguiente 
manera: 

"b) El procedimiento a llevarse a cabo para el 
otorgamiento de la concesión deberá contemplar 
un mecanismo de calificación, 'Data Room' y 
selección del concesionario, el que deberá desa- 
rrollarse en forma progresiva, en un marco de 
transparencia que permuta la más amplia par- 
ticipación de los proponentes". 



Art. 3 o — Sustituyese el artículo 3 o del De- 
creto N u 855 de fecha 6 de diciembre de 1995, el 
que queda redactado de la siguiente manera: 

"ARTICULO 3 o — La concesión que se otor- 
gue no contará con avales o garantías a propor- 
cionar por parte del ESTADO NACIONAL; no ten- 
drá ingresos ni tránsito mínimos asegurados. La 
concesión será a todos los efectos contrato a ries- 
go, con la salvedad de la subvención a otorgar al 
Concesionario, que se fija en un valor máximo 
de PESOS DOSCIENTOS DIEZ MILLONES 
($210.000.000) por parte del ESTADO NACIO- 
NAL, y de un aporte de PESOS VEINTE MILLO- 
NES ($ 20.000.000} a otorgar por partes iguales 
por las Provincias de SANTA FE y ENTRE RÍOS 
y según los alcances que se prevean en la docu- 
mentación licitatoria. La subvención se desem- 
bolsará durante la ejecución de la obra, confor- 
me a lo establecido en el contrato de concesión". 

Art. 4 o — La SECRETARIA DE OBRAS PU- 
BLICAS Y TRANSPORTE del MINISTERIO DE 
ECONOMÍA Y OBRAS Y SERVICIOS PÚBLICOS, 
incluirá en el anteproyecto de presupuesto para 
el ejercicio 1998 y siguientes, los créditos nece- 
sarios que permitan cubrir el aporte a cargo del 
ESTADO NACIONAL, hasta la suma de PESOS 
DOSCIENTOS DIEZ MILLONES ($ 2 10.000.000) 
según lo establecido en el artículo 3° del pre- 
sente decreto, y/o gestionará dicho finan- 
ci amiento a través de instituciones nacionales o 
internacionales vinculadas al desarrollo y mo- 
dernización de la infraestructura. 

Art. 5 o — Sustituyese el artículo 5 o del De- 
creto N° 855/95, el que queda redactado de la 
siguiente manera: 

"ARTÍCULO 5 o — Facúltase a la SECRETA- 
RIA DE OBRAS PUBLICAS Y TRANSPORTE del 
MINISTERIO DE ECONOMÍA Y OBRAS Y SER- 
VICIOS PÚBLICOS a establecer y modificar el 
cronograma de acciones según el cual tramitará 
el procedimiento de selección del concesionario". 

Art. 6 o — Autorízase al MINISTERIO DE ECO- 
NOMÍA Y OBRAS Y SERVICIOS PÚBLICOS, a 
reformulár los parámetros técnicos, económicos 
y financieros de la obra, con el fin de facilitar su 
concreción. 

Art. 7 o —Autorízase al MINISTERIO DE ECO- 
NOMÍA Y OBRAS Y SERVICIOS PÚBLICOS a 
determinar qué documentación acompañada por 
las empresas y consorcios presentados en el 
anterior llamado, tendrán validez para la nueva 
licitación. 

Art. 8 o — Comuniqúese, publíquese, dése a 
la Dirección Nacional del Registro Oficial y 
archívese. — MENEM. — Jorge A. Rodríguez. — 
Guido Di Telia. 



REPRESENTACIONES 
CONSULARES 

Decreto 654/97 

Establécese el consulado de la República en 
la ciudad de Recife, Estado de Pernambuco, 
República Federativa del Brasil. 

Bs. As.. 16/7/97 

VISTO que el MINISTERIO DE RELACIONES 
EXTERIORES, COMERCIO INTERNACIO- 
NAL Y CULTO ha destacado la convenien- 
cia de establecer un Consulado en la ciu- 
dad de Recife, Estado de Pernambuco, RE- 
PÚBLICA FEDERATIVA DEL BRASIL, y 

CONSIDERANDO: 

Que de acuerdo con lo informado por la 
Embajada de la República en la REPÚBLI- 
CA FEDERATIVA DEL BRASIL, se encuen- 
tran dadas las condiciones objetivas que 
justifican el funcionamiento de dicha Ofici- 
na Consular. 

Que en ese contexto reviste particular rele- 
vancia el proceso registrado desde 1993 en 
el intercambio realizado con ese país, con 
una duplicación del comercio global y el 
cambio de la tendencia de sus saldos, ac- 
tualmente favorables a nuestro país. 

Que dentro de esa expansión del comercio 
bilateral se ha observado una activa y 
relevante participación de los Estados de 
la región nordeste de la REPÚBLICA 
FEDERATIVA DEL BRASIL, destacándose 
entre ellos por su mayor importancia relati- 
va, el Estado de Pernambuco. 



Que se ha obtenido el consentimiento del 
Estado receptor, conforme lo establece el 
artículo 4 o de la Convención de Viena 
sobre Relaciones Consulares aprobada por 
LeyN° 17.081. 

Que el PODER EJECUTIVO NACIONAL se 
encuentra facultado para dictar esta medi- 
da en virtud de lo dispuesto en el artículo 
99, inciso 1 de la CONSTITUCIÓN NACIO- 
NAL. 

Por ello. 

EL PRESIDENTE 

DE LA NACIÓN ARGENTINA 

DECRETA; 

Artículo I o — Establécese el consulado de la 
República en la ciudad de Recife. Estado de 
Pernambuco, REPÚBLICA FEDERATIVA DEL 
BRASIL. 

Art. 2 o — El MINISTERIO DE RELACIONES 
EXTERIORES, COMERCIO INTERNACIONAL Y 
CULTO dará cumplimiento a las disposiciones 
del presente Decreto con las medidas adminis- 
trativas que fueren necesarias, determinando la 
efectiva fecha de su cumplimiento, así como el 
respectivo reordenamiento de las Circunscrip- 
ciones Consulares modificadas por esta medi- 
da. 

Art. 3 o — Los gastos que demande el cumpli- 
miento de lo dispuesto en los artículos prece- 
dentes serán atendidos con cargo a los créditos 
del presupuesto del MINISTERIO DE RELACIO- 
NES EXTERIORES. COMERCIO INTERNACIO- 
NAL Y CULTO. 

Art. 4 o — Comuniqúese, publíquese, dése a 
la Dirección Nacional del Registro Oficial y 
archívese. — MENEM. — Guido di Telia. 



POLICÍA federal argentina 

Decreto 655/97 

Revócase un nombramiento de excepción de 
"Alta en Comisión". 

Bs. As., 16/7/97 

VISTO el Expediente N ü 459-001010/96, del 
Registro de la POLICÍA FEDERAL ARGEN- 
TINA, y 

CONSIDERANDO: 

Que el Señor Subjefe de la POLICÍA FEDE- 
RAL ARGENTINA, a cargo interinamente de 
la Jefatura de la misma, solicita se deje sin 
efecto el nombramiento del SUBINSPECTOR 
- AGRUPAMIENTO APOYO - ESCALAFÓN 
FEMENINO - en la Especialidad COMPU- 
TACIÓN - Doña Ágata Cecilia Efren REYES 
de COBAS, oportunamente designada por 
el Decreto N ü 1334 del 25 de noviembre de 
1996. 

Que al momento de notificase de su desig- 
nación, la citada desiste de su nombramien- 
to por razones de índole laboral. 

Que oportunamente tomó intervención la 
DIRECCIÓN GENERAL DE ASUNTOS JU- 
RÍDICOS del MINISTERIO DEL INTERIOR. 

Que en virtud de las facultades delegadas 
por el artículo 99, inciso 1) de la CONSTI- 
TUCIÓN NACIONAL, corresponde dictar el 
presente acto. 



Por ello, 



EL PRESIDENTE 

DE LA NACIÓN ARGENTINA 

DECRETA: 



Artículo I o — Revócase el nombramiento de 
excepción, de "Alta en Comisión", con el grado 
de SUBINSPECTOR - AGRUPAMIENTO APOYO 
- ESCALAFÓN FEMENINO - Especialidad COM- 
PUTACIÓN - en la POLICÍA FEDERAL ARGEN- 
TINA, de Doña Ágata Cecilia Efren REYES de 
COBAS (M.L N° 16.148.434), dispuesto por el 
Decreto N° 1334 del 25 de noviembre de 1996. 



Art. 2 o — Comuniqúese, publíquese, dése a 
la Dirección Nacional del Registro Oficial y 

archívese. — MENEM. — Carlos V. Corach. 
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CULTO 

Decreto 656/97 

Reconócese Obispo de la Diócesis de Merlo- 
Moreno. 

Bs. As.. 16/7/97 

VISTO las notas de la Nunciatura Apostólica por 
las que se comunica que Su Santidad el 
Papa JUAN PABLO II ha erigido la Diócesis 
de MERLO-MORENO, con territorio des- 
membrado de la Diócesis de Morón, nom- 
brando como primer Obispo a Su Excelen- 
cia Reverendísima Monseñor Fernando Ma- 
ría BARGALLO, y 

CONSIDERANDO: 

Que se han cumplido los recaudos exigidos 
por los Artículos II y III del Acuerdo firmado 
entre la REPÚBLICA ARGENTINA y la SAN- 
TA SEDE, el 10 de octubre de 1966. apro- 
bado por la Ley N° 17.032. 

Que resulta necesario efectuar los recono- 
cimientos correspondientes a los efectos ci- 
viles y administrativos. 

Por ello, 

EL PRESIDENTE 

DE LA NACIÓN ARGENTINA 

DECRETA: 

Artículo I o — Reconócese a los efectos civiles 
y administrativos a la Diócesis de MERLO-MO- 
RENO, erigida por Su Santidad el Papa JUAN 
PABLO II, la que comprende los partidos de 
MERLO y MORENO (PROVINCIA DE BUENOS 
AIRES]. 

Art. 2 o •— Reconócese a Su Excelencia 
Reverendísima Monseñor Fernando María 
BARGALLO (D.N.I. N° 1 1.299.972) como Obispo 
de la Diócesis de MERLO-MORENO, a partir de 
la fecha de su toma de posesión. 

Art. 3 o — Comuniqúese, publíquese, dése a 
la Dirección Nacional del Registro Oficial y 
archívese. — MENEM. — Guido Di Telia. 



CULTO 

Decreto 658/97 

Reconócese Arzobispo Coadjutor de la 
Arquidiócesis de Buenos Aires. 

Bs. As., 16/7/97 

VISTO la comunicación de la Nunciatura Apos- 
tólica por la que informa que Su Santidad 
JUAN PABLO II ha designado Arzobispo 
Coadjutor de la Arquidiócesis de Buenos 
Aires a Su Excelencia Reverendísima Mon- 
señor Jorge Mario BERGOGLIO, y 




■Hlilllliii 



CONSIDERANDO: 



Que conforme al Artículo 3 o del Acuerdo fir- 
mado entre la REPÚBLICA ARGENTINA 
y la SANTA SEDE, aprobado por la Ley 
N° 17.032, el nombramiento de Arzobispos 
es competencia de la SANTA SEDE. 

Que se han cumplido previamente los trá- 
mites previstos por la norma indicada, y el 
designado reúne los requisitos allí estable- 
cidos. 



Que a los fines civiles y administrativos, es 
necesario el reconocimiento de la designa- 
ción efectuada. 



Por ello, 



EL PRESIDENTE 

DE LA NACIÓN ARGENTINA 

DECRETA: 

Artículo I o — Reconócese a Su Excelencia 
Reverendísima Monseñor Jorge Mario 
BERGOGLIO (L.E. N° 4.202.826) como Arzobis- 
po Coadjutor de la Arquidiócesis de Buenos Ai- 



Art. 2 Q — Comuniqúese, publíquese, dése a 
la Dirección Nacional del Registro Oficial y 
archívese. — MENEM. — Guido Di Telia. 



Instituto Nacional de Obras Sociales 

OBRAS SOCIALES 

Resolución 104/97 

Modifícase el Anexo de la Resolución N° 683/80 
en relación al cambio de denominación de 
"Obra Social del Personal Civil de la Nación". 

Bs. As., 16/7/97 

VISTO la Resolución N° 683/80-INOS, sus 
modificatorias y la Actuación 38142/97- 
ANSSAL; y 

CONSIDERANDO: 

Que se propicia el cambio de denominación 
de "OBRA SOCIAL DEL PERSONAL CIVIL 
DE LA NACIÓN" por "OBRA SOCIAL UNION 
PERSONAL DE LA UNION DEL PERSONAL 
CIVIL DE LA NACIÓN". 

Que no se han producido objeciones a la 
denominación propuesta. 

Que en consecuencia procede ajustar el 
Anexo de la Resolución N° 683/80-INOS, de 
fecha 24 de Septiembre de 1980, modifican- 
do en lo pertinente la denominación del 
Agente de Salud. 

Por ello y en uso de las facultades y atribu- 
ciones previstas por el Artículo 42 de la 
Ley 23.660. 

EL INTERVENTOR EN EL INSTITUTO NACIONAL 
DE OBRAS SOCIALES 

RESUELVE: 

Artículo I o — Modificar el Anexo de la Re- 
solución N° 683/80-INOS de fecha 24 de Septiem- 
bre de 1980 sustituyendo la denominación de 
"OBRA SOCIAL DEL PERSONAL CIVIL DE LA NA- 
CIÓN" por "OBRA SOCIAL UNION PERSONAL DE 
LA UNION DEL PERSONAL CIVIL DE LA NACIÓN". 

Art. 2 o — Regístrese, comuniqúese, 
publíquese, dése a la Dirección Nacional del 
Registro Oficial y oportunamente archívese. — 
José L. Lingeri 



ADMINISTRACIÓN NACIONAL DE 
LA SEGURIDAD SOCIAL 

Resolución 650/97 

Amplíase el plazo fijado por el artículo 2 o de 
la Resolución N° 451/97 para la suscripción 
del convenio base. 

Bs. As., 14/7/97 

VISTO las Resoluciones D.K N° 1 57/97 y N° 45 1 /97, 
y las presentaciones formuladas por di- 
versas entidades, requiriendo modificacio- 
nes en el convenio base establecido en el 
Anexo I de la primera de ellas, y 

CONSIDERANDO: 

Que el análisis de las diversas propuestas 
recibidas requiere de un estudio minucio- 
so, tendiente a la elaboración de un texto 
definitivo de dicho convenio base. 

Que, sin perjuicio de la validez de los acuer- 
dos ya suscriptos con diversas entida- 
des, resulta conveniente ampliar el plazo fi- 
jado por el artículo 2 o de la Resolución 
D.E. N° 45 1 /97, para llevar a cabo esos actos. 

Que la presente Resolución se dicta en uso 
de las facultades conferidas por el Artículo 
3 o del Decreto N° 2741/91 y del artículo 36 
de la Ley N° 24.241. 

Por ello, 

EL DIRECTOR EJECUTIVO 

DE LA ADMINISTRACIÓN NACIONAL 

DE LA SEGURIDAD SOCIAL 

RESUELVE: 

Artículo I o — Prorrógase hasta el día 29 de 
agosto de 1997 el plazo establecido en el artícu- 
lo 2 o de la Resolución N° 451/97 para la sus- 
cripción del convenio base. 

Art. 2 o — Regístrese, comuniqúese, publíquese, 
dése a la Dirección Nacional del Registro Oficial y 
archívese. — Alejandro Brarner Markovic. 



Comisión Nacional de Comunicaciones 

SERVICIOS POSTALES 

Resolución 868/97 

Reinscríbese a Ziga Express S.R.L. en el Re- 
gistro Nacional de Prestadores de Servicios 
Postales. 

Bs. As., 15/7/97 

VISTO el expediente N° 120 del Registro de la 
ex-COMISION NACIONAL DE CORREOS Y 
TELÉGRAFOS de 1996, y 

CONSIDERANDO: 

Que en las presentes actuaciones la firma 
ZIGA EXPRESS S.R.L. ha solicitado su 
reinscripción en el Registro Nacional de 
Prestadores de Servicios Postales. 

Que la misma fue inscripta en el Registro 
Nacional de Prestadores de Servicios Posta- 
les' de fecha 4 de marzo de 1996, bajo el 
número TRESCIENTOS OCHENTA Y CIN- 
CO (385), habiendo cesado en su calidad de 
prestador, en razón de no haber acreditado el 
cumplimiento de los requisitos previstos en 
el Decreto N ü 1 187/93 (t.o. 1997) para man- 
tener su inscripción, el 1 de marzo de 1997. 

Que en relación a lo peticionado, en la ac- 
tualidad han sido cumplidas la totalidad de 
las condiciones exigidas por el artículo 1 1 
del Decreto N° 1 187/93 (t.o. 1997). 

Que de la documentación aportada puede 
inferirse que quienes forman parte de los 
órganos de administración o control de la 
persona ideal de marras no han sido con- 
denados por los delitos previstos en los ar- 
tículos 153, 154, 155, 156, 157, 194, 254, 
255 y 288 del Código Penal. 

Que ha sido presentada la declaración ju- 
rada prevista por el artículo 14 del decreto 
ya referido. 

Que asimismo se efectuó el formal cumpli- 
miento de la totalidad de las reglamenta- 
ciones normadas por el artículo I o inciso d) 
del Decreto N° 1 15 del 5 de febrero de 1997. 

Que la reinscripción fue solicitada dentro 
del plazo previsto en el artículo 4° de la Re- 
solución N° 007 CNCT/96, cumplimentan- 
do con el pago del adicional en concepto de 
renta postal establecido en dicha norma. 

Que la Gerencia de Jurídicos y Normas 
Regulatorias, en su carácter de Servicio 
Jurídico Permanente de la COMISIÓN NA- 
CIONAL DE COMUNICACIONES, se ha ex- 
pedido a fojas 70/71 y manifiesta no tener 
objeciones de índole legal que formular. 

Que en consecuencia es procedente hacer 
lugar a la reinscripción oportunamente so- 
licitada con el mismo número del que goza- 
ba en oportunidad de su baja. 

Que esta medida se dicta de conformidad 
con las facultades contenidas en el artículo 
6 o inciso d') del Decreto N° 1 185/90 y nor- 
mas concordantes y complementarias. 

Por ello, 

EL DIRECTORIO DE LA 

COMISIÓN NACIONAL DE COMUNICACIONES 

RESUELVE: 

Artículo I o — Declárase que habiendo la em- 
presa ZIGA EXPRESS S.R.L. cumplido con la 
totalidad de los requisitos previstos en el Decre- 
to N° 1187/93 (t.o. 1997) corresponde su 
reinscripción en el Registro Nacional de 
Prestadores de Servicios Postales. 

Art. 2 o — Reinscríbese a la empresa referida 
en el Registro Nacional de Prestadores de Servi- 
cios Postales bajo el número TRESCIENTOS 
OCHENTA Y CINCO (385). 

Art. 3 o — Regístrese, comuniqúese, dése a la 
Dirección Nacional del Registro Oficial, publíquese 
y archívese. — Roberto C. Catalán. — Roberto E. 
Uanini. — Hugo Zothner. — Patricio Feune de 
Colombí. — Antonio S. Ñame. — Alberto J. 
Gabrielli. — Federico N. A. Lujan de la Fuente. 



Comisión Nacional de Comunicaciones 

SERVICIOS POSTALES 

Resolución 869/97 

Reinscríbese a Business & Services S.A. en el Regis- 
tro Nacional de Prestadores de Servicios Postales. 

Bs. As., 15/7/97 

VISTO el expediente N° 91 del Registro de la ex- 
COMISION NACIONAL DE CORREOS Y 
TELÉGRAFOS de 1996, y 



CONSIDERANDO: 

Que en las presentes actuaciones la firma 
BUSINESS & SERVICES S.A. ha solicitado 
su reinscripción en el Registro Nacional de 
Prestadores de Servicios Postales. 

Que la misma fue inscripta en el Registro 
Nacional de Prestadores de Servicios Posta- 
les de fecha 15 de diciembre de 1993, bajo 
el número CIENTO TREINTA Y SIETE (137), 
habiendo cesado en su calidad de prestador, 
en razón de no haber acreditado el cumpli- 
miento de los requisitos previstos en el De- 
creto N° 1187/93 (t.o. 1997) para mante- 
ner su inscripción, el 3 de enero de 1997. 

Que en relación a lo peticionado, en la ac- 
tualidad han sido cumplidas la totalidad de 
las condiciones exigidas por el artículo 1 1 
del Decreto N° 1 187/93 (t.o. 1997). 

Que de la documentación aportada puede 
inferirse que quienes forman parte de los 
órganos de administración o control de la 
persona ideal de marras no han sido con- 
denados por los delitos previstos en los ar- 
tículos 153, 154, 155, 156, 157, 194, 254, 
255 y 288 del Código Penal. 

Que ha sido presentada la declaración ju- 
rada prevista por el artículo 14 del decreto 
ya referido. 

Que asimismo se efectuó el formal cumpli- 
miento de la totalidad de las reglamenta- 
ciones normadas por el artículo l u inciso d) 
del Decreto N° 1 1 5 del 5 de febrero de 1997. 

Que la reinscripción fue solicitada dentro 
del plazo previsto en el artículo 4 o de la Re- 
solución N° 007 CNCT/96, cumplimentan- 
do con el pago del adicional en concepto de 
renta postal establecido en dicha norma. 

Que la Gerencia de Jurídicos y Normas 
Regulatorias, en su carácter de Servicio 
Jurídico Permanente de la COMISIÓN NA- 
CIONAL DE COMUNICACIONES, se ha ex- 
pedido a fojas 69/70 y manifiesta no tener 
objeciones de índole legal que formular. 

, Que en consecuencia es procedente hacer 
lugar a la reinscripción oportunamente so- 
licitada con el mismo número del que goza- 
ba en oportunidad de su baja. 

Que esta medida se dicta de conformidad 
con las facultades contenidas en el artículo 
6 o inciso d') del Decreto N° 1 185/90 y nor- 
mas concordantes y complementarias. 

Por ello, 

EL DIRECTORIO DE LA 

COMISIÓN NACIONAL DE COMUNICACIONES 

RESUELVE: 

Artículo I o — Declárase que habiendo la em- 
presa BUSINESS & SERVICES S.A, cumplido 
con la totalidad de los requisitos previstos en el 
Decreto N° 1 187/93 (t.o. 1997) corresponde su 
reinscripción en el Registro Nacional de 
Prestadores de Servicios Postales. 

Art. 2 o — Reinscríbese a la empresa referida 
en el Registro Nacional de Prestadores de Servi- 
cios Postales bajo el número CIENTO TREINTA 
Y SIETE (137). 

Art. 3 o — Regístrese, comuniqúese, dése a la 
Dirección Nacional del Registro Oficial, publíquese 
y archívese. — Roberto C. Catalán. — Roberto E. 
Uanini. — Hugo Zothner. — Patricio Feune de 
Colombi. — Antonio S. Ñame. — Alberto J, 
Gabrielli. — Federico N. A. Lujan de la Fuente. 

Comisión Nacional de Comunicaciones 

SERVICIOS POSTALES 

Resolución 870/97 

Reinscríbese a Cerroexpress S.R.L. en el Registro 
Nacional de Prestadores de Servicios Postales. 

Bs.As., 15/7/97 

VISTO el expediente N° 92 del Registro de la ex- 
COMISION NACIONAL DE CORREOS Y 
TELÉGRAFOS de 1996, y 

CONSIDERANDO: 

Que en las presentes actuaciones la firma 
CERROEXPRESS S.R.L. ha solicitado su 
reinscripción en el Registro Nacional de 
Prestadores de Servicios Postales. 

Que la misma fue inscripta en el Registro 
Nacional de Prestadores de Servicios Posta- 
les de fecha 20 de enero de 1994, bajo el 
número CIENTO SESENTA Y DOS (162), 
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habiendo cesado en su calidad de prestador, 
en razón de no haber acreditado el cumpli- 
miento de los requisitos previstos en el De- 
creto N° 1 187/93 (t.o. 1997) para mantener 
su inscripción, el 1 de febrero de 1997. 

Que en relación a lo peticionado, en la ac- 
tualidad han sido cumplidas la totalidad de 
las condiciones exigidas por el artículo 1 1 
del Decreto N u 1 187/93 (t.o. 1997), 

Que de la documentación aportada puede 
inferirse que quienes forman parte de los 
órganos de administración o control de la 
persona ideal de marras no han sido con- 
denados por los delitos previstos en los ar- 
tículos 153, 154, 155, 156, 157, 194, 254, 
255 y 288 del Código Penal. 

Que ha sido presentada la declaración ju- 
rada prevista por el artículo 14 del decreto 
ya referido. 

Que asimismo se efectuó el formal cum- 
plimiento de la totalidad de las reglamen- 
taciones normadas por el artículo I o inciso d) 
del Decreto N° 1 15 del 5 de lebrero de 1997. 

Que la reinscripción fue solicitada dentro 
del plazo previsto en el artículo 4 o de la 
Resolución N° 007 CNCT/96, cumplimen- 
tando con el pago del adicional en concepto 
de renta postal establecido en dicha norma. 

Que la Gerencia de Jurídicos y Normas 
Regulatorias, en su carácter de Servicio 
Jurídico Permanente de la COMISIÓN 
NACIONAL DE COMUNICACIONES, se 
ha expedido a fojas 70/71 y manifiesta no 
tener objeciones de índole legal que formular. 

Que en consecuencia es procedente hacer 
lugar a la reinscripción oportunamente so- 
licitada con el mismo número del que goza- 
ba en oportunidad de su baja. 

Que esta medida se dicta de conformi- 
dad con las facultades contenidas en el 
artículo 6° inciso d') del Decreto N° 1 185/90 y 
normas concordantes y complementarias. 

Por ello, 

EL DIRECTORIO DE LA 

COMISIÓN NACIONAL DE COMUNICACIONES 

RESUELVE: 

Artículo I o — Declárase que habiendo la em- 
presa CERROEXPRESS S.R.L. cumplido con la 
totalidad de los requisitos previstos en el Decre- 
to N° 1187/93 (t.o. 1997) corresponde su 
reinscripción en el Registro Nacional de 
Prestadores de Servicios Postales. 

Art. 2° — Reinscríbese a la empresa referida 
en el Registro Nacional de Prestadores de Servi- 
cios Postales bajo el número CIENTO SESENTA 
Y DOS (162). 

Art. 3 o — Regístrese, comuniqúese, dése a la 
Dirección Nacional del Registro Oficial, publíquese 
y archívese. — Roberto C. Catalán. — Roberto E. 
Uanini. — Hugo Zothner. — Patricio Feune de 
Colombi. — Antonio S. Ñame. — Alberto J. 
Gabrielli. — Federico N. A. Lujan de la Fuente. 

Comisión Nacional de Comunicaciones 
SERVICIOS POSTALES 

Resolución 871/97 

Inscríbese a LHS WORLD WIDE S.A. en el Regis- 
tro Nacional de Prestadores de Servicios Postales. 

Bs. As., 15/7/97 

VISTO el expediente N° 450 del Registro de la 
ex-COMISION NACIONAL DE CORREOS Y 
TELÉGRAFOS de 1996, y 

CONSIDERANDO: 

Que en las presentes actuaciones la firma 
LHS WORLD WIDE S.A. ha solicitado su 
inscripción en el Registro Nacional de 
Prestadores de Servicios Postales. 

Que en relación a lo peticionado, han 
sido cumplidas la totalidad de las condicio- 
nes exigidas por el artículo 1 1 del Decreto 
N° 1187/93 {t.o. 1997). 

Que de la documentación aportada puede 
inferirse que quienes forman parte de los 
órganos de administración o control de la 
persona ideal de marras no han sido con- 
denados por los delitos previstos en los ar- 
tículos 153, 154, 155. 156, 157, 194, 254, 
255 y 288 del Código Penal. 

Que ha sido presentada la declaración jurada 
prevista por el artículo 1 4 del decreto ya referido. 

Que asimismo se efectuó el formal cum- 
plimiento de la totalidad de las reglamen- 
taciones normadas por el artículo I o inciso d) 
del Decreto N° 1 i 5 del 5 de febrero de 1 997. 



Que la Gerencia de Jurídicos y Normas 
Regulatorias, en su carácter de Servicio 
Jurídico Permanente de la COMISIÓN NA- 
CIONAL DE COMUNICACIONES, se ha ex- 
pedido a fojas 67/68 y manifiesta no tener 
objeciones de índole legal que formular. 

Que en consecuencia procede disponer la 
inscripción en el Registro Nacional de 
Prestadores de Servicios Postales de la fir- 
ma denominada LHS WORLD WIDE S.A. 

Que esta medida se dicta de conformidad 
con las facultades contenidas en el artículo 
6 o inciso d') del Decreto N ü 1 185/90 y nor- 
mas concordantes y complementarias. 

Por ello, 

EL DIRECTORIO DE LA 
COMISIÓN NACIONAL 
DE COMUNICACIONES 
RESUELVE: 

Artículo I o — Declárase que la empresa LHS 
WORLD WIDE S.A. ha cumplido con la totali- 
dad de los requisitos previstos en el Decreto 
N° 1 187/93 (t.o. 1997} para su inscripción en el 
Registro Nacional de Prestadores de Servicios 
Postales, por lo que se entiende su calidad de 
Prestador de Servicios Postales. 

Art. 2° — Inscríbase a la empresa referida en 
el Registro Nacional de Prestadores de Servicios 
Postales bajo el número CUATROCIENTOS 
OCHENTA Y DOS (482). 

Art. 3 o — Regístrese, comuniqúese, dése a la 
Dirección Nacional del Registro Oficial, publíquese 
y archívese. — Roberto C. Catalán. — Roberto E. 
Uanini. — Hugo Zothner. — Patricio Feune de 
Colombi. — Antonio S. Ñame. — Federico N. A. 
Lujan de la Fuente. — Alberto J. Gabrielli. 



Comisión Nacional de Comunicaciones 

SERVICIOS POSTALES 

Resolución 872/97 

Inscríbese a Énter Service S.A. en el Registro 
Nacional de Prestadores de Servicios Postales. 

Bs. As., 15/7/97 

VISTO el expediente N° 12 del Registro de la ex- 
COMISION NACIONAL DE CORREOS Y 
TELÉGRAFOS de 1997, y 

CONSIDERANDO: 

Que en las presentes actuaciones la firma 
ENTER SERVICE S.A. ha solicitado su ins- 
cripción en el Registro Nacional de 
Prestadores de Servicios Postales. 

Que en relación a lo peticionado, han sido 
cumplidas la totalidad de las condiciones 
exigidas por el artículo 1 1 del Decreto N° 
1187/93 (t.o. 1997). 

Que de la documentación aportada puede 
inferirse que quienes forman parte de los 
órganos de administración o control de la 
persona ideal de marras no han sido con- 
denados por los delitos previstos en los ar- 
tículos 153, 154, 155, 156, 157, 194, 254, 
255 y 288 del Código Penal. 

Que ha sido presentada la declaración ju- 
rada prevista por el artículo 14 del decreto 
ya referido.. 

Que asimismo se efectuó el formal cum- 
plimiento de la totalidad de las reglamentacio- 
nes normadas por el articulo I o inciso d) del 
Decreto N ü 1 15 del 5 de febrero de 1997. 

Que la Gerencia de Jurídicos y Normas 
Regulatorias, en su carácter de Servicio 
Jurídico Permanente de la COMISIÓN NA- 
CIONAL DE COMUNICACIONES, se ha ex- 
pedido a fojas 63/64 y manifiesta no tener 
objeciones de índole legal que formular. 

Que en consecuencia procede disponer la 
inscripción en el Registro Nacional de 
Prestadores de Servicios Postales de la fir- 
ma denominada ENTER SERVICE S.A. 

Que esta medida se dicta de conformidad 
con las facultades contenidas en el artículo 
6 Ü inciso d') del Decreto N° 1 185/90 y nor- 
mas concordantes y complementarias. 

Por ello, 

EL DIRECTORIO DE LA 
COMISIÓN NACIONAL 
DE COMUNICACIONES 
RESUELVE: 

Articulo I o — Declárase que la empresa ENTER 
SERVICE S.A. ha cumplido con la totalidad de 
los requisitos previstos en el Decreto N° 1 187/93 
(t.o. 1997) para su inscripción en el Registro 



Nacional de Prestadores de Servicios Postales, 
por lo que se entiende su calidad de Prestador 
de Servicios Postales. 

Art. 2 o — Inscríbase a la empresa referida en 
el Registro Nacional de Prestadores de Servicios 
Postales bajo el número CUATROCIENTOS 
OCHENTA Y CUATRO (484). 

Art. 3 o — Regístrese, comuniqúese, dése a la 
Dirección Nacional del Registro Oficial, publíquese 
y archívese. — Roberto C. Catalán. — Roberto E. 
Uanini. — Hugo Zothner. — Patricio Feune de 
Colombi. — Antonio S. Ñame. — Alberto J. 
Gabrielli. — Federico N. A. Lujan de la Fuente. 

Comisión Nacional de Comunicaciones 

SERVICIOS POSTALES 

Resolución 873/97 

Inscríbese a Serví Tick S.R.L. en el Registro 
Nacional de Prestadores de Servicios Postales. 

Bs. As., 15/7/97 

VISTO el expediente N" 2292 del Registro de la 
ex-COMISION NACIONAL DE COMUNICA- 
CIONES de 1997, y 

CONSIDERANDO: 

Que en las presentes actuaciones la firma 
SERVÍ TICK S.R.L. ha solicitado su inscrip- 
ción en el Registro Nacional de Prestadores 
de Servicios Postales. 

Que en relación a lo peticionado, han sido 
cumplidas la totalidad de las condiciones exigi- 
das por el artículo 1 1 del Decreto N° 1 187/93 
(t.o. 1997). 

Que de la documentación aportada puede 
inferirse que quienes forman parte de los 
órganos de administración o control de la 
persona ideal de marras no han sido con- 
denados por los delitos previstos en los ar- 
tículos 153, 154, 155, 156. 157, 194, 254, 
255 y 288 del Código Penal. 

Que ha sido presentada la declaración ju- 
rada prevista por el artículo 14 del decreto 
ya referido. 

Que asimismo se efectuó el formal cum- 
plimiento de la totalidad de las reglamentacio- 
nes normadas por el artículo I o inciso d) del 
Decreto N° 1 15 del 5 de febrero de 1997. 

Que la Gerencia de Jurídicos y Normas 
Regulatorias, en su carácter de Servicio 
Jurídico Permanente de la COMISIÓN NA- 
CIONAL DE COMUNICACIONES, se ha ex- 
pedido a fojas 40/41 y manifiesta no tener 
objeciones de índole legal que formular. 

Que en consecuencia procede disponer la 
inscripción en el Registro Nacional de 
Prestadores de Servicios Postales de la fir- 
ma denominada SERVÍ TICK S.R.L. 

Que esta medida se dicta de conformidad 
con las facultades contenidas en el artículo 
6 o inciso d'J del Decreto N° 1 185/90 y nor- 
mas concordantes y complementarias. 

Por ello, 

EL DIRECTORIO DE LA 
COMISIÓN NACIONAL 
DE COMUNICACIONES 

RESUELVE: 

Artículo I o — Declárase que la empresa SERVÍ 
TICK S.R.L. ha cumplido con la totalidad de los re- 
quisitos previstosen el Decreto N° 1187/93 (t.o. 1997) 
para su inscripción en el Registro Nacional de 
Prestadores de Servicios Postales, por lo que se en- 
tiende su calidad de Prestador de Servicios Postales. 

Art. 2 o — Inscríbase a la empresa referida en 
el Registro Nacional de Prestadores de Servicios 
Postales bajo el número CUATROCIENTOS 
OCHENTA Y TRES (483). 

Art. 3 o — Regístrese, comuniqúese, dése a la 
Dirección Nacional del Registro Oficial, publíquese 
y archívese. — Roberto C. Catalán. — Roberto E. 
Uanini. — Hugo Zothner. — Patricio Feune de 
Colombi. — Antonio S. Ñame. — Alberto J. 
Gabrielli. — Federico N. A. Lujan de la Fuente. 



Secretaría de Culto 

CULTO 

Resolución 1876/97 

Reconócese a la Congregación Hijas de Nues- 
tra Señora de Lujan como persona jurídica y 
entidad de bien público. 

Bs. As., 10/7/97 

VISTO lo solicitado por la CONGREGACIÓN HI- 
JAS DE NUESTRA SEÑORA DE LUJAN, y 



CONSIDERANDO: 

Que la CONGREGACIÓN HIJAS DE NUES- 
TRA SEÑORA DE LUJAN, es un Insütuto de 
Vida Consagrada de Derecho Diocesano y 
como tal ha acreditado su carácter de perso- 
na jurídica pública dentro de la IGLESIA CA- 
TÓLICA APOSTÓLICA ROMANA, conforme lo 
normado por el Código de Derecho Canónico. 

Que la solicitante ha cumplido con todos 
los requisitos exigidos por la normativa vi- 
gente, acompañando sus constituciones vi- 
gentes, decreto de erección y memoria, de- 
bidamente aprobados por la autoridad ecle- 
siástica. 

Que la presente se dicta en virtud de lo dis- 
puesto en el artículo I o de la ley 24.483. 

Por ello, 

EL SECRETARIO DE CULTO 
RESUELVE: 

Artículo I o — Reconócese como persona ju- 
rídica a la CONGREGACIÓN HIJAS DE NUES- 
TRA SEÑORA DE LUJAN, con sede legal en ca- 
lle SETENTA Y CUATRO (74), número TRES- 
CIENTOS OCHENTA Y CUATRO (384], Ciudad 
de La Plata, PROVINCIA DE BUENOS AIRES, y 
domicilio especial en calle Pacheco de Meló, nú- 
mero DOS MIL CUATROCIENTOS CINCUENTA Y 
CINCO (2455), CAPITAL FEDERAL, la que queda 
inscripta bajo el número NOVENTA Y UNO (91) 
del Registro de Institutos de Vida Consagrada. 

Art. 2 o — Reconócese a dicho Instituto de Vida 
Consagrada el carácter de entidad de bien pú- 
blico, a todos los efectos que correspondan. 

Art. 3 o — Comuniqúese, publíquese, dése a 
la Dirección Nacional del Registro Oficial y 
archívese. — Ángel M. Centeno. 



Secretaria de Culto 

CULTO 

Resolución 1879/97 

Reconócese a la Abadía Nuestra Señora de la 
Esperanza de Monjas Benedictinas de la Con- 
gregación Benedictina del Cono Sur como 
persona jurídica y entidad de bien público. 

Bs. As., 10/7/97 

VISTO lo solicitado por la ABADÍA NUESTRA 
SEÑORA DE LA ESPERANZA de MONJAS 
BENEDICTINAS DE LA CONGREGACIÓN 
BENEDICTINA DEL CONO SUR, y 

CONSIDERANDO: 

Que la ABADÍA NUESTRA SEÑORA DE LA 
ESPERANZA de MONJAS BENEDICTINAS 
DE LA CONGREGACIÓN BENEDICTINA 
DEL CONO SUR. es un Instituto de Vida 
Consagrada de Derecho Pontificio y como 
tal ha acreditado su carácter de persona 
jurídica púbüca dentro de la IGLESIA CATÓ- 
LICA APOSTÓLICA ROMANA, conforme las 
normas del Código de Derecho Canónico. 

Que la solicitante ha cumplido con todos 
los requisitos exigidos por la normativa vi- 
gente, acompañando sus estatutos, consti- 
tuciones vigentes, decreto de erección y 
constancia de su admisión en la REPÚBLI- 
CA ARGENTINA, debidamente aprobados 
por la autoridad eclesiástica. 

Que la presente se dicta en virtud de lo 
dispuesto en el artículo I o de la Ley 24.483. 

Por ello, 

EL SECRETARIO 
DE CULTO 

RESUELVE: 

Articulo 1° — Reconócese como persona ju- 
rídica a la ABADÍA NUESTRA SEÑORA DE LA 
ESPERANZA de MONJAS BENEDICTINAS DE LA 
CONGREGACIÓN BENEDICTINA DEL CONO 
SUR, con sede legal en Ruta 34, Kilómetro 231, 
localidad de Rafaela, PROVINCIA DE SANTA FE, 
y domicilio especial en calle Maure, número DOS 
MIL TREINTA Y OCHO (2038), CAPITAL FEDE- 
RAL, la que queda inscripta bajo el número CUA- 
TRO barra CUATRO (4/4) del Registro de Insti- 
tutos de Vida Consagrada. 

Art. 2 o — Reconócese a dicho Instituto de Vida 
Consagrada el carácter de entidad de bien pú- 
blico, a todos los efectos que correspondan. 

Art. 3 o — Comuniqúese, publíquese, dése a 
la Dirección Nacional del Registro Oficial y 
archívese. — Ángel M. Centeno. 
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Además, les recordamos que los archivos "POSLIQ.TXT", "CAPMIN.TXT", "FRANQUI.TXT" y el 
generado por la aplicación de "Requisitos Mínimos de Liquidez", deberán grabarse en el directorio 
raíz de un mismo CD. 

e. 22/7 N° 193.249 v. 22/7/97 



BANCO CENTRAL DE LA REPÚBLICA ARGENTINA 



PRESIDENCIA DE LA NACIÓN 

SECRETARIA DE COMUNICACIONES 
Resolución N° 2141/97 

Bs. As., 15/7/97 

VISTO lo dispuesto por el artículo 42 de la CONSTITUCIÓN NACIONAL, las Leyes Nros. 19.798, 
22.262 y 23.696, y por los Decretos Nros. 73 1/89, 6 1 /90 y 62/90 y sus respectivos modificatorios, 

y 

CONSIDERANDO: 

Que el conjunto de normas de diferente jerarquía citadas en el Visto, conforman el marco 
regulatorio bajo el cual el Gobierno Nacional debe promover la competencia como mecanismo que 
garantice la libertad de elección de los consumidores para lograr más y mejores servicios de teleco- 
municaciones a precios justos y razonables. 

Que siguiendo las pautas fijadas por el Decreto N° 731/89 modificado por su similar 59/90, 
por Decreto N ü 61/90 se creó la Sociedad Prestadora del Servicio Internacional (SPSI) estando 
distribuidas sus acciones en partes iguales entre ambas Sociedades Licenciatarias del Servicio 
Básico Telefónico (LSB). 

Que además de tener por función prestar los servicios internacionales que se enumeran en el 
punto 9.2. del Pliego de Bases y Condiciones aprobado por Decreto N° 62/90 y sus modificatorios 
(Pliego), el punto 7.8.5. previo un sistema de contabilidad específico para la empresa con el fin 
último de que sus excedentes fueran destinados a financiar la maduración de la Red Telefónica 
Pública Nacional (RTPN). 

Que TELEFÓNICA DE ARGENTINA S.A. (Telefónica) ha propuesto la disolución de TELECO- 
MUNICACIONES INTERNACIONALES DE ARGENTINA - TELINTAR S.A. (Telintar) continuadora de 
la SPSI, asumiendo esa sociedad accionista la prestación del servicio internacional en su región, 
previo otorgamiento de una licencia en régimen de exclusividad para la prestación de los servicios 
internacionales a que se refiere la prealudida norma. 

Que por su parte TELECOM ARGENTINA STET FRANCE TELECOM S.A. (Telecom) comparte 
la solicitud de disolución, aunque anticipa en su propuesta que estima conveniente que el servicio 
sea prestado mediante contabilidades separadas y no mediando una separación estructural como 
la que actualmente existe. 

Que el punto 7.8,8. del Pliego establece que "...la Autoridad Regulatoria podrá aprobar la 

propuesta de disolución de la SPSI...". 

. Jt&V'üna decisión como la que sé propone tendrá efectos sobre todos los actores del sector de 
las telecomunicaciones, y por lo tanto corresponde que el Gobierno Nacional, como autoridad 
dotada de competencia para tal fin, analice la decisión a tomar al momento de hacerlo respecto del 
marco regulatorio. de la actividad a partir del próximo 8 de noviembre de 1997, conforme a los 
puntos 13.4., 13.5. y 13.7. del Pliego. 

Que a tales efectos es necesario requerir los estudios técnicos, legales y regulatorios de las 
áreas competentes de la COMISIÓN NACIONAL DE COMUNICACIONES, así como de la Dirección 
de Asuntos Legales y el Equipo de Defensa de la Competencia de esta Secretaría. 

Que tales estudios deben referirse — entre otras cuestiones — a la necesidad y conveniencia de 
mantener separación estructural o sólo reducirla a separación contable, y sus normas comple- 
mentarias; así como a la garantía de continuidad en la prestación de los servicios a cargo de la SPSI 
a partir de la disolución. 

Que por todo lo expuesto, sin que ello implique una negativa definitiva a la disolución solicita- 
da, en uso de las atribuciones propias de esta Secretaría y dentrü&él marco de discrecionalidad 
administrativa, en principio aparece como inconveniente en esta oportunidad acceder a lo peticionado 
ante la inminencia de la trascendente decisión a que se refieren los puntos 13.4, 13. 5 y 13.7 del 
Pliego. 

Que la presente medida se dicta conforme a lo dispuesto por el punto 7.8.8. del Pliego y en uso 
de las atribuciones conferidas por el Decreto N° 1620/96. 

Por ello, 

EL SECRETARIO 

DEL COMUNICACIONES 

RESUELVE: 

ARTICULO I o — Previo a decidir respecto de la propuesta de disolución de TELECOMUNICA- 
CIONES INTERNACIONALES DE ARGENTINA - TELINTAR S.A. formulada por TELEFÓNICA DE 
ARGENTINA S.A. y TELECOM ARGENTINA STET FRANCE TELECOM S.A. , remítanse las actuacio- 
nes a la COMISIÓN NACIONAL DE COMUNICACIONES (CNC) requiriendo la elevación de los dictá- 
menes técnicos y legales de las Gerencias de Jurídicos y Normas Regulatorias, de Control, de 
Ingeniería y de Relaciones Internacionales e Institucionales, antes del mes de setiembre del co 
rriente año, para su tratamiento por parte del Equipo de Defensa de la Competencia y de la Direc- 
ción de Asuntos Legales de esta Secretaría, todo ello con la finalidad de ser tratado en conjunto con 
la decisión a que se refieren los puntos 13.4., 13.5. y 13.7. del Pliego de Bases y Condiciones 
aprobado por Decreto N° 62/90 y sus modificatorios. 

ARTICULO 2° — - Regístrese, comuniqúese, publíquese, dése a la Dirección Nacional del Regis- 
tro Oficial y archívese. — Dr. GERMÁN KAMMERATH, Secretario de Comunicaciones, Presidencia 
de la Nación. 

e. 22/7 N° 193.259 v. 22/7/97 



Comunicación M A" 2559 4/7/97. Rcf.: Circular CAMCO 1 - 88. Sistema Nacional de Pa- 
gos. Instrucciones para la compensación electrónica de instrumentos. 

A LAS ENTIDADES FINANCIERAS: 

Nos dirigimos a Uds. a fin de acompañarles, en anexos, las instrucciones operativas que debe- 
rán observarse a fin de compensar en forma electrónica, a través de las cámaras de compensación 
a que se refiere la Comunicación "A" 2557, los siguientes instrumentos: 

- cheques 

- débitos 

- transferencias de clientes o terceros 

ANEXOS - La documentación no publicada, puede ser consultada en la Sede Central de la 
Dirección Nacional (Suipacha 767 - Capital Federal). 

e. 22/7 N° 193.250 v. 22/7/97 



BANCO CENTRAL DE LA REPÚBLICA ARGENTINA 

El Banco Central de la República Argentina notifica a tos señores Marcelo Eduardo D'AURIZIO 
(D.N.I. N° 12.464.499), Bernardo Eugenio FIKS (C.I.P.F. N° 5.127.928), Guillermo E. EHMKE o 
Guillermo Enrique EHMKE (C.I.P.F. N w 904.906), Juan José NOGUEIRA (CIPF N ü 2.303.686) y a 
Alberto Edgardo IRIMIA o Roberto E. IRIMIA (CIPF N° 3.383.721) que en el sumario N° 553 
—Expediente N° 100.831/83— instruido a diversas personas físicas por su actuación en PRÁCTI- 
COS RIO DE LA PLATA CAJA DE CRÉDITO COOPERATIVA LIMITADA (en liq.) de acuerdo con lo 
previsto en el artículo 41 de la Ley N° 21.526, el Superintendente de Entidades Financieras y 
Cambiarías ha dictado la Resolución Final N° 238 del 1.7.97 que impuso las siguientes sanciones 
en los términos del artículo 41 incisos 3) y 5) de la Ley N° 21.526: a los señores Marcelo Eduardo 
D'AURIZIO y Bernardo Eugenio FIKS multa de $ 452.000 (pesos cuatrocientos cincuenta y dos mil) 
e inhabilitación por 14 (catorce) años; al señor Guillermo E. EHMKE o Guillermo Enrique EHMKE 
multa de $ 33.000 (pesos treinta y tres mil) e inhabilitación por 2 (dos) años y al señor Juan José 
NOGUEIRA multa de $ 12.000 (pesos doce mil). Respecto del señor Alberto Edgardo IRIMIA o 
Roberto E. IRIMIA se ha dispuesto su absolución. El importe de las multas impuestas deberá ser 
depositado en este Banco Central "CUENTAS TRANSITORIAS PASIVAS - MULTAS - LEY DE ENTI- 
DADES FINANCIERAS - ARTICULO 41", dentro de los 5 (cinco) días contados a partir de la última 
publicación del presente, bajo apercibimiento de perseguirse su cobro por la vía de ejecución fiscal. 
Dentro del plazo de 15 (quince) días hábiles, a partir de la publicación del presente, podrán inter- 
poner los recursos previstos en el artículo 42 de dicha Ley. Publíquese por tres días. 

e. 22/7 N° 193.399 v. 24/7/97 



MINISTERIO DE ECONOMÍA Y OBRAS Y SERVICIOS PÚBLICOS 

SECRETARIA DE HACIENDA 
Resolución N° 305/97 

Bs. As., 11/7/97 

VISTO, la Ley N° 21.865 y el Decreto 1180 de fecha 14 de julio de 1994 y, 

CONSIDERANDO: 

Que la mayor parte de los fondos sobrantes de haberes de la Policía Federal Argentina, que el 
Banco adjudicatario de la licitación prevista en el Decreto del visto, transfiere a la Secretaría de 
Hacienda, conforme Resolución S.H. N° 429/94 y 157/95, deberían girarse a la Caja de Retiros, 
Jubilaciones y Pensiones de la Policía Federal Argentina según lo establece el artículo 3 o de la 
Ley N° 21.865. 

Que la Policía Federal Argentina es el organismo que está en condiciones de determinar en qué 
medida estos sobrantes deben ser ingresados a la mencionada Caja o a la Secretaría de Hacienda. 

Que el presente acto se dicta en función de las atribuciones conferidas por el artículo 3 o del 
Decreto N° 1180/94. 

Por ello, 

EL SECRETARIO 
DE HACIENDA 
RESUELVE: 

ARTICULO P — La entidad bancarla adjudicataria de la licitación pública efectuada por la 
Policía Federal Argentina, para el pago de haberes a su personal de conformidad con lo dispuesto 
por el Decreto N° 1180/94 y la Resolución S.H. N ü 429/94, deberá transferir los sobrantes de 
haberes a la cuenta N° 2605/59 que dicho organismo mantiene en el Banco de la Nación Argentina 
- Casa Central. 

ARTICULO 2 o — La Policía Federal Argentina, del importe recibido según el artículo I o , deberá 
depositar, a favor de la Caja de Retiros, Jubilaciones y Pensiones de la Policía Federal Argentina, el 
monto que corresponda según el artículo 3 o de la Ley N° 21.865 y a favor de la Secretaria de 
Hacienda el saldo según procedimiento establecido en Resolución S.H. N u 1 57/95. 

ARTICULO 3° — Comuniqúese, publíquese, dése a la Dirección Nacional del Registro Oficial y 
archívese. — PABLO E. GUIDOTTI. Secretaria de Hacienda. 

e. 22/7 N° 192.718 v. 22/7/97 



BANCO CENTRAL DE LA REPÚBLICA ARGENTINA 

Comunicación "B" 6176 10/7/97. Ref.: Prórroga para la presentación de informaciones. 

A LAS ENTIDADES FINANCIERAS: 

Nos dirigimos a Uds. para llevar a su conocimiento que se ha resuelto ampliar hasta el 31 del 
corriente el plazo para la presentación del régimen informativo sobre "posición de liquidez" (Comu- 
nicaciones "A" 2535 y 2542), "requisitos mínimos de liquidez" (Comunicaciones "A" 2536 y 2552) y 
"capitales mínimos" (Comunicaciones "A" 2537 y 2551), correspondientes a junio de 1997. 



ADUANA DE MAR DEL PLATA 

Aduana de Mar del Plata: Se hace saber a las firmas indicadas que se han formulado los 
cargos respectivos por la falta de pago de solicitudes de servicios extraordinarios, los que deberán 
ser abonados dentro de los diez días de la publicación del presente, vencido el plazo, dichos impor- 
tes serán exigidos con más los accesorios que prevén los artículos 794 y 799 del Código Aduanero. 
Consentida o ejecutoriada la presente liquidación se aplicarán las medidas contempladas por el 
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artículo 1 122 del mismo cuerpo legal. Fdo.: JOSÉ ATILIO ESTEPA - Administrador Aduana Mar del 
Plata. 



CARGO REGISTRO CAUSANTE 



IMPORTE ($) 



097/92 57221/3-2 INDUSTRIAL PESQUERA LA FLORENTINA S.A. 153,99 

119/95 95940/3-8 EDUARDO MANUEL MARTIN (D.N. I. 1 1. 137.564) 133,17 

e. 22/7 N ü 193.306 v. 22/7/97 



MINISTERIO DE ECONOMÍA Y OBRAS Y SERVICIOS PÚBLICOS 

SECRETARIA DE ENERGÍA Y PUERTOS 
SUBSECRETARÍA DE COMBUSTIBLES 
Disposición N° 44/97 

Bs. As.. 11/7/97 

VISTO el Expediente N D 750-000721/97 del Registro del MINISTERIO DE ECONOMÍA Y OBRAS 
Y SERVICIOS PÚBLICOS y el Decreto N° 2178 del 21 de octubre de 1991, y 

CONSIDERANDO: 

Que mediante el citado decreto se han implementado CONCURSOS PÚBLICOS INTERNACIO- 
NALES a los electos de otorgar Permisos de Exploración en el marco de la política de desregulación 
de las distintas etapas de la industria del petróleo. 

Que el Plan de Exploración persigue como objetivo fundamental el incrementar los niveles de 
reservas de hidrocarburos a través de inversiones de riesgo provenientes del capital privado. 

Que a tal efecto se han incorporado al CONCURSO PUBLICO INTERNACIONAL N° E-01/92 
"PLAN ARGENTINA", VEINTITRÉS (23) nuevas áreas, a licitarse en ocasión de la Ronda N° 32 
prevista para el 31 de julio del corriente año. 

Que es intención de esta Subsecretaría promover la concurrencia del mayor número de parti- 
cipantes en dicho concurso. 

Que debido al interés suscitado entre diferentes empresas se han presentado solicitudes de 
prórroga a dicho llamado a los efectos de lograr un mejor estudio de las áreas. 

Que debido a las dificultades existentes para un rápido fotocopiado de la información disponi- 
ble debido a su magnitud y al tiempo que demanda, se considera razonable acceder a dichas 
peticiones de prórroga. 

Que el Decreto N° 2178 del 21 de octubre de 1991 otorga facultades para el dictado de la 
presente 



Por ello, 



EL SUBSECRETARIO 
DE COMBUSTIBLES 
DISPONE; 



ADMINISTRADOR FEDERAL REEMPLAZANTE 

I o DIRECTOR GENERAL DE LA 
DIRECCIÓN GENERAL IMPOSITIVA 

2 o DIRECTOR GENERAL DE LA 
DIRECCIÓN GENERAL DE ADUANAS 

ARTICULO 2° — El presente acto entrará en vigencia a partir de la fecha de su publicación en 
el Boletín Oficial. 

ARTICULO 3 P — Regístrese, comuniqúese, publíquese, dése a la Dirección Nacional del Regis- 
tro Oficial y archívese. — CARLOS ALBERTO S1LVANI, Administrador Federal. 

e. 22/7 N° 193.721 v. 22/7/97 



MINISTERIO DE TRABAJO Y SEGURIDAD SOCIAL 

SUPERINTENDENCIA DE RIESGOS DEL TRABAJO 
Resolución N° 52/97 

Bs. As., 7/7/97 

VISTO el Expediente del Registro de la SUPERINTENDENCIA DE RIESGOS DEL TRABAJO 
(S.R.T.) N° 0182/97 las Resoluciones S.R.T. N u 19 de fecha 29 de marzo de 1996 y N° 122 de fecha 
1 de julio de 1996 y la Resolución de la SUPERINTENDENCIA DE SEGUROS DE LA NACIÓN 
(S.S.N.) N° 25. 130 de fecha 3 de abril de 1997, y 

CONSIDERADO: 

Que por la Resolución S.S.N. N° 25.130/97 se deja sin efecto la autorización acordada para 
operar en el ramo Riesgos del Trabajo a "LA REPÚBLICA COMPAÑÍA ARGENTINA DE SEGUROS 
GENERALES S.A." y se aprueba la cesión de la totalidad de la cartera de seguros de dicho ramo a 
"BERKLEY INTERNATIONAL ASEGU RADORA DE RIESGOS DEL TRABAJO S.A.". 

Que a fs. 6 la Subgerencia de Control de Prestaciones y a fs. 17 la Subgerencia de Higiene y 
Seguridad en el Trabajo manifiestan que la cesionaria cuenta con la capacidad técnica sufi- 
ciente para brindar las prestaciones exigidas por la LEY SOBRE RIESGOS DEL TRABAJO (L.R.T.) 
N° 24.557. 

Que la Subgerencia de Control de Entidades se expide a fs. 20 en el sentido que se han 
resguardado los intereses de los asegurados y garantizado la continuidad de la cobertura normada 
por la L.R.T., al reconocer "BERKLEY INTERNATIONAL A.R.T. S.A." la totalidad de los empleadores 
y condiciones de los contratos cedidos por LA REPÚBLICA COMPAÑÍA ARGENTINA DE SEGUROS 
GENERALES S.A. 

Que a fs. 23/24 la Subgerencia de Asuntos Legales se ha expedido en forma favorable respec- 
to de la cesión de la cartera mencionada. 

Que la presente se dicta en virtud de las facultades conferidas a esta Superintendencia por el 
artículo 26 de la Ley N° 24.557. 



ARTICULO 1° — Prorrógase hasta el 1" de septiembre de 1997 la fecha de presentación de 
ofertas de la Ronda N° 32 del CONCURSO PUBLICO INTERNACIONAL N° E-01/92. cuya fecha 
original había sido fijada para el 31 de julio de 1997. 

ARTICULO 2 o — Comuniqúese, publíquese, dése a la Dirección Nacional del Registro Oficial y 
archívese. — Ing. ALBERTO J. FIANDESIO, Subsecretario de Combustibles, Secretaría de Energía 
y Puertos. 

e. 22/7 N° 192.716 v. 22/7/97 



MINISTERIO DE ECONOMÍA Y OBRAS Y SERVICIOS PÚBLICOS 

ADMINISTRACIÓN FEDERAL DE INGRESOS PÚBLICOS 

Disposición N° 5/97 (AFIP) 

Régimen de Sustitución por ausencia o impedimento del ADMINISTRADOR FEDERAL 
DE INGRESOS PÚBLICOS. 

•Bs. As., 21/7/97 

VISTO el Decreto N° 618 del 10 de julio de 1997. y 

CONSIDERANDO: 

Que por el citado Acto de Gobierno quedó fijada la organización y competencia de la ADMINIS- 
TRACIÓN FEDERAL DE INGRESOS PÚBLICOS. 

Que por su parte, el Artículo 4 o del mencionado Decreto N° 618/97, establece que los Directo- 
res Generales reemplazarán al Administrador Federal en caso de ausencia o impedimento en todas 
sus funciones, atribuciones, deberes y responsabilidades, de acuerdo con el orden de prelación 
que el mismo establezca. 

Que atendiendo a ello y a efectos de poner en marcha la mencionada Administración Federal, 
resulta necesario dictar la medida que determine el régimen de sustitución para las situaciones 
señaladas en el Considerando anterior. 

Que en ejercicio de las atribuciones conferidas por los artículos 4° y 6 o punto 1 inciso b), del 
Decreto N° 618/97, procede disponer en consecuencia. 

Por ello, 

EL ADMINISTRADOR FEDERAL 

DE LA ADMINISTRACIÓN FEDERAL DE INGRESOS PÚBLICOS 

DISPONE: 

ARTICULO I o — Establecer que en los casos de ausencia o impedimento del ADMINISTRA- 
DOR FEDERAL DE INGRESOS PÚBLICOS, el mismo deberá ser susütuido en el ejercicio de sus 
funciones, atribuciones, deberes y responsabilidades de la manera que seguidamente se indica: 



PUBLICACIONES DE DECRETOS Y RESOLUCIONES 

De acuerdo con el Decreto N- 1 5.209 del 21 de noviembre de 1 959, en el 
Boletín Oficial de la República Argentina se publicarán en forma sintetizada los 
actos administrativos referentes a presupuestos, licitaciones y contrataciones, 
órdenes de pago, movimiento de personal subalterno (civil, militar y religioso), 
jubilaciones, retiros y pensiones, constitución y disolución de sociedades y 
asociaciones y aprobación de estatutos, acciones judiciales, legítimo abono, 
tierras fiscales, subsidios, donaciones, multas, becas, policía sanitaria animal 
y vegetal y remates. 

Las Resoluciones de los Ministerios y Secretarías de Estado y de las 
Reparticiones sólo serán publicadas en el caso de que tuvieran interés general. 

NOTA: Los actos administrativos sintetizados y los anexos no publicados pueden ser 
consultados en la Sede Central de esta Dirección Nacional (Suipacha 767 - Capital Federal) 



ATENCIÓN AL PUBLICO 

Sede Central: Suipacha 767 (C. F.) 

• Informes y Biblioteca: de 9.30 a 1 2.30 hs. 

• Suscripciones, Avisos y Venta de Ejemplares: 
de 9.30 a 12.30 y de 14 a 15.30 hs. 



Delegación Tribunales: Libertad 469 (C. F.) 

•Avisos y Venta de Ejemplares: de 8.30 a 14.30 hs. 
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Por ello, 

EL SUPERINTENDENTE 
DE RIESGOS DEL TRABAJO 
RESUELVE: 

ARTICULO l u — Apruébase la transferencia de los afiliados inscriptos en el "Registro de Con- 
tratos" por LA REPÚBLICA COMPAÑÍA ARGENTINA DE SEGUROS GENERALES S.A,, al I o de 
noviembre de 1996. a BERKLEY INTERNATIONAL ASEGURADORA DE RIESGOS DEL TRABAJO 

S.A. ■ 

ARTICULO 2° — Déjase sin efecto la autorización para operar como Aseguradora de Riesgos 
del Trabajo a LA REPÚBLICA COMPAÑÍA ARGENTINA DE SEGUROS GENERALES S.A.. otorgada 
por las Resoluciones SRT N° 19/96 y N° 122/96. 

ARTICULO 3° — Autorízase la baja en el "Registro de Aseguradoras de Riesgos de Trabajo" a 
"LA REPÚBLICA COMPAÑÍA ARGENTINA DE SEGUROS GENERALES S.A.". 

ARTICULO 4 U — Regístrese, comuniqúese, dése a la Dirección Nacional de Boletín Oficial para 
su publicación y archívese. — Lie. OSVALDO E. GIORDANO, Superintendente de Riesgos del Tra- 
bajo. 

e. 22/7 N° 193.392 v. 22/7/97 



MINISTERIO DE SALUD Y ACCIÓN SOCIAL 

SECRETARIA DE POLÍTICA Y REGULACIÓN DE SALUD 

A. N. M. A. T. 

"La A. N. M. A, T. cita y. emplaza por el término de cinco (5) días hábiles administrativos a la 
firma ÓSCAR OSVALDO TORTI. para que comparezca en el Departamento de Sumarios de la 
Dirección de Asuntos Jurídicos sito en Avda. de Mayo 869,9° piso de esta Capital a estar en dere- 
cho en el Exp. N° 1-47-2110-008193-94-2 que se sustancia por ante esta Administración, cf. 
Código Alimentario Argentino, Ley 18.284 art. 12, bajo apercibimiento de tenerse a la mencionada 
firma por notificada de la Disposición ANMAT N° 4627/96. que se transcribe a continuación en su 
parte pertinente: ARTICULO 2° — Impónese a la firma ÓSCAR OSVALDO TORTI, con domicilio en 
Miguel Cañé 3426, San Justo, Peía, de Buenos Aires, una sanción de PESOS UN MIL ($ 1.000), 
conforme a lo previsto en el Art. 9 o de la Ley 18.284, en virtud de lo estipulado por el Art. I o del 
Anexo II de la Ley 18,284, por haber transgredido el Art. 948 inciso c) del Código Alimentario 
Argentino, teniendo en cuenta la falta de antecedes en el Registro de Infractores del Instituto 
Nacional de Alimentos. ARTICULO 4° — Hágase saber al interesado que tiene cinco (5) días para 
interponer el recurso de apelación para ante la Autoridad Judicial correspondiente, previo pago del 
30 % de la multa impuesta, conforme al procedimiento establecido en el Artículo 12 de la Ley 
18.284 y su reglamentación (Anexo II del Decreto N° 2126/71). ARTICULO 4° — Remítase copia de 
la presente Disposición al Departamento de Legislación y Normatización del Instituto de Alimentos 
a los efectos de su anotación en el Registro de Infractores. ARTICULO 5 Ü — De forma. — Dr. PABLO 
M. BAZERQUE, Director Nacional, Adm. Nac. de Medicamentos, Alimentos y Tec. Médica. 

e. 22/7 N° 193.370 v. 24/7/97 



MINISTERIO DE SALUD Y ACCIÓN SOCIAL 

SECRETARIA DE POLÍTICA Y REGULACIÓN DE SALUD 

A- N. M. A. T. 

"La A. N. M. A. T. cita y emplaza por el término de cinco (5) días hábiles administrativos a la 
firma FLORIDA 356 S. A., para que comparezca en el Departamento de Sumarios de la Dirección 
de Asuntos Jurídicos sito en Avda. de Mayo 869.4° piso de está Capital. a estar en derecho en el 
Exp. N ü 1-47-21 10-518-96-9 que se sustancia por ante esta Administración, cf. Código Alimentario 
Argentino, Ley 18.284 art. 12, bajo apercibimiento de tenerse a la mencionada firma por notificada 
de la Disposición ANMAT N° 5524/96, que se transcribe a continuación en su parte pertinente: 
ARTICULO I o — Impónese a la firma FLORIDA 356 S. A., con domicilio en Florida 356, Capital 
Federal, una sanción de PESOS MIL QUINIENTOS ($ 1.500.-), conforme a lo previsto en el artículo 
9 de la Ley 18.284 (Modificado por el Decreto N° 341/92J, por haber transgredido el articulo 18 
inciso 16 y el artículo 1 78 del Código Alimentario Argentino, teniendo en cuenta su falta de antece- 
dentes en el Registro de Infractores del Instituto Nacional de Alimentos. ARTICULO 3 o — Hágase 
saber al interesado que tiene cinco (5) días para interponer el recurso de apelación para ante la 
Autoridad Judicial correspondiente, previo pago del 30 % de la multa impuesta, conforme al proce- 
dimiento establecido en el Artículo 12 de la Ley 18.284 y su reglamentación (Anexo II del Decreto 
N ü 2126/71). ARTICULO 4° — Remítase copia de la presente Disposición al Departamento de 
Legislación y Normalización del Instituto de Alimentos a los efectos de su anotación en el Registro 
de Infractores. ARTICULO 5° — De forma. — Dr. PABLO M. BAZERQUE, Director Nacional, Adm. 
Nac. de Medicamentos, Alimentos y Tec. Médica. 

e. 22/7 N u 193.355 v. 24/7/97 



MINISTERIO DE SALUD Y ACCIÓN SOCIAL 

SECRETARIA DE POLÍTICA Y REGULACIÓN DE SALUD 

A. N. M. A. T. 

"La A. N. M. A. T. cita y emplaza por el término de cinco (5) días hábiles administrativos a las 
firmas SALINERA POPRITKIN S. A, y VENDRELL ALDA S. A. . para que comparezca en el Departa- 
mento de Sumarios de la Dirección de Asuntos Jurídicos sito en Avda. de Mayo 869,4° piso de esta 
Capital a estar en derecho en el Exp. N° 1-47-21 10-3245-94-0 que se sustancia por ante esta 
Administración, cf. Código Alimentario Argentino, Ley 18.284 art. 12, bajo apercibimiento de te- 
nerse ala mencionada firma por notificada de la Disposición ANMAT N° 2010/96, que se transcribe 
a continuación en su parte pertinente: ARTICULO 1 ° — Impónese a la firma SALINERA POPRITKIN 
S.A, con domicilio legal en Av. República N° 188, Ramos Mejía - Provincia de Buenos Aires, una 
sanción de PESOS MIL DOSCIENTOS ($ 1.200), por falta de antecedentes, conforme a lo previsto 
en el Artículo 9 o de la Ley 18.284, por haber transgredido el Artículo 1267 del Código Alimentario 
Argentino. ARTICULO 2 o — Impónese a la firma VENDRELL ALDA S.A.. con domicilio en Av. Las 
lleras 2564/66 de esta Capital, una sanción PESOS MIL ($ 1.000), por falta de antecedentes, 
conforme a lo previsto en el Artículo 9° de la Ley 18.284, por la responsabilidad que le cabe 
en virtud de lo establecido en el Artículo 16 del Código Alimentario Argentino. ARTICULO 4 o 
— Hágase saber a los interesado que tiene cinco (5) días para interponer el recurso de apelación 
para ante la Autoridad Judicial correspondiente, previo pago del 30 % de la multa impuesta, 
conforme al procedimiento establecido en el Artículo 12 de la Ley 18.284 y su reglamentación 
(Anexo II del Decreto N° 2126/71). ARTICULO 5 o — De forma. — Dr. PABLO M. BAZERQUE, 
Director Nacional, Adm. Nac. de Medicamentos, Alimentos y Tec. Médica. 

e. 22/7 N ü 193.371 v. 24/7/97 



MINISTERIO DE SALUD Y ACCIÓN SOCIAL 

SECRETARIA DE POLÍTICA Y REGULACIÓN DE SALUD 

A. N. M. A. T. 

"La A. N. M. A. T, cita y emplaza por el término de cinco (5) días hábiles administrativos a la 
Sra. María Julia TARANTINO en su carácter de propietaria del comercio "CONFITERÍA KEOPS", 
para que comparezca en el Departamento de Sumarios de la Dirección de Asuntos Jurídicos sito en 
Avda. de Mayo 869,4" piso de esta Capital a estar en derecho en el Exp. N° 1-47-21 10-006306-95- 
2 que se sustancia por ante esta Administración, cf. Código Alimentario Argentino, Ley 18.284 art. 
12, bajo apercibimiento de tenerse a la mencionada firma por notificada de la Disposición ANMAT 
N° 4269/96, que se transcribe a continuación en su parle pertinente; i^RTICULO I o — Impónese a 
la Sra. María Julia TARANTINO en su carácter de propietaria dé la CONFITERÍA KEOPS". sita en 
Virrey Cevallos 315/17, Capital Federal, una sanción de PESOS MIL DOSCIENTOS ($ 1.200). 
conforme lo previsto en el artículo 9° de la Ley 18.284, por haber transgredido los artículos 15 y 21 
del Código Alimentario Argentino, teniendo en cuenta su falta de antecedentes en el Registro de 
Infractores del Instituto Nacional de Alimentos. ARTICULO 3 U — Hágase saber al interesado que 
tiene cinco (5) días para interponer el recurso de apelación para ante la Autoridad Judicial corres- 
pondiente, previo pago del 30 % de la multa impuesta, conforme al procedimiento establecido en el 
Artículo 12 de la Ley 18.284 y su reglamentación (Anexo II del Decreto N° 2126/71). ARTICULO 4 o 
— Remítase copia de la presente Disposición al Departamento de Legislación y Normalización del 
Instituto de Alimentos a los efectos de su anotación en el Registro de Infractores. ARTICULO 5° — 
De forma. — Dr. PABLO M. BAZERQUE, Director Nacional, Adm. Nac. de Medicamentos, Alimen- 
tos y Tec. Médica, 

e. 22/7 N° 193.361 v. 24/7/97 



MINISTERIO DE SALUD Y ACCIÓN SOCIAL 

SECRETARIA DE POLÍTICA Y REGULACIÓN DE SALUD 

A. N. M. A, T. 

"La A. N. M. A. T. cita y emplaza por el término de cinco [5) días hábiles administrativos a la 
firma FELICIANO GARCÍA GERPE, para que comparezca en el Departamento de Sumarios de la 
Dirección de Asuntos Jurídicos sito en Avda. de Mayo 869,4° piso de esta Capital a estar en dere- 
cho en el Exp. N° 1-2020-2110-00840-93-6 que se sustancia por ante esta Administración, cf. 
Código Alimentario Argentino, Ley 18.284 art. 12, bajo apercibimiento de tenerse a la mencionada 
firma por notificada de la Disposición ANMAT N u 4472/94, que se transcribe a continuación en su 
parte pertinente: ARTICULO 1" — Impónese a la firma de Feliciano García Gerpe, con domicilio 
legal en Güemes 4282, Capital Federal, una sanción de PESOS TRES MIL ($ 3.000). dado que no 
existen antecedentes en el Registro de Infractores del Instituto Nacional de Alimentos, conforme a 
lo previsto en el art. 9 o de la Ley 18.284 por haber transgredido los artículos 18 incisos 1 y 14, 1 10 
ínc. 3,111 Inc. 1. 108 ines. 3 y 22 del Código Alimentario Argentino. ARTICULO 3 o — Hágase saber 
al interesado que tiene cinco (5) días^para interponer el recurso de apelación paralante la Autori- 
dad Judicial correspondiente, previo pago del 30 % de la multa impuesta, conforme al procedi- 
miento establecido en el Artículo 12 de la Ley 18.284 y su reglamentación (Anexo II del Decreto 
N° 2126/71). ARTICULO 4" — De forma. — Dr. PABLÓ M. BAZERQUE. Director Nacional, Adm. 
Nac. de Medicamentos, Alimentos y Tec. Médica. 

e. 22/7 N° 193.363 v. 24/7/97 



MINISTERIO DE SALUD Y ACCIÓN SOCIAL 

SECRETARIA DE POLÍTICA Y REGULACIÓN DE SALUD 

A. N. M. A. T. 

"La A. N. M. A. T. cita y emplaza por el término de cinco (5) días hábiles administrativos a la 
firma AGUVAC S. A. ( para que comparezca en el Departamento de Sumarios de la Dirección de 
Asuntos Jurídicos sito en Avda. de Mayo 869, 9 piso de esta Capital a estar a derecho en el Exp. N° 
1-47-2020-009230-88-2 que se sustancia por ante esta Administración, cf. Código Alimentario Ar- 
gentino, Ley 18.284 art. 12, bajo apercibimiento de tenerse a la mencionada firma por notificada de 
la Disposición ANMAT N° 4485/96, que se transcribe a continuación en su parte pertinente: "AR- 
TICULO 1° — Apercíbese a la firma AGUVAC S. A., con domicilio en Av. Las Heras 2126, 5 o piso, 
Capital Federal, en los términos del Artículo 817 del Reglamento Alimentario (Decreto N° 141/53), 
por haber transgredido el Artículo 842 de ese texto legal y toda vez que no posee antecedentes en 
el Registro de Infractores del Instituto Nacional de Alimentos. ARTÍCULOS 2 o y 3 o — DE FORMA. — 
Dr. PABLO M. BAZERQUE, Director Nacional, Adm. Nac, de Medicamentos, Alimentos y Tec. Médica. 

e. 22/7 N° 193.372 v. 24/7/97 

MINISTERIO DE SALUD Y ACCIÓN SOCIAL 

SECRETARIA DE POLÍTICA Y REGULACIÓN DE SALUD 
A. N. M. A. T. 

"La A. N. M. A. T, cita y emplaza por el término de cinco (5) días hábiles administrativos a la 
firma MUNDO 2000 S. R. L., propietaria del comercio "PARRILLA LA MARGARITA", para que com- 
parezca en el Departamento de Sumarios de la Dirección de Asuntos Jurídicos sito en Avda. de 
Mayo 869, 9 piso de esta Capital a estar a derecho en el Exp. N° 1-47-21 10-003718-95-7 que se 
sustancia por ante esta Administración, cf. Código Alimentario Argentino, Ley 18.284 art. 12, bajo 
apercibimiento de tenerse a la mencionada firma por notificada de la Disposición ANMAT N° 43 17/ 
96, que se transcribe a continuación en su parte pertinente: "ARTICULO I o — Impónese a la firma 
MUNDO 2000 S. R. L., con domicilio en Suipacha 130, Capital Federal, una sanción de PESOS 
DOS MIL ($ 2.000), conforme a lo previsto en el Artículo 9° de la Ley 18.284, por haber transgredido 
losArts. 18 inciso 15; 21; 138 incisos 1 y lOy 139 del Código Alimentario Argentino, teniendo en 
cuenta que dicha firma no posee antecedentes en el Registro de Infractores del Instituto Nacional 
de Alimentos. ARTICULO 3 o — Hágase saber al interesado que tiene cinco (5) días para interponer 
el recurso de apelación para ante la Autoridad Judicial correspondiente, previo pago del 30 % de la 
multa impuesta, conforme al procedimiento establecido en el artículo 12 de la Ley 18.284 y su 
reglamentación (Anexo II del Decreto 2126/71). ARTICULO 4" — Remítase copia de la presente 
Disposición al Departamento de Legislación y Normalización del Instituto de Alimentos a los efec- 
tos de su anotación en el Registro de Infractores. ARTICULO 5 o — De forma. — Dr. PABLO M. 
BAZERQUE, Director Nacional, Adm. Nac. de Medicamentos, Alimentos y Tec. Médica. 

e. 22/7 N u 193.374 v. 24/7/97 

MINISTERIO DE SALUD Y ACCIÓN SOCIAL 

SECRETARIA DE POLÍTICA Y REGULACIÓN DE SALUD 

A. N. M. A. T 

"La A. N. M. A. T. cita y emplaza por el término de cinco (5) días hábiles administrativos a la 
firma MANÍA S. R. L. t para que comparezca en el Departamento de Sumarios de la Dirección de 
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Asuntos Jurídicos sito en Avda. de Mayo 869, 4 o piso de esta Capital a estar a derecho en el 
Exp. N° 1-47-2 1 10-0087 1-95-5 que.se sustancia por ante esta Administración, cf Código Alimentario 
Argentino. Ley 18.284 art 12, bajo apercibimiento de tenerse a la mencionada firma por notificada 
de la Disposición ANMAT N° 1323/97, que se transcribe a continuación en su parte pertinente: 
ARTICULO I o — Impónese a la firma MANÍAS. R. L., sita en Oliveira César 1673, Villa Maipú, Pcia. 
de Buenos Aires, una sanción de PESOS CINCO MIL ($ 5.000), conforme a lo previsto en el Artículo 
9 o inciso a) de la Ley 18.284 (Modificado por el Decreto N° 341/92), por haber transgredido los 
artículos 18 incisos l,6y 15; 20; 21; 22 y 223 incisos 1 y 5 del Código Alimentario Argentino, por 
haberse verificado en el establecimiento de su propiedad aberturas sin protección, pisos deteriora- 
dos y no reglamentarios, falta de higiene, falta de elementos para el aseo de los empleados en los 
baños, personal sin uniforme, carencia de libretas sanitarias del personal y por consignar en el 
rótulo del producto Bolitas crocantes marca MANÍA la denominación del mismo de acuerdo al 
Código Alimentario Argentino, ni la lista de ingredientes, ni el certificado de inscripción de produc- 
to alimenticio, teniendo en cuenta que no posee antecedentes en el Registro de Infractores del 
Instituto Nacional de Alimentos. ARTICULO 3 U — Hágase saber al interesado que tiene cinco (5) 
días para interponer el recurso de apelación para ante la Autoridad Judicial correspondiente, 
previo pago dei 30 % de la multa impuesta, conforme al procedimiento establecido en el artículo 12 
de la Ley 18.284 y su reglamentación (Anexo II del Decreto 2126/71). ARTICULO 4 o — Remítase 
copia de la presente Disposición al Departamento de Legislación y Normatización del Instituto de 
Alimentos a los efectos de su anotación en el Registro de Infractores. — Dr. PABLO M, BAZERQUE, 
Director Nacional, Adm. Nac. de Medicamentos, Alimentos y Tec. Médica. 

e. 22/7 N° 193.376 v. 24/7/97 



planos, ni demora en la escrituración. La escritura traslativa de dominio se otorgará ante el 
Escribano que designe el Banco. Los títulos podrán ser revisados en el Banco de la Nación 
Argentina, Sucursal Centro, San Martín 2594 de Mar del Plata. El inmueble sale a la venta 
Desocupado. Reconoce hipoteca a favor del BNA en 1er. grado, a cancelar al escriturar. Podrá 
visitarse el día 4/8/97, de 11 a 12 hs. De no aprobarse la subasta y si correspondiere legal - 
mente la devolución del importe abonado en concepto de seña, el mismo será puesto a disposi- 
ción del interesado en su valor nominal, sin incremento de carga financiera alguna. El compra- 
dor que reúna las condiciones indispensables para operar a crédito con el Banco, podrá obte- 
ner facilidades- de pago de hasta el 70 % de la base, quedando el plazo y las amortizaciones 
sujetas a las normas que deberán convenirse previamente con la sucursal, siendo el interés el 
que rija para el Upo de operación a que se acuerde y con garantía de hipoteca en 1er. grado 
sobre el mismo bien. La diferencia entre el precio de compra y el monto de las facilidades que 
se concedan, deberá ser completado dentro de los 10 días contados a partir de la fecha de la 
aprobación del remate, oportunidad en que podrá otorgarse la tenencia del inmueble, siempre 
que el adquirente tuviere ya acordado el crédito respectivo. La posesión se otorgará en el acto 
de escrituración y simultánea constitución de la garantía hipotecaria. Los plazos para la aten- 
ción de las amortizaciones y servicios de intereses se contarán a partir de la fecha de aproba- 
ción del remate. Martiliero designado: José Waldemar Zaninetti, Registro 230 con Oficina en 
Bolívar 2903 - T.E. 94-1096 - Fax 91-9671 - Mar del Plata. Para mayores informes dirigirse al 
Banco Acreedor o al Martiliero interviniente en los domicilios indicados. Mar del Plata, ocho de 
julio de 1997. Nota: El presente edicto se publica por tres días en el Boletín Oficial de Capital 
Federal y en el Diario La Capital de Mar del Plata. — ALBERTO ORLANDO RIVERA, Gerente. 

e. 21/7 N° 1 19.855 v. 23/7/97 



CONCURSOS OFICIALES 
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BANCO HIPOTECARIO NACIONAL 



ACTUALIZACIÓN DEL REGISTRO DE PROVEEDORES 



Se convoca a toda firma comercial interesada en integrar el mismo, o bien a aquellas que 
actualmente lo integran y desean actualizar sus datos, dentro de los rubros de: 

INFORMÁTICA (Hardware-Software-Mantenimiento-Insumos-etc.) - MENSAJERÍA POR MOTO 

- TALLERES GRÁFICOS (Comercial y de Seguridad) - PROVISIÓN DE PAPEL, RESMAS, ETC. - 
PAPELERAS DE REZAGO - MANTENIMIENTO DE MAQUINAS EMPAQUETADORAS DE BILLETES 

- CONTADORAS DE BILLETES Y MONEDAS - MAGNETIZADORAS - TARJETAS MAGNÉTICAS - 
MANTENIMIENTO INTEGRAL DE EDIFICIOS - INGENIERÍA ELECTROMECÁNICA (Aire acondicio- 
nado-Calderas-Cañerías. etc.) - SISTEMAS DE SEGURIDAD EN SUS DISTINTOS TIPOS - LIMPIE- 
ZA Y FUMIGACIÓN - MUDANZAS - EMPRESAS DE TRANSPORTE VERTICAL - TRANSPORTADO- 
RAS DE CAUDALES - MOBILIARIO PARA OFICINAS - TELEFONÍA - FOTOCOPIADORAS - ÚTILES 
PARA OFICINA y otros relacionados a actividades Bancarias. 

Enviando en un sobre a Casilla de Correo N° 2233 —con identificación del rubro a que 
pertenece — los requisitos que a continuación se detallan: 



PREFECTURA NAVAL ARGENTINA 

DIRECCIÓN DE POLICÍA DE SEGURIDAD Y JUDICIAL 

DIVISIÓN BUQUES NÁUFRAGOS E INACTIVOS 

La Prefectura Naval Argentina intima a la Firma HODORI S.R.L., a la Sra. Esther Hodori de 
Landini, con últimos domicilios registrados en: Calle Medrano 1210 Capital Federal y Ciudad de 
Tigre (C.P. 598) Pcia. de Buenos Aires, respectivamente, y a toda otra persona Física o Jurídica con 
interés legítimo sobre el Buque Pesquero "Garota" (62 1 4} , hundido desde el 1 7/ 1 1 /94 en el Río de 
la Plata - Lat. 35° 55'00 Sur y Log. 057 u 15' Oeste-, que por Disposición DPSJ, DV1 N° 01/995 y 
acorde lo establecido en el Artículo 17 Inc. a) Ley 20,094 deberán proceder a efectuar los trabajos 
de extracción, remoción o demolición dentro de los 60 días a partir de la publicación del presente 
por este medio haciéndole saber que en caso de incumplimiento se procederá a lo establecido en el 
Inc. b) del artículo y ley antes citados (declarar abandono a favor del Estado Nacional - P.N.A.). 
Publíquese por tres días hábiles. Firmado PG. ROBERTO SANTOS - Director de Policía de Seguri- 
dad y Judicial — PG. JORGE ARNOLDO GENTILUOMO - Subprefecto Nacional Naval - en ausencia 
Prefecto Nacional Naval. 

e. 18/7 N ; > 192.997 v. 22/7/97 



• rubro que comercializa muestrario y folletería del producto y/o servicio. 

• nómina de clientes y proveedores (cantidad no menor de 5 direcciones y teléfonos de los 
mismos) 

• tarjeta del vendedor y/o contacto de la firma 

• formulario N° 576 (DGI) y N° de agencia de inscripción 

En caso de tratarse de sociedades comerciales se deberá adjuntar: 

• copia del contrato social, modificaciones si correspondieran, legalizado ante Escribano- Pú- 
blico Nacional. 

• fotocopia del último Balance de la firma debidamente certificado por el Consejo Profesional 
de Ciencias Económicas. Para aquellas de reciente constitución se deberá presentar Manifestación 
Jurada de Bienes, certificada por el citado organismo. 

En caso de tratarse de una persona física, se deberá adjuntar: 

• Manifestación Jurada de Bienes, confeccionada por Contador Público Nacional, con firma 
certificada por el Consejo Profesional de Ciencias Económicas. — EDUARDO NORBERTO CARREÑO, 
Subgcia. Marketmg, 2 o jefe Departamento. 

e. 21/7 N° 193.164 v. 22/7/97 
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BANCO DE LA NACIÓN ARGENTINA 



Acreedor Hipotecario 
Juana Amelia". 



Art. 29 Ley 21.799 - Deudor: "Núñez Carlos César y Rodríguez 



Por tres días se hace saber la subasta pública a realizarse el día 6 de agosto de 1997 a las 11 
hs. en Bolívar 2958 de Mar dei Plata de un DEPARTAMENTO ubicado en la Ciudad de Mar del 
Plata, Pdo. de Gral. Pueyrredón, calle Sarmiento 2427/31, 8 o piso. dto. 7", de Mar del Plata. 
Sup. total: 32.00 m2. Nomenclatura Catastral: Circ. I - Sec. E - Manz. 75-a - Pare. 9 d - 
Subparc. 60 - Pol. 08-04. Cta. Cte. Catastral N° 293.713. Dominio: Matrícula 33,481/60 Gral. 
Pueyrredón (45). Base: $ 19.369,69 al contado y mejor postor. Seña 20 %, comis. 3 %, sellado 
de ley y gastos de escrituración, todo a cargo exclusivo del comprador. El 80 % restante será 
abonado con más los intereses que surjan de la aplicación de la tasa activa de cartera general, 
del BNA, nominativa anual vencida para el plazo de 30 días, con sus oscilaciones a través del 
tiempo, dentro de los 10 días de la aprobación del remate, oportunidad en que se otorgará la 
posesión al adquirente. Escrituración: dentro de los 45 días corridos, contados a partir de la 
lecha de aprobación del remate, salvo imposibilidad de cumplir en término con dicho acto por 
motivos no imputables al Banco. Este no responde por evicción ni saneamiento de títulos y 



MINISTERIO DE ECONOMÍA Y OBRAS Y SERVICIOS PÚBLICOS 

GOBIERNO DE LA PROVINCIA DE LA RIOJA 

MINISTERIO DEL DESARROLLO DE LA PRODUCCIÓN Y TURISMO 

SECRETARIA DE OBRAS PUBLICAS Y TRANSPORTE 

SUBSECRETARÍA DE GESTIÓN DE LOS RECURSOS HIDRICOS 

Licitación Pública Nacional e Internacional 

Concesión: Servicio de Agua Potable y Desagües Cloacales actualmente operados por la Em- 
presa Provincial de Obras Sanitarias de la Rioja (EPOSLaR) en los conglomerados urbanos de La 
Rioja, Chilecito y Chamical. 

PRORROGA 

La Subsecretaría de Gestión de los Recursos Hídricos comunica que en la licitación que realiza 
por cuenta y orden del Gobierno de la Provincia de La Rioja, se PRORROGAN las fechas original- 
mente previstas; 

Venta de pliegos: hasta el día 28 de julio de 1997. 

Consultas: hasta el día 28 de julio de 1997. 

Presentación y apertura de los sobres de antecedentes primera etapa: día 15 de agosto de 
1997, a las 1 7 horas en CASA DE LA PROVINCIA DE LA RIOJA en la ciudad de Buenos Aires, Avda. 
Callao 745. 

Se comunica asimismo que la Honorable Legislatura de la Provincia de La Rioja, ha dado 
sanción a la Ley N° 6337, promulgada por la Función Ejecutiva por Decreto N° 720/97, por la que 
se aprueba el Pliego de Condiciones de la Licitación y que el mismo se encuentra a disposición de 
los adquirentes en la citada CASA DE LA PROVINCIA DE LA RIOJA. 

e. 18/7 N° 193.014 v. 22/7/97 

BANCO CENTRAL DE LA REPÚBLICA ARGENTINA 

El Banco Central de la República Argentina, cita y emplaza por el término de 10 (diez) días a la 
entidad D'SOURCE Sociedad Anónima y a los señores GRANERO Luis Alberto - RODRÍGUEZ Gus- 
tavo Norberto (C.I.P.F. N° 7.676.589) - RODRÍGUEZ Juan Carlos (C.I.P.F. N° 6.368. 143) y SPINELLI 
Horacio Ricardo, para que comparezcan en Sumarios de Cambio, sito en Reconquista 266, Edificio 
Sarmiento, Piso I o , Oficina "15", Capital Federal, a estar a derecho en el Expediente N° 038.039/ 
96 Sumario N" 2844, que se sustancia en esta Institución de acuerdo con el artículo 8 o de la "Ley 
del Régimen Penal Cambiario, texto ordenado 1995" (conf. Decreto N° 480/95), bajo apercibimien- 
to de Ley. Publíquese por 5 (cinco) días. 

e. 18/7 N a 192.826 v. 24/7/97 

BANCO CENTRAL DE LA REPÚBLICA ARGENTINA 

El Banco Central de la República Argentina, cita y emplaza por el término de 10 (diez) días al 
señor SÁNCHEZ Ornar Hugo (L.E. N° 6.740.920), para que comparezca en Sumarios de Cambio, 
sito en Reconquista 266, Edificio Sarmiento, Piso l ü , Oficina "15", Capital Federal, a estar a dere- 
cho en el Expediente N° 037.190/96 Sumario N° 2850, que se sustancia en esta Institución de 
acuerdo con el artículo 8° de la "Ley del Régimen Penal Cambiario, texto ordenado 1995" (conf. 
Decreto N° 480/95), bajo apercibimiento de Ley. Publíquese por 5 (cinco) días. 

e. 18/7 N y 192.824 v. 24/7/97 
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BANCO CENTRAL DE LA REPÚBLICA ARGENTINA 

El Banco Central de la República Argentina, cita y emplaza por el término de (diez) días a la 
señora ISABEL TCHOMLEKDJOGLOU, para que comparezca en Actuaciones Cambiarlas (s), sito 
en Reconquista 266, Edificio Sarmiento. Piso I o , Oficina 12, Capital Federal, a estar a derecho en 
el Sumario N° 1932, Expediente N° 104.169/87 que se sustancia en esta Institución de acuerdo 
con el artículo 8 o de la Ley del Régimen Penal Cambiarlo N° 19.359, (t. o. 1982) bajo apercibimiento 
de ley. Publíquese por 5 (cinco) días. 

e. 18/7 N° 192.822 v. 24/7/97 



BANCO CENTRAL DE LA REPÚBLICA ARGENTINA 

El Banco Central de la República Argentina, notifica al señor ALFREDO ARIEL ANNUNZIATTA 
en el Sumario N" 1073, Expediente N° 39,247/82 que se le sustancia de acuerdo con el art. 8 U de 
la ley del Régimen Penal Cambiarlo N° 19.359 (t. o. 1982). la renuncia de su defensor. Asimismo lo 
intima para que en el plazo de cinco días constituya nuevo domicilio bajo apercibimiento de tenerlo 
por constituido en esta Dependencia. Actuaciones Cambiarías (s), Edificio Sarmiento, Piso I o Ofi- 
cina 12, baio apercibimiento de ley. Publíquese por 5 (cinco) días. 

e. 18/7 N° 192.820 v. 24/7/97 



DIRECCIÓN GENERAL IMPOSITIVA 

La DIRECCIÓN GENERAL IMPOSITIVA cita por diez (10) días a parientes de la agente fallecida 
Beatriz Cristina PERALTA, alcanzados por el beneficio establecido en el artículo 2 1 de la Conven- 
ción Colectiva de Trabajo —Laudo 15/91— para que dentro de dicho término se presenten a hacer 
valer sus derechos en Hipólito Yrigoyen N° 370 - Piso 5° Oficina 51 57 Capital Federal. 16 de julio de 
1997. — Fdo. Alicia Inés LORENZONI de SANGUINETI. Jefe (Int.) Sección Gestión Previsional. 

NOTA: La publicación deberá efectuarse por tres (3) días hábiles consecutivos. 

e. 21/7 N° 193.277 v. 23/7/97 



DIRECCIÓN GENERAL IMPOSITIVA 
REGIÓN CÓRDOBA 
Disposición N° 97/97 

Publicación por edicto Exclusión de contribuyentes del Sist. Integrado de Control Espe- 
cial. Resol. Gral. N° 3423. 

Córdoba, 4/7/97 

VISTO, el artículo 7 o del Capítulo III de la Resolución General N° 3423, y lo previsto en el 
artículo 100 in fine de la Ley N° 1 1.683, texto ordenado en 1978 y sus modificaciones, y 

CONSIDERANDO: 

Que la Dirección General Impositiva ha resuelto la recategorización del universo de los contri- 
buyentes y responsables incluidos en los alcances de la R. G. 3423. 

Que resulta necesario notificar mediante la publicación de edictos, a los contribuyentes a 
excluir del sistema de control dispuesto por la Resolución aludida, en los casos que no exista 
domicilio legal o no se conociera el domicilio real. 

Por ello, y de acuerdo a las facultades otorgadas por los artículos 9 Ü y 10° de la Ley N° 1 1.683, 
texto ordenado en 1978 y sus modificaciones, 

Por ello, 

LA JEFA (INT.) DE LA REGIÓN CÓRDOBA 
DE LA DIRECCIÓN GENERAL IMPOSITIVA 
DISPONE: 

ARTICULO I o — Ordenar la publicación por edicto del texto que se cita a continuación: 

"La Dirección General Impositiva hace saber a los contribuyentes y/o responsables, que más 
abajo se mencionan, que quedan excluidos del Sistema Integrado de Control Especial establecido 
en el Capítulo II de la Resolución General N° 3423,. debiendo observar en lo sucesivo las formalida- 
des, condiciones y vencimientos que para los sujetos no incluidos en los alcances de la norma 
precitada, disponen las respectivas Resoluciones Generales. 

La exclusión surtirá efectos después de transcurrido cinco (5) días desde la última publicación". 



DENOMINACIÓN 



C. U. I. T. N° 



Publíquese por cinco días en el Boletín Oficial. 
Int. Región Córdoba. 



- Cra. Púb. MARÍA CRISTINA VÁRELA, Jefa 



DEPENDENCIA: AGENCIA SEDE — CÓRDOBA N ü 2 



DENOMINACIÓN 



C. U. I. T. N° 



— PFULLER SIGFRIDO ARTURO 
— SRUR JORGE 

— CRAVERO ÓSCAR 

— AIMETTA MIGUEL FERNANDO 

— CUELLO CANDIDO JOSÉ 

— SILLERO JUAN NARCISO 

— SALOMÓN ALBERTO ASENCION 

— RUIZ AMBROSIO 

— LOZANO RAMÓN CLEMENTE 

— ROMERO JOSÉ IGNACIO 

— NASSER CARLOS ALBERTO 

— ROY DANIEL ALBERTO 

— SOTO ROBERTO MARIO 

— ALAYE MARCELO RAÚL 

— BARBOZA RODOLFO JORGE 

— CALIGARIS OSVALDO HÉCTOR 

— SILVA JULIO CESAR 

— ALLENDE ALEJANDRO 

— BARBER MIGUEL ANTONIO 

— APPUGLIESE ANTONIO 

— ARGENTO ÁNGEL 

— VIRREÍRA PUENTE LUIS CARLOS 

— DE LEÓN SANTIAGO 

— NAVARRO ALEJANDRO 

— TRUJILLO V1LLARROEL WINSOR 



20-05574733-5 
20 06363585-6 
20-06429636-2 
20-06431922-2 
20-06459192-5 
20-06772606-6 
20-07109017-6 
20-07965000-6 
20-07969291-4 
20-07983434-4 
20-10235595-5 
20-10774154-3 
20-11564080-2 
20-12509064-9 
20-12670931-6 
20-13150817-5 
20-13373138-6 
20-13378865-5 
20-152026 14-6 
20-15219390-5 
20-15231030-8 
20-15258556-0 
20-16683067-3 
20-16906512-9 
20-92168984-6 



YOONDONGIL 
VENEZZ1A FELIPE 

- PALACIO MARÍA OLADIA SOSA DE 
■ MLADIN MUNITICH MARÍA ESTER 

- RODRÍGUEZ SILVIA RAFAELA ELIAS DE 

- CARTA MARÍA GISELA 

- MICHREF MARÍA GABRIELA 

- FABRO GLORIA PALMIRA JOSEFA 

- INDABURU MARÍA DEL SOCORRO 

- FAME SRL 

- ROANMAR SRL 

- DONCHEFF HERMANOS SOCIEDAD ANÓNIMA 

- COOPERATIVA AGROPECUARIA VILLA DEL ROSARIO LTDA. 

- FERNANDEZ Y GERANIO S. H. 

- TROILLET Y LO CASCIO SOC. COLEC 

- CENTRO MEDICO DEPEÑADEROS SRL 

- LA ESTRELLA SRL 
-CORTEXS. A. 

- NOE Y GONZÁLEZ SRL 

- GANADERA EL GUAICO SOCIEDAD ANÓNIMA 

- ARCAL S A 

- SIPLAC SOCIEDAD DE RESPONSABILIDAD LIMITADA 

- ARANJUEZ MARROQUINER1A SRL 

- SAMAR SRL 

- ARISTÓTELES SRL 

- MAX INDUMENTI SOCIEDAD DE RESPONSABILIDAD LTDA. 

- AUDIOV1SION S. A. 

- COLORES SRL 

- CENTRO SUSPENSIÓN SRL 

- MASTER CO SRL 

- DUELLI GUSTAVO E. Y GONZÁLEZ OR 

- EDICAL ARGENTINA SRL 

- TUGOR SA 

- DISTRIBUIDORA UNION S. H, 

- C Y L SERVICIOS SRL 

- RALHI SRL 

- CÓRDOBA AIR CARGO S. A. 

- BRANDALISSE CLAUDIA TRINIDAD Y NAVARRO ALEJANDRO 

- CENTRO MODELO PRIVADO DEL RIÑON 

- MORIONDO HNOS. SRL 

- FERREYRA HUGO Y OTRO S H 

- PETRI CLAUDIO ANTONIO Y OTRO S H 

- CEREALES LUIS MIGUEL 

- BICIPARTES COLIHUE SRL 
-TELEMEXS. A. 

-AGENCIA DE SERVICIOS GENERALES S. R. L. 
-SETTSRL 

- PRAXIS SRL 

- SEGURIDAD Y VIGILANCIA CÓRDOBA SRL 

- SUMAR SRL 

-AVI ASISTENCIA VITAL INMEDIATA SRL 

- AERO PETREL SRL 

- NUTRICORD SRL 

- ODASH SA 

- ANTELCOM SRL 

- CARLOS ARIAS Y ASOCIADAS SRL 

- CORDIAL BUS SRL 

- CENTRO MEDITERRÁNEO S. A. 

- TECHNO SA 

- PRESTIGE SRL 

- CONSORCIO PORTAL UNO SOCIEDAD CIVIL 

- ARMICHIARI RAÚL ALFREDO SEGURA 

- COOPERATIVA AGRÍCOLA GANADERA DE LAGUNA LARGA 

- SOC. HECHO DAMIÁN SARCINA Y OTR 

- MODERNA MEDICINA DIAGNOSTICA SOCIEDAD ANÓNIMA 

- ARGENLIFE EDICIONES HISPANOAMERICANAS 

- ALTEX SRL 

- CENTRAL PARK SRL 

e. 18/7 N 4 



20-92815924-9 
23-06510405-9 
27-02460764-5 
27-04958019-9 
27-05279593-7 
27-13819845-1 
27-17383151-5 
27-17768643-9 
27-92554900-8 
30-50391367-0 
30-50427921-5 
30-50569775-4 
30-51231417-8 
30-51773948-7 
30-56060487-0 
30-56594975-2 
30-56770920-1 
30-56937709-5 
30-57301194-1 
30-57539348-5 
30-57953043-6 
30-57999298-7 
30-58160260-6 
30-58543036-2 
30-59320115-1 
30-60582304-8 
30-61100325-7 
30-61101472-0 
30-61530562-2 
30-61537594-9 
30-61552287-9 
30-61585128-7 
30-61715668-3 
30-62049335-6 
30-62919915-9 
30-63126804-4 
30-63296778-7 
30-63681350-4 
30-63757789-8 
30-63865675-9 
30-64224873-8 
30-64279477-5 
30-64294924-8 
30-64377720-3 
30-64522137-7 
30-64527705-4 
30-64638843-7 
30-64787729-6 
30-64962337-2 
30-65105852-6 
30-65404614-6 
30-65631582-9 
30-65637894-4 
30-65772753-5 
30-65809020-4 
30-65842467-6 
30-66813633-4 
30-66815356-5 
30-66840538-6 
30-67759071-4 
30-68097536-8 
30-68103006-5 
33-53389459-9 
33-58607666-9 
33-59036274-9 
33-60674740-9 
33-62880895-9 
33-64559551-9 
192.844 v. 24/7/97 



MINISTERIO DE ECONOMÍA Y OBRAS Y SERVICIOS PÚBLICOS 

DIRECCIÓN GENERAL IMPOSITIVA 
REGIÓN PARANÁ 

Paraná, 30/6/97 

Visto las presentes actuaciones relativas al Sr. Carlos Aroldo MOYANO, con domicilio en Avda. 
de las Américas S/N ü , Paraná, Entre Ríos, inscripto en esta Dirección con la CUIT 20-06260222-9. 

Que durante la fiscalización que este organismo le practicó se constató que el rubrado presen- 
tó en forma inexacta las DD. JJ. del Impuesto a las Ganancias —período 1992— no ingresando en 
consecuencia el gravamen en la medida que le correspondía. 

gue División Determinaciones de Oficio —Región Paraná— de acuerdo a los artículos 23, 24, 
72 y 73 de la Ley 1 1.683 (t. o. en 1978 y sus modii.) le concedió vista de las actuaciones adminis- 
trativas y del cargo formulado según resolución dictada en lecha 1 1/ 12/96, notificada por edictos 
durante cinco (5) días en el Boletín Oficial a partir del 20/12/96 - art. 4 o de la R.G. 2210, 
instruyéndosele el sumario N° S/485/Rev./34/96. 

Que habiéndose cumplido el plazo legal, el interesado no ha presentado descargo ni ofrecido 
prueba en defensa de sus derechos y, 

CONSIDERANDO: 

Que tal proceder importa el reconocimiento tácito del cargo formulado por este organismo, 
relevando a esta instancia de mayores consideraciones sobre el tema. 

Que de la sumatoria de depósitos bancarios de las cuentas corrientes del contribuyente, depu- 
rados de aquellos conceptos que no representan ventas genuinas y adicionándole los saldos finales 
de caja, créditos y deudas al inicio, detrayéndole los saldos iniciales de caja, créditos y deudas al 
final se arribó a un total de ventas por un monto de $ 158.620,11 para el año 1992, siendo que 
declaró $ 55.653,52. 
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Que el método empleado por esta Dirección — determinación de ventas por sumatoria de depó- 
sitos bancarios — se encuentra dentro de los parámetros que el artículo 25 de la ley 1 1 .683 (t. o. en 
1978 y sus modificaciones) proporciona para el eficaz desarrollo de la función fiscalizadora. 

Que además las compras declaradas para el periodo 1992 se incrementaron en virtud de que 
la fiscalización detectó facturas de compras no registradas por el Sr. MOYANO, las cuales fueron 
informadas por los respectivos proveedores, indicio que sustenta aún más la presunción aplicada. 

Que en consecuencia para el ejercicio 1992 resulta un beneficio de $ 59.634,50 y un impuesto 
determinado de $ 9.639,94. 

Que por todo lo expuesto se procedió a dictar resolución detallando los cargos formulados, 
mediante resolución de vista en fecha 11/12/96, notificada en la forma dispuesta por el último 
párrafo del artículo 100 de la Ley N° 1 1.683 (t. o. en 1978 y sus modificaciones). 

Que vencidos los plazos legales el rubrado no efectuó descargo ni ofreció pruebas que hagan 
variar el criterio empleado, en este ajuste, por la Dirección. 

Que atento a lo dispuesto por el art. 42 de la Ley 1 1 .683 (t. o. en 1978 y sus modif.) correspon- 
de liquidar intereses msarcitorios, calculados según las tasas fijadas al efecto y hasta la fecha que 
dispone la presente resolución. 

Que de conformidad con lo previsto en los artículos 72 y 73 de la Ley 11.683 (t. o. en 1978 y 
sus modificaciones), corresponde juzgar la conducta fiscal de la persona del rubro a quien se le 
instruyó el Sumario N u S/485/Rev/34/96, en el que se le imputa haber presentado declaraciones 
juradas inexactas por el Impuesto a las Ganancias por el periodo 1992. 

Que no habiendo el sumariado hecho uso del derecho de defensa que le otorga el art. 73 de la 
Ley de Procedimiento Fiscal, el sumario debe resolverse de acuerdo con los elementos obrantes en 
las actuaciones, en las que ha quedado plenamente acreditada la infracción cometida, sin que 
exista ninguna circunstancia que permita afirmar la existencia de error excusable. 

Que de los elementos obrantes en las actuaciones no se desprende que el sumariado haya 
actuado dolosamente, configurándose sí un accionar culposo, que consistió en haber omitido de- 
clarar ventas en el período referido. 

Que de la infracción que se juzga ha quedado consumada con la exteriorización de la conducta 
considerada disvaliosa por la norma, esto es, la omisión del impuesto a través de la presentación 
de declaraciones juradas conteniendo datos inexactos. 

Que de no haber sido por la fiscalización las inexactitudes en las que incurrió el responsable 
hubiesen pasado inadvertidas, con el consiguiente perjuicio para el fisco. 

Que cabe señalar que los contribuyentes son responsables por la veracidad de los datos volca- 
dos en sus declaraciones juradas y del impuesto que de. ellas resulte. 

Que corresponde encuadrar la infracción cometida en el artículo 45 de la Ley N° 11.683 
(t. o. en 1978 y sus modificaciones) que sanciona con multa de media a una vez el tributo omitido 
mediante la falta de presentación de declaraciones juradas o por ser inexactas las presentadas. 

Que se considera equitativo aplicar en el presente caso una multa equivalente al setenta por 
ciento (70 %) del Impuesto a las Ganancias omitido por el período 1992, la que de no mediar 
reincidencia podrá reducirse al mínimo legal si Ja determinación de oficio fuese consentida por el 
responsable, de acuerdo a las previsiones del'tercero párrafo del artículo 52 de la Ley 11.683 
(t. o. en 1978 y sus modificaciones). 

Que el Servicio Jurídico de esta dependencia ha producido el pertinente dictamen concluyendo en la 
procedencia del cargo formulado y la aplicación de la multa en el sentido anteriormente expresado. 

Que la no localización del Sr. MOYANO obliga a esta Dirección a practicar su notificación 
mediante edictos durante cinco (5) días en el Boletín Oficial —Art. 4 o R.G. 2210—. 

Por ello, y de acuerdo con lo dispuesto en los artículos 4", 9 o , 10°, 23, 24, 25, 45 y 100 último 
párrafo de la Ley N° 1 1.683 (t.o. en 1978 y sus modificaciones), 3 o de la reglamentación vigente y 4 o 
delaR. G. 2210, 

EL JEFE DE LA DíVISION DETERMINACIONES 
DE OFICIO DE LA REGIÓN PARANÁ 

RESUELVE: 

ARTICULO I o — Impugnar las DD.JJ, del Impuesto a las Ganancias del período 1992 presen- 
tadas por el responsable Carlos Aroldo MOYANO con domicilio en Avda, de las Américas S/N° 
Paraná, Entre Ríos, inscripto en esta Dirección con la C.U.I.T. 20-06260222-9. 

ARTICULO 2 o — Determinar de Oficio la materia imponible y liquidar el impuesto a las Ganan- 
cias y los intereses resarcitorios — período 1992 — que resulta adeudar el responsable por la suma 
de PESOS NUEVE MIL SEISCIENTOS TREINTA Y NUEVE CON NOVENTA Y CUATRO CENTAVOS 
($ 9.639,94) y PESOS DOCE MIL SEISCIENTOS OCHENTA Y TRES CON CINCUENTA Y TRES 
CENTAVOS ($ 12.683,53), respectivamente. 



ARTICULO 3 o - 

hasta el 31/05/97. 



Hacer saber al responsable que los intereses resarcitorios fueron liquidados 



ARTICULO 4 o — Aplicar al Sr. Carlos Aroldo MOYANO una multa de PESOS SEIS MIL SETE- 
CIENTOS CUARENTA Y SIETE CON NOVENTA Y CINCO CENTAVOS ($ 6.747,95), graduada en el 
SETENTA por ciento (70 %) del impuesto omitido por el período fiscal 1992. 

ARTICULO 5 o — Intimar al responsable para que dentro de los quince días a partir de la fecha 
de notificación de la presente ingrese los montos consignados en el Art. 2° en concepto de Impuesto 
a las Ganancias e intereses resarcitorios por el período 1992 y la multa impuesta en el Art. 3°. Los 
citados ingresos deberá efectuarlos en las instituciones bancarias habilitadas conforme a las nor- 
mas vigentes, debiendo comunicar en igual plazo la forma, fecha y lugar de pago a la REGIÓN 
PARANÁ —Agencia Sede, con conocimiento a la División Determinaciones de Oficio, sitas en Avda. 
Ramírez 2093/97, Planta Baja y 4 o Piso respectivamente— utilizando a tal fin el F. 8194, bajo 
apercibimiento, en caso de incumplimiento, de perseguir su cobro por vía de ejecución fiscal 
—art. 92 de la Ley 1 1.683 (t. o. en 1978 y sus modif.)—. 

ARTICULO 6 Ü — Hacerle saber al responsable que contra la presente resolución podrá inter- 
poner — a su opción—, dentro de los quince (15) días de notificado, recurso de reconsideración 
para ante el Superior o recurso de apelación para ante el Tribunal Fiscal competente, cuando fuera 
viable, de acuerdo a lo normado en el art. 78 de la Ley 1 1.683 (t. o. en 1978 y sus modif.), debiendo 
cumplimentar en este último caso la comunicación dispuesta en el artículo 148 de la Ley citada. * 

ARTICULO 7° — Dejar expresa constancia que de acuerdo al Art. 26 L, 1 1.683 (t. o. en 1978 y 
modif.) la determinación de oficio es parcial y abarca únicamente los aspectos que hace mención y 
en la medida que los elementos de juicio tenidos en cuenta lo permiten. 

ARTICULO 8 o — Comunicarle al responsable que la notificación por medio de edictos del inicio 
del procedimiento de oficio impone asimismo el emplazamiento simultáneo al responsable para 
que comparezca y denuncie su domicilio real o legal, dentro del término de diez (10) días, bajo 



apercibimiento de que las demás resoluciones quedarán notificadas automáticamente en la sede 
de la oficina en la cual tramiten las actuaciones — División Determinaciones de Oficio *Región 
Paraná* — Sección Determinaciones — , los días martes y viernes o el siguiente hábil si alguno de 
ellos fuera inhábil administrativo. 

ARTICULO 9 o — Notifiquese por edictos durante cinco (5) días en el Boletín Oficial. Cumplido 
pase a la REGIÓN PARANÁ para conocimiento y demás efectos. — Cr. EDUARDO LUIS BOGGIONE, 
Jefe División Determinaciones de Oficio Región Paraná. 

e. 16/7 N° 192.631 v. 22/7/97 



MINISTERIO DE ECONOMÍA Y OBRAS Y SERVICIOS PÚBLICOS 

DIRECCIÓN GENERAL IMPOSITIVA 
REGIÓN PARANÁ 

Paraná, 30/6/97 

Visto las presentes actuaciones relativas al Sr. Carlos Aroldo MOYANO, con domicilio en Avda. 
de las Américas S/N°, Paraná, Entre Ríos, inscripto en esta Dirección con la CUIT 20-06260222-9. 

Que durante la fiscalización que este organismo le practicó se constató que el rubrado omitió 
presentar las DD. JJ. del Impuesto al Valor Agregado por el periodo enero a julio de 1993 no 
ingresando en consecuencia el gravamen correspondiente. 

Que División Determinaciones de Oficio — Región Paraná — de acuerdo a los artículos 23, 24, 
72 y 73 de la Ley 1 1.683 (t. o. en 1978 y sus modif.) le concedió vista de las actuaciones adminis- 
trativas y del cargo formulado según resolución dictada en fecha 1 1/12/96, notificada por edictos 
durante cinco (5) días en el Boletín Oficial a partir del 20/12/96 - art. 4 o de la R.G. 2210, 
instruyéndosele el sumario N° S/485/Rev./33/96. 

Que habiéndose cumplido el plazo legal, el interesado no ha presentado descargo ni ofrecido 
prueba en defensa de sus derechos y, 

CONSIDERANDO: 

Que tal proceder importa el reconocimiento tácito del cargo formulado por este organismo, 
relevando a esta instancia de mayores consideraciones sobre el tema. 

Que el Sr. MOYANO reviste la calidad de Responsable No Inscripto en el Impuesto al Valor 
Agregado, registrando sus operaciones comerciales en libros de I.V.A. Compras e I.V.A. Ventas. 

Que de la sumatoria de depósitos bancarios de las cuentas corrientes del contribuyente, depu- 
rados de aquellos conceptos que no representan ventas genuinas, adicionándole los saldos finales 
de caja, créditos y deudas al inicio y detrayéndole los saldos iniciales de caja, créditos y deudas al 
final se arribó a un total de ventas de $ 158.620.1 1 para el año 1992, y de $ 100.670,85 para el 
período enero a julio de 1993. 

Que por lo tanto, el Sr. MOYANO en el ejercicio 1992 superó el monto establecido por la Ley de 
Impuesto al Valor Agregado ($ 63.355,50) —(Art. (I), Título V Ley N° 23.349)— para mantener la 
condición de Responsable no Inscripto, por lo que esta Dirección procedió a recategorizarlo y 
encuadrarlo como Responsable Inscripto a partir del mes de enero de 1993. estando obligado a 
presentar declaraciones juradas desde ese período en adelante. 

Que además, dada su condición de Responsable no Inscripto en el período 1992 y habiendo 
detectado la fiscalización, durante ese lapso, facturas de compras sin discriminación del acrecen- 
tamiento dispuesto en el Título V. Art. (II) de la Ley de Impuesto al Valor Agregado, corresponde su 
liquidación e ingreso, tal cual lo dispone el (Art. VI, 2° párrafo del Título V de la Ley N° 23.349). El 
detalle de cálculos obra a fs. 2 Cpo. IVA II. 

Que según lo mencionado en párrafos anteriores, a partir del mes de enero de 1993 correspon- 
de encuadrar al Sr. Moyano como un "Responsable Inscripto" en el Impuesto al Valor Agregado, por 
lo que se prorrateó el monto de ventas ($ 100.670,83) obtenido por el procedimiento de Depósitos 
Bancarios depurados, a base de los ingresos declarados por el responsable (en nota del 13/09/93) 
durante el período enero a julio de 1993, calculándose asimismo el débito fiscal omitido por aplica- 
ción de la alícuota del 18 %. 

Que el método empleado por esta Dirección determinación de ventas por sumatoria de depósi- 
tos bancarios se encuentra dentro de los parámetros que el artículo 25 de la ley 1 1.683 (t. o. en 
1978 y sus modificaciones) proporciona para el eficaz desarrollo de la función fiscalizadora. 

Que el crédito fiscal registrado en el período enero a julio de 1993 fue incrementado al locali- 
zarse facturas de compras —con I.V.A. discriminado— que no habían sido registradas por el Sr. 
MOYANO, información que se obtuvo de proveedores, sirviendo este indicio para respaldar aún 
más el método presuntivo empleado. 

Que por todo lo expuesto se procedió a dictar resolución detallando los cargos formulados 
mediante resolución de vista en fecha 1 1/12/96, notificada con la forma dispuesta en el último 
párrafo del art. 100 de la Ley 1 1.683 (t. o. en 1978 y sus modif.) 

Que el rubrado no efectuó descargo alguno ni ofreció pruebas que hagan rectificar el ajuste 
proyectado, habiendo vencido los plazos legales para efectuarlos. 

Que atento a lo dispuesto por el art. 42 de la Ley 1 1 .683 (t. o. en 1978 y sus modif.) correspon- 
de liquidar intereses resarcitorios, calculados según las tasas fijadas al efecto y hasta la fecha que 
dispone la presente resolución. 

Que de conformidad con lo previsto en los artículos 72 y 73 de la Ley 1 1 .683 (t. o. en 1978 y 
sus modificaciones), corresponde juzgar la conducta fiscal de la persona del rubro a quien se le 
instruyó el Sumario N° S/485/Rev/33/96, en el que se le imputa haber omitido el ingreso del 
Impuesto al Valor Agregado por los períodos enero a julio de 1993, mediante la falta dé presenta- 
ción de declaraciones juradas. 

Que no habiendo el sumariado hecho uso del derecho de defensa que le otorga el art. 73 
de la Ley de Procedimiento Fiscal, el sumario deber resolverse de acuerdo con los elementos 
obrantes en las actuaciones, en las que ha quedado plenamente acreditada la infracción 
cometida, sin que exista ninguna circunstancia que permita afirmar la existencia de error 
excusable. 

Que de los elementos obrantes en las actuaciones no se desprende que el sumariado 
haya actuado dolosamente, configurándose sí un accionar culposo, que consistió en haber omi- 
tido presentar las declaraciones juradas pertinentes y de esta manera omitió el ingreso del impues- 
to. 

Que de no haber sido por la fiscalización no se hubiesen revelado las operaciones gravadas 
que mantuvo ocultas el contribuyente mediante la falta de presentación de las declaraciones jura- 
das, omitiendo de esa forma el ingreso oportuno del impuesto con el consiguiente perjuicio para el 
fisco. 



BOLETÍN OFICIAL N° 28.692 I a Sección 



Martes 22 de julio de 1997 15 



Que corresponde encuadrar la infracción cometida en el artículo 45 de la Ley N° 1 1.683 (t. o. en 
1978 y sus modificaciones) que sanciona con multa de media a una vez el tributo omitido mediante 
la falta de presentación de declaraciones juradas o por ser inexactas las presentadas. 

Que se considera equitativo aplicar en el presente caso una multa equivalente al ochenta por 
ciento (80 %} del impuesto al Valor Agregado omitido por el período enero a julio de 1993, las que 
de no mediar reincidencia podrá reducirse al mínimo legal si la determinación de oficio fuese 
consentida por el responsable, de acuerdo a las previsiones del tercer párrafo del artículo 52 de la 
Ley 1 1 .683 (t. o. en 1978 y sus modificaciones). 

Que el Servicio Jurídico de esta dependencia ha producido el pertinente dictamen concluyen- 
do en la procedencia del cargo formulado y la aplicación de la multa en el sentido anteriormente 
expresado. 

Que la no localización del Sr. MOYANO obliga a esta Dirección a practicar su notificación 
mediante edictos durante cinco (5) días en el Boletín Oficial — Art. 4 o R.G. 2210 — . 

Por ello, y de acuerdo con lo dispuesta en los artículos 4 o , 9 o , 10, 23, 24, 25, 45 y 100 último 
párrafo de la Ley N° 1 1.683 (t.o. en 1978 y sus modificaciones), 3 o de la reglamentación vigente y 
4 o de la R. G. 2210, 

EL JEFE DE LA DIVISIÓN DETERMINACIONES 
DE OFICIO DE LA REGIÓN PARANÁ 
RESUELVE: 

ARTICULO I o — Determinar de Oficio la materia imponible y liquidar el impuesto al Valor 
Agregado por los periodos enero a julio de 1993 y el impuesto que como adquirente le hubiere 
correspondido ingresar, dada su condición de responsable no inscripto en el período 1992, por las 
facturas de compras que respaldan sus enajenaciones, al no constar en ellas el impuesto a que se 
refiere el primer párrafo del Art. ... (II) — parte final - Título V Ley 23.349 — , durante el período 
enero a diciembre de 1992 y los respectivos intereses resarcitorios por uno y otro concepto y 
períodos que resulta adeudar el responsable Carlos Aroldo MOYANO con domicilio en Avda. de las 
Américas S/N°, Paraná, Entre Ríos, inscripto en esta Dirección con la C.U.I.T. 20-06260222-9. 

ARTICULO 2° — Aplicar al Sr. Carlos Aroldo MOYANO una multa de PESOS DIEZ MIL OCHO- 
CIENTOS CUARENTA Y SIETE CON OCHENTA Y UN CENTAVOS ($ 10.847.81), graduada en el 
OCHENTA por ciento (80 %) del impuesto omitido por los períodos fiscales enero a julio de 1993. 



ARTICULO 3 o - 

hasta el 31/05/97. 



Hacer saber al responsable que los intereses resarcitorios fueron liquidados 



ARTICULO 4° — Intimar al responsable para que dentro de los quince días a partir de la fecha 
de notificación de la presente ingrese la suma de PESOS TRECE MIL QUINIENTOS CINCUENTA Y 
NUEVE CON SETENTA Y SEIS CENTAVOS ($ 13.559,76) en concepto de Impuesto al Valor Agrega- 
do, PESOS DIECINUEVE MIL CUATROCIENTOS OCHENTA Y SIETE CON VEINTINUEVE CENTA- 
VOS {$ 19.487,29) en concepto de intereses resarcitorios, PESOS CUATROCIENTOS CATORCE 
CON VEINTITRÉS CENTAVOS ($ 414,23) en concepto del impuesto adeudado por facturas de 
compras del periodo 1992, dada su condición de responsable no inscripto y PESOS DIEZ MIL 
OCHOCIENTOS CUARENTA Y SIETE CON OCHENTA Y UN CENTAVOS ($ 10.847,8 1) en concepto 
de multa. Los citados ingresos deberá efectuarlos en las Instituciones bancarias habilitadas con- 
forme a las normas vigentes, debiendo comunicar en igual plazo la forma, fecha y lugar de pago a 
la REGIÓN PARANÁ —Agencia Sede, con conocimiento a la División Determinaciones de Oficio, 
sitas en Avda. Ramírez 2093/97, Planta Baja y 4 o Piso respectivamente — utilizando a tal fin el F. 
8194, bajo apercibimiento, en caso de incumplimiento, de perseguir su cobro por vía de ejecución 
fiscal —art. 92 de la Ley 1 1.683 (t. o, en 1978 y sus modif.). 

ARTICULO 5° — Dejar expresa constancia que de acuerdo ai Art. 26 L. 1 1.683 (t. o. en 1978 y 
modif.) la determinación de oficio es parcial y abarca únicamente los aspectos que hace mención y 
en la medida que los elementos de juicio tenidos en cuenta lo permiten. 

ARTICULO 6 o — Hacerle saber al responsable que contra la presente resolución podrá inter- 
poner — a su opción — , dentro de los quince (15) días de notificado, recurso de reconsideración 
para ante el Superior o recurso de apelación para ante el Tribunal Fiscal competente, cuando fuera 
viable, de acuerdo a lo normado en el art. 78 de la Ley 1 1 .683 (t. o. en 1978 y sus modif.), debiendo 
cumplimentar en este último caso la comunicación dispuesta en el artículo 148 de la Ley citada. 

ARTICULO 7 o ->— Comunicarle al responsable que la notificación por medio de edictos del inicio 
del procedimiento de oficio impone asimismo el emplazamiento simultáneo al responsable para 
que comparezca y denuncie su domicilio real o legal, dentro del término de diez (10) días, bajo 
apercibimiento de que las demás resoluciones quedarán notificadas automáticamente en la sede 
de la oficina en la cual tramiten las actuaciones — División Determinaciones de Oficio - Sección 
Determinaciones — , los días martes y viernes o el siguiente hábil si alguno de ellos fuera inhábil 
administrativo. 

ARTICULO 8 o — Notifíquese por edictos durante cinco (5) días en el Boletín Oficial. Cumplido 
pase a la REGIÓN PARANÁ para conocimiento y demás efectos. — Cr. EDUARDO LUIS BOGGIONE, 
Jefe División Determinaciones de Oficio Región Paraná. 

e, 16/7 N° 192.632 v. 22/7/97 



MINISTERIO DE ECONOMÍA Y OBRAS Y SERVICIOS PÚBLICOS 

SECRETARIA DE OBRAS PUBLICAS Y TRANSPORTE 

DIRECCIÓN NACIONAL DE BIENES DEL ESTADO 

Licitación Pública Internacional 

Objeto: Venta al contado, sin base, sin tripulación, con repuestos, bajo las condiciones que 
surgen de la fórmula "donde está y como está", de los buques del armamento de la Empresa Lineas 
Marítimas Argentinas Sociedad Anónima con Participación Estatal mayoritaria (En Liquidación) 
que a continuación se detallan: ISLA GRAN MALVINA, ISLA SOLEDAD, PRESIDENTE SARMIEN- 
TO, DR. JUAN B. ALBERDI, GLACIAR PERITO MORENO y GLACIAR AMEGHINO. 

Consulta del Pliego y Visitas: A concertar con la Dirección Nacional de Bienes del Estado - 
Paseo Colón 171 - 3 Ü Piso, Capital Federal, República Argentina. Te. (54-1) 349-8341, Fax 349- 
8359. Hasta las dieciséis (16) horas del día 29-9-97. 

Venta de pliegos: Hasta las dieciséis (16) horas del día 29/9/97, en los siguientes lugares: 

— Banco Ciudad de Buenos Aires, Esmeralda 660, 6 o Piso, Capital Federal, República 
Argentina, Te. (54-1) 322-7240/7673/9267. Lunes a viernes de diez (10) horas a dieciséis 
(16) horas. 

— Delegación General de E.L.M.A. S.A. (e.l.) en Europa, en calle Gotenstr. N° 10, ciudad de 
Hamburgo, 20097, República Federal de Alemania. Te. (49-40) 2364577, Fax (49-40) 2364575, 
Télex 21 6260 L 

— Inspección Operativa de E.L.M.A. S.A. (e.l.) en Genova, calle Piazza Portello N° 10, ciudad de 
Genova, 16124, República Italiana. Te. (39-10) 247.0950/269.2206, Fax (39-10) 247.0971, Télex 
282656. 

— Representación de E.L.M.A. S.A. (e.l.) en Brasil, calle Augusto Severo N° 13, conj. 14, San- 
tos, CEP. 11.010.050. República Federativa de Brasil. Te. (55-132) 196557, Fax (55-132) 194882. 
Télex 38-131524. 

Valor del Pliego: Dólares Estadounidenses Un Mil (U$S 1.000.-). 

Presentación de las Ofertas: Hasta las doce (12) horas del día 02/10/97 en el Banco Ciudad de 
Buenos Aires, Esmeralda 660, 6 o Piso, Capital Federal, República Argentina. 

Acto de apertura (Sobre A): A las doce (12) horas del día 02/10/97 en el Banco Ciudad de 
Buenos Aires, Esmeralda 660, 3 o , Sala Santa María de los Buenos Ayres, Capital Federal, Repúbli- 
ca Argentina. 

e. 21 /7N Ü 37.885 v. 30/7/97 



MINISTERIO DE SALUD Y ACCIÓN SOCIAL 

SECRETARIA DE POLÍTICA Y REGULACIÓN DE SALUD 

ADMINISTRACIÓN NACIONAL DE MEDICAMENTOS, ALIMENTOS Y 

TECNOLOGÍA MEDICA 

Se cita y emplaza a las personas que se detallan para que dentro de los cinco (5) días hábiles 
comparezcan en el Departamento de Sumarios de la Dirección de Asuntos Jurídicos, sito en Av. de 
Mayo 869. 9 U piso de esta Capital Federal a estar a derecho en los expedientes que en cada caso se 
consignan y que tramitan por ante esta Administración Nacional (ref. Código Alimentario Argenti- 
no, Ley 18.284, art 12) bajo apercibimiento de declarárselos en rebeldía, (conforme el artículo 106 
del Decreto Reglamentario L.RA. N ü 1 .759/72 T. O. Decreto N° 1.883/91 y Art. 59 y ss. CPCCN). 



EXPEDIENTE N° 



CAUSANTE 



1-47-21 10-3760-96-2 K'OMER 

1-2002-12757-93-1 LABSER S. A. Y GRAEX S. A. 

DR. PABLO M. BAZERQUE, Director Nacional, Adm. Nac. de Medicamentos, Alimentos y Tec. 
Médica. 

e. 18/7 N° 192.855 v. 22/7/97 

LOTERÍA NACIONAL SOCIEDAD DEL ESTADO 
Resolución N° 164/97 

Bs. As., 15/7/97 

VISTO, la Resolución N° 483/90 y sus modificatorias N° 200/91, 785/92, 167/93, 237/94 y 
74/95, y Expediente N° 370.268/97, y 

CONSIDERANDO: 



MINISTERIO DE ECONOMÍA Y OBRAS Y SERVICIOS PÚBLICOS 

LICITACIÓN PUBLICA NACIONAL E INTERNACIONAL SIN BASE DE LOS ACTIVOS QUE 
INTEGRAN LA FABRICA MILITAR SAN FRANCISCO, PCIA. DE CÓRDOBA 

De conformidad a lo establecido en los Decretos N° 1 105 del 20 de octubre de 1989 y N° 464 
del 29 de abril de 1996 y la Resolución MINISTERIO DE ECONOMÍA Y OBRAS Y SERVICIOS 
PÚBLICOS N° 763 del 4 de julio de 1997, y con ajuste a las demás reglas del derecho argentino, el 
Estado Nacional (Ministerio de Economía y Obras y Servicios Públicos}, en cumplimiento de las 
instrucciones del Poder Ejecutivo Nacional, por conducto de la Secretaría de Coordinación, llama a 
Licitación Pública Nacional e Internacional sin base de los activos que integran la FABRICA MILI- 
TAR SAN FRACISCO dependiente de la Dirección General de Fabricaciones Militares, de acuerdo al 
Pliego de Bases y Condiciones. 

Los interesados podrán adquirir el Pliego desde el día 23 de julio del corriente hasta el día 
anterior de la fecha de apertura del Sobre N ü 1, en la Dirección de Compras y Contrataciones del 
Ministerio de Economía y Obras y Servicios Públicos, sita en Hipólito Yrigoyen N° 250, piso 7 o , of. 
710, Capital Federal, de lunes a viernes, de 10 a 13,30 horas, a un precio de dos mil pesos 
($ 2.000) el ejemplar. 

Las presentaciones serán recibidas en el Salón Microcine del Ministerio sito en Hipólito Yrigoyen 
250, Piso 5 U , Capital Federal, el día 12 de agosto de 1997, a las 15 horas, procediéndose a la 
apertura del Sobre N" 1 en presencia de los interesados que concurran. 

e. 21/7° 193.483 v. 30/7/97 



Que por la citada Resolución y sus modificatorias fue implementado el REGLAMENTO DEL 
JUEGO LOTO. 

Que el mismo estaba basado en la toma de apuestas con soporte de juego en tarjetas de tipo 
Hollerith. 

Que es necesario reformular el mismo atento la implementación de nuevas modalidades de 
toma de apuestas. 

Que las GERENCIAS DE MERCADO, OPERATIVA DE JUEGOS Y ASUNTOS JURÍDICOS han 
tomado las intervenciones del caso. 

Que la presente se dicta en uso de las facultades conferidas por el Decreto N ü 598/90. 

Por ello, 

EL DIRECTORIO DE LOTERÍA NACIONAL 

SOCIEDAD DEL ESTADO 

RESUELVE: 

ARTICULO I o — Apruébase el REGLAMENTO DEL JUEGO LOTO PARA APUESTAS COMER- 
CIALIZADAS EN JURISDICCIONES PROVINCIALES, que corno Anexo I se adjunta a la presente, 
siendo parte integrante de la misma. 

ARTICULO 2 o — Déjase sin efecto la Resolución N° 483/90 y sus modificatorias N° 200/91, 
785/92, 167/93, 237/94 y 74/95. 
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ARTICULO 3 o — El presente Reglamento tendrá vigencia a partir de su publicación en el 

BOLETÍN OFICIAL. 

ARTICULO 4 o — Por la SECRETARIA GENERAL, regístrese, protocolícese y publíquese en el 
BOLETÍN OFICIAL. Tome conocimiento la GERENCIA DE MERCADO y efectúense las comunica- 
ciones de práctica y archívese. — Ing. ENRIQUE AUGUSTO GONELLA, Presidente. — JORGE 
JESÚS LIMA. Vicepresidente. — JUAN MARÍA ESTEVEZ, Director. — Lie. VERÓNICA M. 
MARCHEGIANI DE PASTORINI, Directora. — Lie, DANIEL JUAN OLMOS, Director Secretario. 

ANEXO I 

REGLAMENTO DEL JUEGO LOTO 

PARA APUESTAS COMERCIALIZADAS EN JURISDICCIONES PROVINCIALES 

ARTICULO I o — El juego denominado LOTO, para apuestas capturadas por comprobantes o 
máquinas terminales, implementado y administrado por LOTERÍA NACIONAL SOCIEDAD DEL 
ESTADO, se regirá por las presentes normas y por las que en el futuro se dicten. 

ARTICULO 2 o — Para participar del juego se deberá elegir en un volante diseñado al efecto una 
cantidad de números y/o símbolos y/o figuras o vocearlas directamente al agente receptor entre 
una serie de similares previamente seleccionados que determinará la pertinente programación que 
la LOTERÍA NACIONAL SOCIEDAD DEL ESTADO dará a conocer por intermedio de sus agencias o 
permisionarios autorizados. 

ARTÍCULO 3 o — Las apuestas así elaboradas representarán los soportes del juego, y deberán ser 
remitidas en forma adecuada por el Ente Provincial y finalmente procesadas en un centro de cómputos 
controlado por LOTERÍA NACIONAL SOCIEDAD DEL ESTADO o por dicho Ente Provincial, el cual remi- 
tirá tal información al centro de cómputos de LOTERÍA NACIONAL SOCIEDAD DEL ESTADO. Los citados 
soportes contendrán los siguientes datos; número de agencia, apuestas y de sorteo, fecha del sorteo y 
dirección de la agencia o permisionario. En aquellas jurisdicciones donde se comercialicen apuestas por 
medio de máquinas, los ticket-recibo deberán consignar los mismos datos. Asimismo, a requerimiento del 
público apostador, se insertará el número de documento y su tipo. Queda expresamente prohibido que el 
Agente Olicial o Permisionario enmiende la fecha o el número del sorteo consignados en el sello estampado 
en el comprobante de participación comercializado, tanto sea en la matriz o el recibo que se entrega al 
apostador, en el supuesto que la jugada se haya recepcionado en este tipo de soporte o similar. 

ARTICULO 4 o — El escrutinio de ganadores de cada sorteo será obtenido mediante un sistema 
de computación y su resultado será inapelable para el público apostador. 

ARTÍCULO 5 o — Llámase programación al anuncio y/o folleto que será de exhibición obligato- 
ria en todas las Agencias Oficiales autorizadas, mediante el cual LOTERÍA NACIONAL SOCIEDAD 
DEL ESTADO informará al público sobre: 

— La forma de obtener las suertes ganadoras. 

— La cantidad de números y/o símbolos y/o figuras que participan en el sorteo. 

— La cantidad de números y /o símbolos y /o figuras que se deberá elegir como mínimo, según 
el programa respectivo. 

— La cantidad de aciertos para aspirar a obtener premios. 

— La asignación para premios. 

— La fecha de presentación y pago de las jugadas ganadoras. 

Los conceptos señalados precedentemente deben considerarse meramente enunciativos, dado 
que LOTERÍA NACIONAL SOCIEDAD DEL ESTADO a través de la programación comunicará al 
público apostador todo otro dato que considere de interés. 

ARTICULO 6° — La participación en cada sorteo se hará a través de los distintos tipos de 
apuestas que determinará la programación, así como también el valor de cada jugada que incluirá 
el arancel que debe abonar el público para participar del juego del LOTO. 

Se denominan jugadas "Múltiples" a aquellas que superen la cantidad máxima de números 
y/o símbolos y/o figuras establecidos para conformar una apuesta simple. 

El precio de la jugada incluyendo el arancel será fijado por LOTERÍA NACIONAL SOCIEDAD 
DEL ESTADO. 

ARTICULO T — Las jugadas deberán efectuarse en las Agencias Oficiales autorizadas por la LOTE- 
RÍA NACIONAL SOCIEDAD DEL ESTADO y/o Entidades Coordinadoras del Sistema. El pago de las 
mismas determinará la ratificación de las jugadas y el conocimiento y la aceptación por parte del 
apostador de todas las normas que reglamentan el juego denominado LOTO, sin admitirse prueba 
en contrario. 

ARTICULO 8 o — El soporte del juego en aquellas jurisdicciones donde no se comercialice por medio de 
máquinas terminales, estará constituido por DOS (2) partes: una denominada "matriz" y la otra "recibo". En 
cada una de las partes del soporte del juego se consignará el mismo número de identificación. 

La matriz será la parte que ingresará al proceso computarizado y será manipulada sólo por el 
agente oficial. En caso de discrepancia entre las constancias de la 'matriz" y el "recibo" sólo serán 
válidas las constancias de la "matriz" que se ingresa al proceso computarizado. 

El "recibo" será entregado al apostador, después que, en el mismo, el agente oficial coloque su 
sello identificatorio. 

En aquellas jurisdicciones donde se comercialice por medio de máquinas, el ticket-recibo será 
el comprobante de participación en el sorteo del público apostador y ésta será condicional con 
sujeción a lo establecido en el Artículos 10" y 1 I o del presente. 

ARTICULO 9° — Las Agencias Oficiales autorizadas sólo podrán comercializar porcentuales 
de las jugadas denominadas "Múltiples" únicamente cuando las mismas hayan sido ingresadas a 
proceso mediante terminales de computación. 

A tal efecto, queda prohibido otorgar o recibir comprobantes por participar en las prealudidas 
jugadas, a excepción de los habilitados y /o extendidos por el Ente administrador a tales efectos. 

ARTÍCULO 10. — Previo a la realización del acto en el cual se determinen por sorteo público 
los números favorecidos, los soportes y /o medios magnéticos y /o archivos de apuestas recepcionados 
mediante un circuito comunicacional, serán objeto de un proceso electrónico de registro y control, 
indispensables para su posterior computarización. 

El resultado de este proceso es inapelable para el apostador, debiéndose considerar que la 
aceptación de la jugada es condicional hasta que se verifique su efectiva participación en el sorteo 
y serán exclusivamente válidas aquellas que se registren en el Centro de Cómputos de LOTERÍA 
NACIONAL SOCIEDAD DEL ESTADO. 



Aquellas jurisdicciones que realicen el proceso electrónico de registro y control remitirán al 
centro de cómputos de LOTERÍA NACIONAL SOCIEDAD DEL ESTADO el resultado del mismo, 
tomándose como válidas las recepcionadas por LOTERÍA NACIONAL SOCIEDAD DEL ESTADO. 

ARTICULO 11. — Si por cualquier circunstancia, vicio, defecto o irregularidad la matriz de la 
jugada fuera impugnada o tuviera que ser invalidada por el agente oficial, o se hubiere extraviado 
o no ingresara en el proceso electrónico, la jugada no participará del sorteo. 

El apostador en tales hipótesis sólo tendrá derecho a que se le restituya el importe abonado 
por su jugada, quedando eximidos de toda otra responsabilidad la LOTERÍA NACIONAL SOCIE- 
DAD DEL ESTADO, sus Agencias Oficiales autorizadas y las Entidades Oficiales Coordinadoras del 
Sistema en sus respectivas jurisdicciones. 

ARTICULO 12. — Se considerarán impugnadas todas aquellas jugadas en cuyos soportes o 
instrumentos falten o sobren más de DOS (2) números de la cantidad de números necesarios para 
conformar la jugada. 

Si en la jugada faltaran, como máximo DOS (2) números. LOTERÍA NACIONAL SOCIEDAD 
DEL ESTADO hará completar la misma agregando los números faltantes en forma ascendente, es 
decir, que adicionará a los números consignados en la matriz el primero o los DOS (2) primeros 
números que se encuentren libres entre la serie de números que participen del sorteo, establecién- 
dose que se considerará como número más bajo el menor estipulado en la programación respectiva 
de la jugada de que se trate. 

Para el caso que excedan de la cantidad permitida para la jugada, también como máximo DOS 
(2), se anularán los mismos en forma descendente, es decir, se anularán los más altos jugados, 
estableciéndose que se considerará como número más alto el mayor estipulado en la programación 
de la variante de que se trate. 

ARTICULO 13. — Antes de la realización del sorteo para determinar los números ganadores, la 
LOTERÍA NACIONAL SOCIEDAD DEL ESTADO y las Entidades Oficiales Coordinadoras del Siste- 
ma que realicen el procesamiento de jugadas pondrán en sus sedes a disposición del público 
apostador la nómina de las jugadas que no participan del juego. 

Las Agencias Oficiales autorizadas y los Entes que no realicen procesamiento exhibirán las 
citadas nóminas con posterioridad al sorteo. 

ARTICULO 14. — Escrutinio de apuestas ganadoras, es el conjunto de operaciones por las 
cuales una vez conocido el resultado del sorteo, se procede a la selección y contado de las apuestas 
ganadoras, incluyéndose también las denominadas "Múltiples". 

A los efectos del cómputo respectivo, se asignará UN (1) punto por cada número y /o símbolo 
y/o figura acertada/o. El número de ganadores se determinará a través de las apuestas que acier- 
ten la cantidad de números y/o símbolo y/o figura que determine la programación establecida por 
LOTERÍA NACIONAL SOCIEDAD DEL ESTADO. 

Los premios correspondientes se distribuirán entre todas las apuestas que hayan obtenido los 
aciertos requeridos en cada caso por la respectiva programación. 

ARTICULO 15. — La información completa de las jugadas emergentes del evento LOTO proce- 
sadas en el sorteo respectivo serán grabadas y debidamente rotuladas en cintas magnéticas o 
soportes equivalentes, quedando a resguardo del área competente designada a tal efecto una co- 
pia, la cual será utilizada para la realización de las posteriores operatorias. Este elemento con los 
resguardos de seguridad convenientes será el utilizado para el escrutinio de ganadores, sin perjui- 
cio de similares registros que serán entregados para Auditorías o Controles que indique LOTERÍA 
NACIONAL SOCIEDAD DEL ESTADO o los órganos de contralor respectivos. Otra copia será res- 
guardada por un Escribano designado a tal efecto en una caja de seguridad. 

ARTICULO 16. — El importe total destinado al pago de los premios será asignado en la propor- 
ción que LOTERÍA NACIONAL SOCIEDAD DEL ESTADO disponga en su programación y, esas 
sumas, serán divididas en partes iguales entre todas las apuestas que hayan obtenido la totalidad 
de aciertos requeridos. 

ARTICULO 17. — Serán declarados "vacantes de ganadores" todos aquellos premios donde no 
hubiere jugadas que hayan alcanzado la totalidad de aciertos. 

El monto total asignado a esos premios sin intereses ni actualización de ninguna especie 
engrosará las sumas que se destinen para el PREMIO MAYOR del sorteo que establezca LOTERÍA 
NACIONAL SOCIEDAD DEL ESTADO. 

ARTÍCULO 18. — LOTERÍA NACIONAL SOCIEDAD DEL ESTADO determinará la distribución 
de las sumas, a que hace referencia el artículo 16°, en el caso de reiterarse la vacancia de ganado- 
res del PREMIO MAYOR. 

ARTICULO 19. — El resultado del escrutinio conteniendo la cantidad de apuestas favorecidas 
con los premios más importantes, el número de apuestas y el monto que le corresponde a cada 
una, será divulgado por medio del extracto oficial, constituyendo éste un medio suficiente de publi- 
cidad. Asimismo, figurará la cantidad de apuestas que deberá cobrarse en las Agencias Oficiales 
autorizadas, así como también su premio correspondiente. 

ARTICULO 20. — Para percibir los premios será obligatorio la presentación del "comprobante 
de participación en el juego". LOTERÍA NACIONAL SOCIEDAD DEL ESTADO, sus Agencias Oficia- 
les y las Entidades Oficiales Coordinadoras no aceptarán reclamo por pérdidas sustracción y/o 
destrucción del aludido "comprobante de participación en el juego", cuando el mismo haya sido 
extendido innominadamente. 

En los casos que las jugadas hayan sido personalizadas, el apostador podrá solicitar certifica- 
ción del premio que será extraído de la "matriz", siempre que aporte los elementos necesarios para 
la identificación de la misma. Similar procedimiento se seguirá en el caso de las "Múltiples", to- 
mando como base los "comprobantes de participación en el juego" que obran en LOTERÍA NACIO- 
NAL SOCIEDAD DEL ESTADO. 

ARTICULO 21.— Los comprobantes con aciertos deberán ser presentadas al cobro dentro de 
los DIEZ (10) días corridos a contar desde el día hábil siguiente al del sorteo y hasta el cierre de las 
operaciones del décimo día, o del día hábil siguiente si aquél recayese en feriado o no laborable. 

ARTICULO 22. — Transcurrido el plazo establecido en el artículo precedente, sin haberse 
efectuado la presentación indicada, se tendrá por automáticamente extinguido el derecho del inte- 
resado para reclamar el pago del premio. Dicho pago se realizará en las fechas y lugares que 
establezca LOTERÍA NACIONAL SOCIEDAD DEL ESTADO, debiendo el apostador acreditar su 
identidad en debida forma al momento de cobrar su premio. 

ARTICULO 23. — La LOTERÍA NACIONAL SOCIEDAD DEL ESTADO y las Entidades Oficiales 
Coordinadoras del Sistema no se responsabilizan de los perjuicios que provoque la relación entre el 
Agente Oficial Autorizado y el público apostador, así como tampoco de los daños que resulten de la 
inobservancia o incumplimiento de las normas reglamentarias por parte del agente receptor o de 
sus dependientes. 

ARTICULO 24. — No podrán participar en este juego, ni por interpósita persona, los menores 
de DIECIOCHO (18) años de edad. Las jugadas efectuadas en contravención a la presente disposi- 
ción carecerán de derecho a percibir el premio que le hubiere correspondido. 

e. 18/7 N u 193.071 v. 22/7/97 
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Que — en diversos casos — los comentarios y sugerencias recibidos por la Comisión, inclu- 
yen reformas de fondo, cuyo alcance requerirá un análisis pormenorizado por parte de la 
CNV, como previo a la sanción de las regulaciones pertinentes. 

Que la presente Resolución se dicta en ejercicio de las atribuciones conferidas por los 
artículos 6 o y 7* de la Ley N° 17.81 1, 

Por ello, 

LA COMISIÓN NACIONAL 
DE VALORES 
RESUELVE: 

Artículo I o — Aprobar las NORMAS de la COMISIÓN NACIONAL DE VALORES, que como 
Anexo I, forman parte de la presente Resolución General. 

Art. 2 o — Derogar las NORMAS de la COMISIÓN NACIONAL DE VALORES (t o. 1987) aproba- 
das por la Resolución General N° 1 10 y todas las Resoluciones Generales dictadas hasta el día de 
la fecha, con excepción de las Resoluciones Generales N 08 194, 243. 245, 248, 249, 266. 274, 282, 
289 y sus modificatorias. 

Art. 3 o — La presente Resolución General tendrá vigencia a partir del I o de agosto de 1997. 

Art. 4 o — Comuniqúese, publíquese, dése a la Dirección Nacional del Registro Oficial y archívese. 
— Guillermo Harteneck. — Guillermo A. Fretes. — María Silvia Martella. — Jorge Lores. 
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COMISIÓN NACIONAL DE VALORES 

Resolución General 290/97 

Normas de la Comisión Nacional de Valores - Nuevo Texto 1997. 

Bs. As,, 20/5/97 

VISTO las presentes actuaciones rotuladas "PROYECTO DE TEXTO DE NORMAS DE LA COMI- 
SIÓN NACIONAL DE VALORES" que tramitan por Expediente N° 65/95, las Normas de la 
COMISIÓN NACIONAL DE VALORES, t. o. por Resolución General N° 1 10 del 17 de marzo 
de 1987, las Resoluciones Generales dictadas por esta Comisión con posterioridad a esa 
fecha, y 

CONSIDERANDO: 

Que desde la sanción de la Resolución General N° 1 10 (17 de marzo de 1987), aprobatoria 
del texto ordenado de las NORMAS de la COMISIÓN NACIONAL DE VALORES ("CNV" o 
"Comisión"), el mercado de títulos valores argentino ha experimentado cambios y progre- 
sos sustanciales, dentro del marco de libertad económica y de los principios de desregulación 
y apertura vigentes hoy en la REPÚBLICA ARGENTINA. 

Que con el objetivo de adecuar las NORMAS a los nuevos requerimientos e instrumentos 
aplicados por el mercado de títulos valores, la Comisión dictó numerosas Resoluciones 
Generales reglamentarias de distintos aspectos de aquéllos, a fin de favorecer el creci- 
miento y la eficiencia de dicho mercado. 

Que, asimismo, a efectos de facilitar a los destinatarios de las NORMAS, la comprensión y 
aplicación de las regulaciones de la CNV, la Comisión estimó procedente el reordenamiento 
de las normas actualmente vigentes, incorporando las innovaciones y ampliaciones nor- 
mativas que tuvieron lugar con posterioridad al dictado de la Resolución General N° 110. 

Que, en ese contexto, la Comisión ha reagrupado las NORMAS, en distintos Capítulos con 
numeración independiente, lo cual permitirá Incorporar a ellas con mayor facilidad, las 
modificaciones o agregados que resulte necesario efectuar en el futuro. 

Que el proyecto elaborado por la CNV, fue oportunamente puesto a consideración de 
personas y entidades con activa participación en nuestro mercado de títulos valores, quie- 
nes hicieron llegar sus comentarios y sugerencias, contribuyendo de este modo a perfec- 
cionar la redacción y contenidos del proyecto original. ■. t V . , , 



2. 1. 1 IGUALDAD DE DERECHOS 

2. 1.2 CARACTERIZACIÓN DE ACCIONES 

2. 1 .2. 1 . 1 ACCIONES ORDINARIAS 

2. 1 .2. 1 .2 ACCIONES PREFERIDAS 

2. 1 .2. 1 .3 ACCIONES DE PARTICIPACIÓN 

2. 1.2. 1.4 ACCIONES NO RESCATABLES 

2.1.2.1.5 ACCIONES RESCATABLES 

2. 1 .3 CAMBIO DE DENOMINACIÓN SOCIAL. CARACTERÍSTICAS DE LOS TÍTULOS VALORES 

2.1.3.1 PRESENTACIÓN ANTE LA COMISIÓN, DE LA PROPUESTA DE TRANSFERENCIA 

2. 1.3.2 PRESENTACIÓN DE LA DOCUMENTACIÓN LUEGO DE LA DECISIÓN ASAMBLEARIA 

2. 1 .3.3 APROBACIÓN CONDICIONADA 

2. 1 .4 ADQUISICIÓN DE ACCIONES PROPIAS 

2.2 CAPITULO II: ASAMBLEAS 

2.2. 1 ORDEN DEL DÍA DE LAS ASAMBLEAS QUE RESUELVEN LA EMISIÓN DE LOS VALORES 

2.2.2 CONCURRENCIA A LAS ASAMBLEAS. AVISO EN LA CONVOCATORIA 

2.2.3 REUNIÓN DE LA ASAMBLEA ORDINARIA 

2.2.4 INFORMACIÓN RELATIVA A ASAMBLEAS. PLAZOS 

2.2.5 REPRESENTACIÓN EN LA ASAMBLEA. PODER GENERAL 



SUMARIO 



COMISIÓN NACIONAL DE VALORES 

Resolución General 290/97 - CNV 

Normas de la Comisión Nacional de Valores -Nuevo Texto 1997. 



Pág. 



BOLEAN OFICIAL Ñ° 28V692 l^^eccíóti 



Martes 22 de julio de 1997 2 



2.2.6 ASAMBLEAS. COMPUTO DE LA MAYORÍA DE VOTOS 

2.2.7 ELECCIÓN DE DIRECTORES Y SÍNDICOS POR CIASES. AUSENCIA DE UNA CLASE 

2.2.8 REGLAMENTACIÓN DE LA EMISIÓN DE VOTO DIVERGENTE 

2.2.9 COMPUTO DEL CAPITAL SOCIAL 

2.2.9. 1 MISIÓN DEL FUNCIONARIO DE LA COMISIÓN CONCURRENTE A LAS ASAMBLEAS. 
FUNCIONES 

2.2. 10 OBLIGACIONES DE LA ENTIDAD 

2.2. 1 1 DECLARACIÓN JURADA - EMÍSION DEVOTO DIVERGENTE/ 

2.3 CAPITULO ni: DIRECTORIO 

2.3. 1 RETRIBUCIONES AL DIRECTORIO Y CONSEJO DE VIGILANCIA 

2.3.2 ARTICULO 261 DE LA LEY N° 19.550 

2.3.3 INFORMACIÓN PREVIA A SUMINISTRAR 

2.3.3.1 CALCULO DE LAS RETRIBUCIONES DE ACUERDO AL ARTICULO 261 DE LA LEY 

N° 19.550 

2.3.3.2 TRATAMIENTO DE LAS REMUNERACIONES 

2.3.3.3 OBLIGACIONES DEL DIRECTORIO 

2.3.3.4 RECONOCIMIENTO CONTABLE DE LAS REMUNERACIONES 

2.3.4 DESIGNACIÓN, RENUNCIA O REMOCIÓN DE GERENTES, REEMPLAZO DE LOS MIEM- 

BROS INTEGRANTES DE LOS ÓRGANOS DE ADMINISTRACIÓN Y FISCALIZACIÓN 

2.3.5 DATOS SOBRE LOS INTEGRANTES DE LOS ÓRGANOS DE ADMINISTRACIÓN Y FISCA- 

LIZACIÓN Y GERENTES. CONSTITUCIÓN DE DOMICILIO ESPECIAL 

2.3.6 RETRIBUCIONES AL DIRECTORIO Y CONSEJO DE VIGILANCIA 

2.4 CAPITULO IV: DIVIDENDOS 

2,4.1. DIVIDENDOS DE EJERCICIO 

2.4.2 DISTRIBUCIÓN DE DIVIDENDOS ANTICIPADOS, PROVISIONALES O RESULTANTES 
DE BALANCES ESPECIALES 

2.4.2. 1 DIVIDENDOS EN CUOTAS PERIÓDICAS 

2.4.2.2 FORMA DE PAGO DE DIVIDENDO DE ACCIONES PREFERIDAS 

2.5 CAPITULO V: FISCALIZACIÓN SOCIETARIA POR LA COMISIÓN NACIONAL DE 
VALORES 

2.5. 1 ADECUACIÓN DEL ESTATUTO 

2.5. 1 . 1 PRIVILEGIOS ESPECIALES DE LOS ACCIONISTAS 

2.5.2 CAPITALIZACIÓN POR AJUSTES AL CAPITAL 

2.5.3 MODIFICACIONES ESTATUTARIAS r - .s: -v •; '.>; ; t > i i, 
2.5.3.1 PROYEQTQSDE REFORMA ; t,- ..vy^-t, ;■: z*~y< , .;v ;, *> " r --Q -.^m -.W rí ! f :.. 

2.5.4 ACREDITACIÓN DEL PEDIDO DE CONFORMIDAD ADMINISTRATIVA 
2.5.4.1 INSCRIPCIÓN 

2.5.5 AUMENTOS DE CAPITAL Y REFORMAS DE ESTATUTO DE LAS SOCIEDADES ABIERTAS 
2.5.5.1 EVOLUCIÓN DEL CAPITAL SOCIAL 

2.5.6. INSCRIPCIÓN DEL AUMENTO DE CAPITAL 

2.5.7 REFORMA DE ESTATUTO. INSTRUMENTO PUBLICO O PRIVADO 
.2.5.8 INSCRIPCIÓN EN EL REGISTRO PUBLICO DE COMERCIO 

2.5.9 AUMENTO DE CAPITAL POR EMISIÓN DE ACCIONES INTEGRADAS 

2.5. 10 AUMENTO DEL CAPITAL POR SUSCRIPCIÓN 

2.5. 1 1 AUMENTO DEL CAPITAL POR CONVERSIÓN DE OBLIGACIONES 

2.5. 12 INSCRIPCIÓN DEL AUMENTO DE CAPITAL Y NUEVAS EMISIONES, 

2.5.13 REMISIÓN DE LA DOCUMENTACIÓN A LA INSPECCIÓN GENERAL DE JUSTICIA. 

ACREDITACIÓN DE LA PUBLICACIÓN DEL AVISO EN EL BOLETÍN OFICIAL DE LA 
REPÚBLICA ARGENTINA 

2.5.14 AUMENTOS DE CAPITAL Y REFORMA DE ESTATUTOS DE LAS SOCIEDADES POR 

ACCIONES QUE EFECTÚAN ÚNICAMENTE OFERTA PUBLICA DE TÍTULOS REPRE- 
SENTATIVOS DE DEUDA 

2.5.14.1 SOCIEDADES NO SUJETAS AL RÉGIMEN DE LA LEY N° 22.169. ACREDITACIÓN 
DE LAS INSCRIPCIONES REGÍSTRALES DE LOS AUMENTOS DE CAPITAL 

2.5.14.2 SOCIEDADES SUJETAS AL RÉGIMEN DE LA LEY N° 22.169: NORMAS A OBSER- 
VAR. REMISIÓN DE LA DOCUMENTACIÓN A LA AUTORIDAD REGI$TRAL. ACREDI- 
TACIÓN DE LA PUBLICACIÓN DEL AVISO EN EL BOLETÍN OFICIAL DE LA REPÚ- 
BLICA ARGENTINA 

2.5. 15 REFORMA DE ESTATUTO, INSTRUMENTO PRIVADO ■:-..:: 

2.5.16 REFORMA DE ESTATUTO. INSTRUMENTO PUBLICO 

2.5. 17 AUMENTO DE CAPITAL SIN REFORMA DE ESTATUTO. INSTRUMENTO PRIVADO 
2.5*18 AUMENTO DE CAPITAL SIN REFORMA DE ESTATUTO. INSTRUMENTO PUBLICO 

2.5. 19 AUMENTO DE CAPITAL CON REFORMA DE ESTATUTO 
2.5.19.1 FORMULARIO ANEXO 

2.5.20 COMPAÑÍAS DE SEGUROS 

2.5.21 COMPETENCIA ESPECIAL DE LA LEY N° 22. 169. OTROS TRAMITES 

2.5.21.1 IMPRESIÓN DE LAMINAS 

2.5.21.2 PLAZO DE PRESENTACIÓN DE LA SOLICITUD 

2.5.21.3 SUPUESTO EN QUE NO INTERVIENE LA CASA DE MONEDA DE LA NACIÓN 

2.5.21.4 SUPUESTO EN QUE INTERVIENE LA CASA DE MONEDA DE LA NACIÓN 

2.5.21.5 SUPUESTO DEL ARTICULO 212 DE LA LEY N° 19.550 

2.5.21.6 FORMA DE PRESENTACIÓN DE LAS ACTAS 

2.5.2 1.7 REGISTRACIONES CONTABLES. REGISTROS DE ACCIONES 

2.5.21.8 REEMPLAZO DE LIBROS CONTABLES POR OTROS SISTEMAS DE REGISTRACION 

2.5.21.9 INFORMACIÓN SOBRE EL SISTEMA 

2.5.21. 10 REGISTRO DE TÍTULOS VALORES NOMINATIVOS Y ESCRITÚRALES 

2.5.21.11 MODELO DE SOLICITUD DE CONFORMIDAD ÁB^i^f&T^ : '• 



2.6 CAPITULO VI: OFERTA PUBLICA PRIMARIA 



2.6. 
2.6. 
2.6, 
2.6 
2.6 
2.6 
2.6 

2.6 
2.6 
2.6 

2.6 
2.6 

2.6 

2.6 



2.6. 

2.6. 
2.6. 
2.6. 
2.6. 
2.6. 
2.6. 
2.6. 
2.6. 
2.6. 
2.6. 
2.6. 
2.6. 
2.6. 
2.6. 

2.6. 
2,6. 

2.6. 
2.6. 
2.6. 

2.6. 
2.6. 
2.6. 

2.6. 
2.6. 
2.6. 
2.6. 
2.6. 

2.6. 

2.6. 
2.6. 
2.6. 

2.7 

2.7. 
2,7. 
2.7. 
2.7, 
2.7. 
2.7. 
2.7. 
2.7. 
2.7, 
2.7. 
2.7, 
2.7, 
2.7, 
2.7. 
2.7 



2.7 
2.7 



1 SOLICITUD DE OFERTA PUBLICA 

1 . 1 SOCIEDADES CON DOMICILIO EN JURISDICCIÓN AJENA A LA LEY N° 22. 1 69 

1.2 CAMBIO DE LA SEDE SOCIAL / 

2 SOLICITUD DE INGRESO A LA OFERTA PUBLICA 

2.1 REQUISITOS QENERALES DE LA SOLICITUD 

2.2 ENTIDADES QUE COTIZAN 

2.3 PRESENTACIONES ANTICIPADAS ANTE BOLSAS DE COMERCIO DEL INTERIOR DEL 

PAÍS SIN MERCADO DE VALORES ADHERIDO 

3 SECCIÓN PARA NUEVOS PROYECTOS 
3.1 ADMISIÓN CONDICIONAL 

4 EMISIÓN DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES DE PEQUEÑAS Y MEDIANAS EMPRESAS 

(DECRETO N° 1087/93) 

5 SOLICITUD DE OFERTA PUBLICA DE ACCIONES A COLOCAR POR SUSCRIPCIÓN 

6 SOLICITUD DE OFERTA PUBLICA POR CAPITALIZACIÓN DE DIVIDENDOS, AJUSTES 

Y RESERVAS 

6.1 DELEGACIÓN EN EL DIRECTORIO DE LA CAPITALIZACIÓN CUENTA AJUSTE INTE- 
GRAL DEL CAPITAL 

7 PROCEDIMIENTO DE AUTORIZACIÓN AUTOMÁTICA DE OFERTA PUBLICA DE ACCIO- 

NES —LIBERADAS O A COLOCAR POR SUSCRIPCIÓN— Y DE TÍTULOS VALORES 
REPRESENTATIVOS DE DEUDA 

8 SOLICITUD DE OFERTA PUBLICA DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES Y OTROS TÍTU- 

LOS DE DEUDA 

9 PROGRAMAS GLOBALES DE EMISIÓN 

9. 1 PROCEDIMIENTO DE AUTORIZACIÓN DE LOS PROGRAMAS 
9.1.1 SOLICITUD ORIGINAL' ';•'■■ ^ ; ; , 

9.2 CARACTERÍSTICAS DE LOS TÍTULOS 

9.2.1 PLAZO v ; ■•--■•"■' : ;-:Vi • 

9.2.2 EJECUCIÓN 

9.2.3 SERIES Y CLASES 

9.2.4 COMPUTO DEL MONTO MÁXIMO 

9.2.5 FECHA DE EMISIÓN Y/O RE-EMISION 

9.2.6 APROBACIÓN DEL ÓRGANO SOCIAL COMPETENTE 

9.2.7 CALIFICACIÓN DE RIESGO 

9.2.8 PROSPECTO Y SUPLEMENTOS 

9.2.9 PLAZO DE OTORGAMIENTO DE LA AUTORIZACIÓN 

9.2.10 EMISIÓN DE SERIES Y/O CLASES SUCESIVAS PARCIALES, EMISIONES Ó RE- 
EMISIONES. DOCUMENTACIÓN ADICIONAL 

9 2. 1 1 DÍAS DE NOTA ' ' ^ ..... '...".._- ........... ,^ 7 ,^„ . , p 

9.a INSCRIPCIÓN DEL AQTO DE EMISIÓN PE OBLIGACIONES EN EL REGISTRO PUBLI- 
CO DE COMERCIO. ACREDITACIÓN DE LA INSCRIPCIÓN 

10 INGRESO AL RÉGIMEN DE LA OFERTA PUBLICA DE ENTIDADES PRIVATIZADAS 

1 1 OFERTA PUBLICA DE TÍTULOS VALORES DE EMISORES EXTRANJEROS 

12 EMISORAS CUYA FINALIDAD SEA REQUERIR DINERO O VALORES PARA INVERSIÓN 

EN CARTERAS 

12. 1 SOLICITUD PARA EFECTUAR OFERTA PUBLICA 

12.2 SOLICITUD DE OFERTA PUBLICA POR EMISIÓN DE ACCIONES LIBERADAS 

12.3 MODELO DE INFORME DE CONTADOR PUBLICO PARA LA AUTORIZACIÓN DE 
OFERTA PUBLICA DE ACCIONES LIBERADAS TRAMITE AUTOMÁTICO 

12.3.1 CERTIFICACIÓN CONTABLE 

12.4 AUTORIZACIÓN DE OFERTA PUBLICA POR SySCRJPCIQ.N TRAMITE AJJTQMATICO 

12.4.1 DOCUMENTACIÓN A SER P^$ENTADA AOT^ P^ I^^^B^EA ; 

12.4.2 DOCUMENTACIÓN A SER PRESENTADA CON POSTERIORIDAD A LA ASAMBLEA 

12.4.3 DOCUMENTACIÓN A SER PRESENTADA CON ANTERIORIDAD A LA COLOCA- 
CIÓN 

12.5 AUTORIZACIÓN DE OFERTA PUBLICA DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES TRAMI- 
TE AUTOMÁTICO 

12.5.1 DOCUMENTACIÓN A SER PRESENTADA ANTES DE LA ASAMBLEA 

12.5.2 DOCUMENTACIÓN A SER PRESENTADA CON POSTERIORIDAD A LA ASAMBLEA 

12.5.3 DOCUMENTACIÓN A SER PRESENTADA CON ANTERIORIDAD A LA COLOCA- 
CIÓN 

CAPITULO VII: PROSPECTO 

1 RÉGIMEN GENERAL 

, 1 . 1 INNECESARIEDAD DEL PROSPECTO 
1 . 2 INSERCIÓN OBLIGATORIA EN EL PROSPECTO 

2 DIFUSIÓN DE INFORMACIÓN PREVIA A LA AUTORIZACIÓN DE OFERTA PUBLICA 
2. 1 MODIFICACIONES AL PROSPECTO 

3 PROSPECTO DEFINITIVO 

3. 1 INFORMACIÓN RELEVANTE 

3.2 DIFUSIÓN DEL PROSPECTO 
A PROSPECTO 

.4.1 I. SÍNTESIS 

,4.2 II. ANTECEDENTES DE LA EMISORA Y SUS TÍTULOS VALORES 
,4.3 III. DESCRIPCIÓN DE LA COMPAÑÍA 
,4.4 IV. DESCRIPCIÓN DE LAS ACCIONES 
.4.5 V. OTRA INFORMACIÓN RELEVANTE 

.4.6 VI. ESTADOS CONTABLES (DEBERÁN INCLUIRSE LOS ESTADOS CONTABLES CO- 
RRESPONDIENTES A LOS TRES (3) ÚLTIMOS EJERCICIOS EN FORMA COMPLETA 

Y EL ULTIMO ESTADO CONTABLE INTERMEDIO, EN SU CASO) 
.5 APÉNDICE I 

.6 NORMAS RELATIVAS A LA FORMA DE PREPARACIÓN Y PRESENTACIÓN DE ESTADOS 
CONTABLES PROYECTADOS 
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2.7.7 ANEXO I: APÉNDICE II 

2.7.7. 1 MODELO DE SÍNTESIS DE INFORMACIÓN ECONÓMICO - FINANCIERA PROYECTA- 
DA 

2.8 CAPITULO VIH: REORGANIZACIÓN SOCIETARIA 

2.8.1 FUSIÓN. SOCIEDADES INTERVINIENTES. FISCALIZACIÓN EXCLUSIVA DE LA COMI- 

SIÓN. PROSPECTO 

2.8.1.1 DOCUMENTACIÓN PREVIA A LA ASAMBLEA 

2.8. 1.2 DOCUMENTACIÓN POSTERIOR A LA ASAMBLEA 

2.8. 1.3 CANCELACIÓN DE LA OFERTA PUBLICA 

2.8. 1.4 SOLICITUD DE OFERTA PUBLICA DE LOS VALORES DE LA NUEVA SOCIEDAD 

2.8. 1 .5 SOLICITUD DE OFERTA PUBLICA POR AUMENTO DE CAPITAL 

2.8. 1.6 SOCIEDAD INCORPORANTE.FISCALIZACION EXCLUSIVA DE LA COMISIÓN NACIO- 

NAL DE VALORES 

2.8.1.7 SOCIEDAD INCORPORADA. FISCALIZACIÓN EXCLUSIVA DE LA COMISIÓN NACIO- 

NAL DE VALORES 

2.8.2 CONFORMIDAD ADMINISTRATIVA. ESCISIÓN. FUSIÓN 

2.8.3 SOCIEDAD ESCINDENTE. FISCALIZACIÓN EXCLUSIVA DE LA COMISIÓN. PROSPECTO 

2.8.3. 1 DOCUMENTACIÓN PREVIA A LA ASAMBLEA 

2.8.3.2 DOCUMENTACIÓN POSTERIOR A LA ASAMBLEA 

2.8.3.3 SOLICITUD DE OFERTA PUBLICA DE LOS VALORES DE LA NUEVA SOCIEDAD 

2.8.3.4 SOLICITUD DE REDUCCIÓN 

2.8.4 ESCISIÓN - DISOLUCIÓN: CONFORMIDAD ADMINISTRATIVA 

2.8.4. 1 CANCELACIÓN DE LA OFERTA PUBLICA 

2.8.4.2 FISCALIZACIÓN ESPECIAL 

2.8.4.3 INSCRIPCIÓN EN EL REGISTRO PUBLICO DE COMERCIO 

2.9 CAPITULO IX: RETIRO DEL RÉGIMEN DE LA OFERTA PUBLICA 

2.9.1 RETIRO VOLUNTARIO DEL RÉGIMEN DE LA OFERTA PUBLICA. ACCIONES. OBLIGA- 

CIONES 
2.9. 1 . 1 PROCEDIMIENTO ULTERIOR A LA DECISIÓN DE RETIRO VOLUNTARIO 

2.9.2 EFECTIVIZACION DE LA CANCELACIÓN 

2.9.3 CANCELACIÓN POR DISOLUCIÓN DE LA EMISORA 

2.9.4 RESCATE DE TÍTULOS VALORES 

3. LIBRO n: FONDOS COMUNES DE INVERSIÓN 

3.1 CAPITULO X: FONDOS COMUNES DE INVERSIÓN 

3.1.1.1 AUTORIZACIÓN INICIAL. DOCUMENfAClON A PRESENTAR POR DOS REPRESEN- 

TANTES DE LOS ÓRGANOS DEL FONDO, CON LA SOLICITUD DE INSCRIPCIÓN 

3. 1 . 1 .2 SOCIEDAD GERENTE 

3. 1. 1.3 FONDO COMÚN DE INVERSIÓN 

3. 1 . 1 .3. 1 CERTIFICADO DE COPROPIEDAD 

3.1.1.3.2 SOLICITUD DE SUSCRIPCIÓN Y LIQUIDACIÓN DE SUSCRIPCIÓN 

3.1.1.3.3 SOLICITUDES DE RESCATE Y DE LIQUIDACIÓN DE RESCATE 

3. 1. 1.3.4 RECIBO DE PAGO POR SUSCRIPCIÓN 

3. 1. 1.3.5 RECIBO DE COBRO POR RESCATE 

3.1.1.4 PROSPECTO DE EMISIÓN 

3.1.1.5 INDEPENDENCIA DE LOS FONDOS 

3. 1.1.6 SOCIEDAD DEPOSITARÍA 

3. 1 . 1 .6. 1 SOCIEDADES QUE YA ACTÚEN COMO SOCIEDAD GERENTE O SOCIEDAD DEPO- 
SITARÍA 

3.1.1.6.2 PRESENTACIÓN DE DOCUMENTACIÓN DEFINITIVA 

3. 1. 1.7 MODIFICACIONES AL REGLAMENTO DE GESTIÓN 

3.1.1.8 LIBROS Y DOCUMENTACIÓN CONTABLE 

3. 1 . 1 .9 CONTENIDO DEL REGLAMENTO DE GESTIÓN 

3.1.1.10 VALUACIÓN DEL PATRIMONIO NETO DEL FONDO 

3.1.1.11 AUTONOMÍA DE LOS ÓRGANOS DEL FONDO 

3.1.1.12 SUSTITUCIÓN DE LOS ÓRGANOS DEL FONDO 

3.1.1.12.1 COMPUTO DEL PLAZO PREVISTO EN EL ARTICULO 11 DE LA LEY N° 24.083 

3.1.1.12.2 DOCUMENTACIÓN PERIÓDICA A PRESENTAR ANTE IA COMISIÓN ; 

3. 1. 1. 12.3 DENOMINACIÓN DE LOS FONDOS COMUNES DE INVERSIÓN '. 

3.1.1.12.4 FONDOS COMUNES DE INVERSIÓN ESPECIALIZADOS 

3. 1 . 1 . 1 3 AGENTES COLOCADORES 

3.1.1.13.1 DESIGNACIÓN COMO AGENTES COLOCADORES 

3.1.1.13.2 CONTENIDO DEL CONVENIO CON AGENTES COLOCADORES 

3.1.1.13.3 INVERSIÓN DE DISPONIBILIDADES , 
3. 1 . 1 . 13.4 CUSTODIA DE LOS TÍTULOS VALORES 

3. 1. 1. 13.5 DETERMINACIÓN DEL VALOR DE LA CUOTAPARTE 

3.1.1.13.6 PUBLICIDAD 

3. 1 . 1. 13.7 ENTREGA DEL REGLAMENTO DE GESTIÓN 

3. 1. 1. 14 DEBER DE INFORMAR 

3.1.1.15 INVERSIONES EN MERCADOS DE PAÍSES CON LOS QUE EXISTAN TRATADOS DE 
INTEGRACIÓN ECONÓMICA 

3.1.2 FONDOS COMUNES CERRADOS 

3.1.2.1 AUTORIZACIÓN 

3. 1.2.2 SOCIEDAD GERENTE 

3.1.2.3 FONDO COMÚN DE INVERSIÓN 

3.1.2.4 SOCIEDAD DEPOSITARÍA 
3.1.2.4.1 REMISIÓN 
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3. 1.2.5 OFERTA PUBLICA 

3. 1 .3 FONDOS COMUNES CERRADOS DE CRÉDITOS 

3. 1 .3. 1 HABER DEL FONDO 

3. 1 .3.2 ORIGEN DE LOS CRÉDITOS QUE INTEGRAN EL HABER DEL FONDO 

3.1.3.3 CUOTAPARTES 

3. 1.3.4 DENOMINACIÓN DE LOS FONDOS COMUNES CERRADOS DE CRÉDITOS 

3.1.3.5 PROSPECTO DE EMISIÓN 

3.1.3.6 ÓRGANOS DE LOS FONDOS COMUNES CERRADOS DE CRÉDITOS 

3. 1.3.7 REGLAMENTO DE GESTIÓN DE LOS FONDOS COMUNES CERRADOS DE CRÉDITOS 

3.1.3.7.1 ENTREGA A LOS SUSCRIPTORES DE CUOTAPARTES 

3.1.3.7.2 CONTENIDO DEL REGLAMENTO DE GESTIÓN 

3.1.3.7.3 PROCEDIMIENTO DE AUTORIZACIÓN 

3.1.3.7.4 REMISIONES 

3. 1.4 FONDOS COMUNES DE DINERO 

3. 1 .4.1 CONSTITUCIÓN 

3.1.4.2 DENOMINACIÓN 

3. 1 .4.3 HABER DEL FONDO 

3.1.4.3.1 INDIVISIBILIDAD 

3. 1 .4.3.2 INTEGRACIÓN DEL HABER DEL FONDO 

3. 1.4.3.3 GESTIÓN DEL HABER DEL FONDO 
3. 1.4.4. SUSCRIPCIONES Y RESCATES 

3.1.4.5 VALUACIÓN DE LOS ACTIVOS DEL FONDO 

3.1.4.6 SOCIEDAD GERENTE 

3. 1.4.7 SOCIEDAD DEPOSITARÍA 

3. 1 .4.7. 1 TITULARIDAD DE LOS ACTIVOS QUE INTEGREN EL HABER DEL FONDO 

3. 1 .4.7.2 DEPOSITO DE TÍTULOS Y DOCUMENTOS 

3.1.4.7.3 OBLIGACIONES 

3.1.4.7.4 REGLAMENTO DE GESTIÓN 

3.1.4.7.5 CONTENIDO DEL REGLAMENTO DE GESTIÓN 

3.1.4.7.6 PROCEDIMIENTO DE AUTORIZACIÓN. REMISIONES 

3. 1.4.8 FORMATO DE PROSPECTO DE LOS FONDOS COMUNES CERRADOS DE CRÉDITOS 

4. LIBRO m: FIDEICOMISO 

4.1 CAPITULO XI: FIDEICOMISO 

4. 1 . 1 DEFINICIONES. DISPOSICIONES COMUNES 

4. 1 . 1 . 1 DEFINICIÓN FIDEICOMISO ORDINARIO PUBLICO 

4. 1 . 1 .2 DEFINICIÓN FIDEICOMISO FINANCIERO 

4. 1.1.3 PROHIBICIÓN DE CONSTITUCIÓN DE FIDEICOMISO UNILATERAL 

4. 1.1.4 FIDUCIARIOS 

4. 1. 1.5 REGISTRO DE FIDUCIARIOS ORDINARIOS PÚBLICOS. REGISTRO DE FIDUCIARIOS 

FINANCIEROS 

4.1.1.6 CADUCIDAD DE LA AUTORIZACIÓN PARA ACTUAR COMO FIDUCIARIO 

4. 1. 1.7 SOLICITUD DE INSCRIPCIÓN EN EL REGISTRO RESPECTIVO 

4.1.2 FIDEICOMISO FINANCIERO 

4. 1.2. 1 REQUISITOS DEL CONTRATO DE FIDEICOMISO 

4. 1 .2.2 TÍTULOS DE DEUDA 

4.1.2.3 CERTIFICADOS DE PARTICIPACIÓN 

4.2. 1.4 TRANSCRIPCIÓN DE LA SÍNTESIS SOBRE TÉRMINOS Y CONDICIONES DEL FIDEI- 

COMISO" 

4. 1 .2.5 PROCEDIMIENTO DE AUTORIZACIÓN 

4.1.2.6 PROSPECTO DE EMISIÓN 

4. 1.3 FONDOS DE INVERSIÓN DIRECTA 

4. 1 .4 CALIFICACIÓN DE RIESGO 
4. 1 .4. 1 RÉGIMEN INFORMATIVO 

4.1.5 DENOMINACIÓN FIDUCIARIO FINANCIERO. PUBLICIDAD 

4. 1.6 APLICABILIDAD DE LOS ARTÍCULOS 81 A 86 DEL CAPITULO "OFERTA PUBLICA PRI- 

MARIA" 

4. 1.7 SÍNTESIS DE LOS TÉRMINOS Y CONDICIONES DEL FIDEICOMISO 

4. 1.8 CONTENIDO DEL PROSPECTO 

5. LIBRO IV: CALIFICADORAS DE RIESGO 

5.1 CAPITULO XII: CALIFICADORAS DE RIESGO 

5.1.1 REGISTRO DE SOCIEDADES CALIFICADORAS DE RIESGO 

5. 1. 1 . 1 CALIFICACIÓN DE RIESGO -DICTÁMENES 

5.1.1.1.1 REQUISITOS DEL LIBRO DE ACTAS 

5. 1.1. 1.2 SESIONES DEL CONSEJO DE CALIFICACIÓN 

5. 1.1. 1.3 CALIFICACIÓN "E" 

5. 1 . 1 . 1 .4 INSUFICIENCIA DE INFORMACIÓN HISTÓRICA 

5.1.1.1.5 PUBLICIDAD 

5. 1. 1.2 DOCUMENTACIÓN PERIÓDICA 

5. 1.1.3 REEMPLAZO 

5. 1.1.4 INFORMACIÓN 

5.1.1.5 DOMICILIO 

5. 1 . 1 .6 ASESORAMIENTO 

5.1.1.7 CONVENIOS 

6. LIBRO V: NEGOCIACIÓN Y CUSTODIA DE TÍTULOS VALORES 
6.1 CAPITULO XIII: OFERTA PUBLICA SECUNDARIA 

ai.i SECCiqN^^^ceíiiZ<\CíQií-js/.Hü'-fv;<;'j m <v/:í sm /- s:c. ví.vyv* u í^.^ 
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6.1.1.1 PASES DE SECCIÓN DE COTIZACIÓN O COTIZACIÓN EN OTROS MERCADOS 

6. 1. 1.2 APLICABILIDAD DEL DERECHO DE RECESO 

6.1.2 REMATE DE TÍTULOS VALORES 

6.1.2.1 COMUNICACIÓN A LA COMISIÓN. REQUISITOS PARA DAR POR OTORGADA LA OFER- 

TA PUBLICA 

6. 1 .2.2 AVISOS DE REMATE DE TÍTULOS VALORES SIN OFERTA PUBLICA AUTORIZADA 

6. 1.2.3 PUBLICACIÓN DE LOS AVISOS 

6.1.2.4 SANCIONES A LOS AGENTES DE BOLSA QUE ACTÚEN COMO REMATADORES 

6. 1 .3 AUTOREGULACION DE LOS MERCADOS 

6.2 CAPITULO XIV: BOLSAS DE COMERCIO Y MERCADOS DE VALORES 

6.2. 1 MERCADOS DE VALORES 

6.2. 1 . 1 ESTADOS CONTABLES - MERCADOS DE VALORES Y BOLSAS DE COMERCIO CON 

MERCADO DE VALORES ADHERIDO (ARTICULO 28 LEY N ü 17.81 1) 
6.2. 1 . 1 . 1 SISTEMAS INFORMÁTICOS BURSÁTILES 

6.2. 1.2 FECHA DE ENTRADA EN VIGENCIA DE NORMAS REGLAMENTARIAS DE LOS MER- 

CADOS DE VALORES 

6.2.1.3 INFORME DE LOS MERCADOS DE VALORES SOBRE VOLUMEN NEGOCIADO EN 

TÍTULOS PÚBLICOS Y PRIVADOS 

6.2. 1 .4 PODER DISCIPLINARIO 

6.2. 1.5 CUMPLIMIENTO DE LAS NORMAS SOBRE TRANSPARENCIA 

6.2.1.6 ASESORAMIENTO AL PODER EJECUTIVO NACIONAL SOBRE LOS PEDIDOS DE 

AUTORIZACIÓN PARA FUNCIONAR 

6.2.2 BOLSAS DE COMERCIO CON MERCADOS DE VALORES ADHERIDO 

6.2.3 BOLSAS DE COMERCIO SIN MERCADO DE VALORES ADHERIDO 

6.2.3. 1 AUTORIZACIÓN 

6.2.3.2 INCOMPATIBILIDADES 

6.2.3.3 OBJETO SOCIAL 

6.2.3.4 PATRIMONIO NETO MÍNIMO. CONTRAPARTIDA 

6.2.3.5 DESTINO DE LAS UTILIDADES 

6.2.3.6 SOLICITUD DE INSCRIPCIÓN 

6.2.3.7 INFORMACIONES A LA COMISIÓN NACIONAL DE VALORES 

6.2.3.8 REGISTRACIONES CONTABLES 
6.2.3.8. 1 INFORMACIÓN AL PUBLICO 

6.2.3.9 CUMPLIMIENTO DE LAS NORMAS SOBRE TRANSPARENCIA 

6.2.3. 10 RETIRO DEL RÉGIMEN DE LA OFERTA PUBLICA 

6.2.3.11 SANCIONES 

6.3 CAPITULO XV: AGENTES DE ENTIDADES AUTORREGULADAS NO BURSÁTILES 

6.3.1 INSCRIPCIÓN EN EL REGISTRO : < ^, ....;, :......,.,= -;■ 

6.3.2 INCOMPATIBILIDADES 

6.3.2.1 SOLICITUD 

6.3.2.2 REQUISITOS PATRIMONIALES 

6.2.2.3 CONTRAPARTIDA 

6.3.2.4 ACREDITACIÓN DEL PATRIMONIO NETO Y CONTRAPARTIDA 

6.3.2.5 PUBLICIDAD DIARIA 

6.3.3 DEBER DE INFORMACIÓN 

6.3.4 CUMPLIMIENTO DE LAS NORMAS SOBRE TRANSPARENCIA 

6.3.5 SUSPENSIÓN PREVENTIVA 

6.3.6 CADUCIDAD 

6.4 CAPITULO XVI: CAJAS DE VALORES 

6.4. 1 REGLAMENTACIÓN DE LOS REQUISITOS MÍNIMOS QUE DEBEN REUNIR LAS SOCIE- 

DADES ANÓNIMAS QUE QUIERAN CUMPLIR LAS FUNCIONES DE CAJA DE VALO- 
RES, EN LOS TÉRMINOS DE LA LEY N° 20.643 Y SUS DISPOSICIONES REGLAMEN- 
TARIAS 
6.4. 1 . 1 RÉGIMEN BÁSICO DEL SISTEMA DE DEPOSITO COLECTIVO DE TÍTULOS VALORES 

6.4.2 RÉGIMEN DE GARANTÍAS 

6.4.3 INFORMACIONES A LA COMISIÓN NACIONAL DE VALORES 

6.4.4 ORGANIZACIÓN TÉCNICA Y ADMINISTRATIVA 

6.4.5 CONTROL DE LA SEGURIDAD 

6.4.6 SOLICITUD DE AUTORIZACIÓN PARA FUNCIONAR 

6.4.7 SISTEMAS DE COMPENSACIÓN 

6.4.8 RESTRICCIONES OPERATIVAS 

6.4.9 CONDICIONES DE LA AUTORIZACIÓN PARA FUNCIONAR 

6.4. 10 REGLAMENTACIÓN SOBRE VALORES ESCRITÚRALES 

6.4. 10. 1 INSCRIPCIÓN DEL INGRESO DE LOS TÍTULOS VALORES ESCRITÚRALES EN CAJA 
DE VALORES 

6.4.10.2 EMISIÓN DE COMPROBANTES DE LOS DERECHOS DE SUSCRIPCIÓN 

6.4. 10.3 RETIRO DE LOS TÍTULOS VALORES ESCRITÚRALES DE CAJA DE VALORES. INS- 
CRIPCIÓN. AVISO 

6.4. 10.4 CONSTANCIA A PEDIDO DEL TITULAR 

6.4. 10.5 ESQUEMA FUNCIONAL 

6.4.10.6 TRAMITE DE CONVERSIÓN DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES EN ACCIONES 

6.4.10.7 CERTIFICADOS GLOBALES 

6.4.11 INFORMACIÓN RESUMEN TRIMESTRAL. SALDOS Y MOVIMIENTOS SUBCUENTAS 

COMITENTES 

6.4.12 MARCADO. BLOQUEO. BAJA. TRANSFERENCIA DE LAS TENENCIAS DE LAS 

SUBCUENTAS COMITENTES 

6.4.13 CONSTITUCIÓN DE DOMICILIO. MODIFICACIÓN 

6.4. 14 DISCONFORMIDAD DEL COMITENTE CON EL RESUMEN 

6.4. 15 APERTURA DE SUBCUENTAS DE RETIRO CONJUNTO DEPOSITANTE^ GpOTFENTE 



6.4. 16 OTROS DEPOSITANTES 

6.4. 17 SUSPENSIÓN DEL DEPOSITANTE 

6.4. 17. 1 ARANCELES PERCIBIDOS POR LOS DEPOSITANTES 

6.4.18 ORGANISMO DE CONTROL DE LAS ADMINISTRADORAS DE FONDOS DE JUBILA- 

CIONES Y PENSIONES 

6.4.19 REGLAMENTACIÓN ARTICULO 13 DECRETO N° 259/96 

7. LIBRO VI: TRANSPARENCIA 

7.1 CAPITULO XVH: TRANSPARENCIA EN EL ÁMBITO DE LA OFERTA PUBLICA 

7.1.1 ÁMBITO DE APLICACIÓN 

7. 1. 1 . 1 OBLIGACIONES IMPUESTAS A PARTICIPANTES EN EL ÁMBITO DE LA OFERTA PU- 
BLICA 

7. 1.2 DEBER DE GUARDAR RESERVA 

7. 1 .3 DEBER DE LEALTAD 

7. 1.4 OBLIGACIONES DE ENTIDADES AUTORREGULADAS 

7. 1 .4, 1 PUBLICIDAD DE OPERACIONES Y OTROS ASPECTOS 

7. 1.5 OFERTA PUBLICA DE ADQUISICIÓN Y VENTA DE ACCIONES 

7. 1.6 CONDUCTAS CONTRA LA TRANSPARENCIA EN EL ÁMBITO DE LA OFERTA PUBLICA 

7. 1.6. 1 PROHIBICIÓN DE UTILIZAR INFORMACIÓN PRIVILEGIADA EN BENEFICIO PROPIO 

7. 1 .6.2 FRAUDE Y MANIPULACIÓN DE MERCADO 

7.1.6.3 PROHIBICIÓN DE INTERVENIR EN LA OFERTA PUBLICA EN FORMA NO AUTORIZADA 

7. 1 .7 PROCEDIMIENTO APLICABLE 

7. 1.7. 1 DEBER DE COLABORACIÓN 

7.1.7.2 EXPRESIÓN UNIFORME DEL VALOR DE MERCADO DE LOS BONEX Y OTROS TÍTU- 

LOS DE DEUDA 

7. 1.8 TRANSPARENCIA EN LA NEGOCIACIÓN DE FUTUROS Y OPCIONES 
7.1.8.1 ÁMBITO DE APLICACIÓN 

7.1.9 OBLIGACIONES IMPUESTAS A PARTICIPANTES EN LA NEGOCIACIÓN DE FUTUROS Y 

OPCIONES 

7. 1 .9. 1 DEBER DE GUARDAR RESERVA EN EL ÁMBITO DE LA NEGOCIACIÓN DE FUTUROS 

Y OPCIONES 

7.1.9.2 DEBER DE LEALTAD EN LA NEGOCIACIÓN DE FUTUROS Y OPCIONES 

7. 1 , 10 CONDUCTAS CONTRARIAS A LA TRANSPARENCIA EN LA NEGOCIACIÓN DE FUTU- 
ROS Y OPCIONES 

7. 1 . 10, 1 PROHIBICIÓN DE UTILIZAR INFORMACIÓN PRIVILEGIADA EN BENEFICIO PROPIO 
DE TERCEROS 

7. 1. 10.2 FRAUDE Y MANIPULACIÓN DE MERCADO 

7. 1. 1 1 PREVENCIÓN DEL LAVADO DE DINERO 

7.1.12 DISPOSICIONES ADICIONALES 

> 7. -h '13 INFORM& TRIMBSTRAL'SOBJSB: EMÍSÍON OE OBLIGACIONES ^NEGOGiABLES {QN) 

7.1.14 FICHA INDIVIDUAL PARA LOS MIEMBROS ItfrE0Ka!W?E&> , e>E ÍJOfe' dí^AtíÓS ÜE' ' 

ADMINISTRACIÓN Y FISCALIZACIÓN, TITULARES Y SUPLENTES 

7.1.15 DECLARACIÓN JURADA INICIAL/ANUAL DE TENENCIA DE TÍTULOS VALORES 

7. 1. 16 DECLARACIÓN JURADA MENSUAL DE CAMBIOS DE TENENCIA DE TÍTULOS VALO- 

RES f*l 

7. 1. 17 DECLARACIÓN JURADA DE CAMBIO DE TENENCIA DE GRUPO DE CONTROL 

7. 1 . 1 8 DECLARACIÓN JURADA DE ADQUISICIÓN Y/O ENAJENACIÓN DE ACCIONES SUPE- 

RIOR AL 5% (*) 

8. LIBRO VH: RÉGIMEN INFORMATIVO 

8.1 CAPITULO XVIU: RÉGIMEN INFORMATIVO PERIÓDICO 

8.1.1 RÉGIMEN GENERAL 

8. 1 .2 ENTIDADES CON COTIZACIÓN EN LA SECCIÓN ESPECIAL PARA NUEVOS PROYECTOS 

8.1.3 RÉGIMEN OPTATIVO DE INFORMACIÓN PARA INVERSORES EXTRANJEROS 

8.1 .4 INFORMACIÓN REMITIDA A ENTIDADES AUTORREGULADAS 

8. 1.5 REQUISITOS FORMALES 

8. 1.6 INFORME DE AUDITORIA 

8.1.7 ENTIDADES ABIERTAS NO COTIZANTES EN ENTIDADES AUTORREGULADAS. PUBLI- 

CACIÓN: PROSPECTO Y DOCUMENTACIÓN CONTABLE 

8.1.8 NORMAS RELATIVAS A LA FORMA DE PRESENTACIÓN Y LOS CRITERIOS DE 

VALUACIÓN DE LOS ESTADOS CONTABLES 

8.1.8.1.1 1. GENERAL 

8.1.8.1.2 2. AJUSTE POR INFLACIÓN 

8.1.8.1.3 3. ESTADO DE RESULTADOS 

8. 1 .8. 1 .4 4. ESTADO DE ORIGEN Y APLICACIÓN DE FONDOS 

8.1.8.1.5 5. INFORMACIÓN COMPLEMENTARIA 

8.1.8.1.6 6. RESEÑA INFORMATIVA 

8. 1.8. 1.7 7. MÉTODO DEL VALOR PATRIMONIAL PROPORCIONAL 

8. 1.8. 1.8 8 APLICACIÓN DE LA RESOLUCIÓN TÉCNICA N° 10 

8.1.8.1.9 9. HONORARIOS AL DIRECTORIO, SINDICATURA O CONSEJO DE VIGILANCIA 

8.1.8.1.10 10. RESERVA LEGAL 

8. 1 .8. 1 . 1 . 1 1 . 1 1 . CONCEPTO DE CAPITAL PARA FINES LEGALES. 

8.1.8.1.12 12. ARTICULO 31 DE LA LEY N° 19.550 

8.1.8.1.13 13. REGISTRO CONTABLE 
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2. LIBRO I 



2. LIBRO I: EMISORAS 



2.1 CAPITULO I: ACCIONES 



2. 1 1 IGUALDAD DE DERECHOS 

ARTICULO l u — Los títulos valores a emitirse deberán gozar, para su oferta pública, de iguales 
derechos que los de su misma clase en circulación, salvo las excepciones que los reglamentos de 
las entidades autorreguladas establezcan para los títulos valores cotizables en ellas. 



2.1.3.1 PRESENTACIÓN ANTE LA COMISIÓN, DE LA PROPUESTA DE TRANSFERENCIA 

ARTICULO 8 o .- Con una anticipación de DIEZ (10) días a la fecha de realización de la asam- 
blea correspondiente, la entidad deberá presentar: 

a. Explicación de las razones que tiene el órgano de administración para proponer el cambio 
o modificación mencionados. 

b. Convocatoria a la o las asambleas que deberán aprobar el mismo y actas del órgano de 
administración correspondientes. 

c. Proyecto de reforma de estatutos, en su caso. 

2.1.3.2 PRESENTACIÓN DE LA DOCUMENTACIÓN LUEGO DE LA DECISIÓN ASAMBLEARIA 



2. 1.2 CARACTERIZACIÓN DE ACCIONES 



2 12.11 ACCIONES ORDINARIAS 



ARTICULO 2 o — Son acciones ordinarias aquellas que — otorgando derecho a voto — poseen 
derechos económicos en igual proporción a su participación en el capital social. 

No son acciones ordinarias las que establezcan respecto de las acciones ordinarias, una partici- 
pación diferenciada en el capital social, aun cuando se les otorgue derecho de suscripción preferente. 



2.1.2.1.2 ACCIONES PREFERIDAS 



ARTICULO 9°.- Dentro de los DIEZ (10) días de celebrada la o las asambleas, las entidades 
deberán presentar las actas correspondientes y la solicitud de transferencia de la autorización de 
oferta pública. 

2 1 .3.3 APROBACIÓN CONDICIONADA 

ARTICULO 10.- La Comisión aprobará en forma condicionada las solicitudes de transferencia 
de oferta pública en las que no se haya acreditado la inscripción en el registro pertinente de la 
reforma estatutaria. 

Tal requisito deberá ser acreditado dentro de los CUARENTA Y CINCO (45) días de otorgada la 
transferencia. 



ARTICULO 3 U — Son acciones preferidas, aquellas que otorgan una preferencia económica o 
dividendos de cobro preferente, con respecto a las acciones ordinarias. 

2. 1 .2 1 .3 ACCIONES DE PARTICIPACIÓN 

v ARTICULO 4° — 3on accione^ jde participación aquellas representativas de una participación 
enercáptíáí social, pero carentes de derecho a voto. 

Se podrá pedir el ingreso al régimen de la oferta pública para ofrecer exclusivamente "acciones 
de participación". 

Las "acciones de participación" que se emitan deberán reunir, como mínimo, las siguientes 
condiciones: 

a. Deberán tener una preferencia patrimonial sobre las acciones ordinarias, consistente en 
una antelación para el reintegro de su valor nominal en el casó de liquidación. 

b. Sin perjuicio de la preferencia prevista en el.apartado precedente, las. "acciones de partici- 
pación" deberán otorgar a sus tenedores defechos feconómicós 1 en igüáí proporción a su participa- 
ción en el capital social. 

{Vi<itedlá/Jí^ürjegoa¿^^ BtdtíMatóia£i^ít&e¿i^ itérrni- 

nos^^^R^ecti^ ZO-X WfiX ,ÍAUCJTVIGVH A!) OPí £ ! í.\ 

d. En el caso de conversión a acciones ordinarias, la autorización de oferta pública otorgada a 
las "acciones dé participación" se extenderá a las acciones con derecho a votó qué se emitan como 
consecuencia de la conversión. En este último caso,. de no haberse otorgado autorización de oferta 
pública a las acciones con derecho a voto ya existentes, la sociedad emisora deberá obtenerla con 
anterioridad a la conversión, 

e. El retiro voluntario del régimen de la oferta pública por parte de la emisora, deberá contar 
con la aprobación de una asamblea especial de los tenedores de las "acciones de participación", en 
los términos del artículo 250 de la Ley N° 19.550. Los accionistas disconformes con la decisión 
tendrán los derechos previstos en el artículo 245 de la Ley dé Sociedades' Comerciales. También 
tendrán esos derechos en los casos de desistimiento, denegatoria o cancelación de la oferta pública 
o cotización. 

f. El valor de las "acciones de participación" se reembolsará de acuerdo con aquél que resultare 
má^ ; áltó-entre elvalór J ^te¿^'áhté x> tifef'vÍlTJmo'bálártcé , réailzádó--o que deba realizarse en cumpli- 
mien to de norman legales ^re^ámentáfías y el resúltantfcdfel» promedió del valor de mercado de los 
últimos TREINTA (30) días anteriores, el que se calculará en la forma, que determine la Comisión. 

g. El trámite aplicable a la autorización de oferta pública de las "acciones de participación" 
será idéntico al de las demás clases de acciones. 

2. 1 .2. 1.4 ACCIONES NO RESCATABLES 

ARTICULO 5 o .- Acciones no rescatables son aquellas que solamente pueden ser rescatadas 
como consecuencia de una reducción de capital decidida por la asamblea de accionistas, sin que el 
plazo de dicho rescate esté fijado al tiempo de la emisión o quede librado, conforme a las condicio- 
nes de ésta, a opción del accionista. 

2 1.2.1.5 ACCIONES RESCATABLES 

ARTICULO 6°.- Acciones rescatables son aquellas: 

a. Cuyo rescate o compra total o parcial por la sociedad o por terceros esté fijada en el tiempo 
o librada a opción del accionista, según las condiciones de la emisión. 

b. Cuyo rescate o compra total o parcial por la emisora o terceros esté comprometida de 
cualquier otra forma, con exclusión de la prevista en el artículo anterior. 

2. 1.3 CAMBIO DE DENOMINACIÓN SOCIAL. CARACTERÍSTICAS DE LOS TÍTULOS VALO- 
RES 

ARTICULO 7°.- Las entidades, en oportunidad de proponerse: 

a. El cambio de denominación social o, 

b. La modificación de las características o identificación de los títulos valores en el régimen de 
la oferta pública, 

deberán solicitar la aprobación de la Comisión. 

Las solicitudes deberán ser presentadas dentro de los DIEZ (10) días de celebrada la asamblea 
respectiva. ■/;. _-\. "/".■■'• V,W ^ L ■.. ; ,-?■/>:, . y r\ - \ r 



2.1 A ADQUISICIÓN DE ACCIONES PROPIAS 

ARTICULO 1 1.- Las emisoras que decidan adquirir sus propias acciones en los términos del 
artículo 220, inciso 2 o de la Ley de Sociedades Comerciales deberán adecuarse a las Normas, y a 
las regulaciones operativas que al respecto dicten las entidades autorreguladas en qué han de 
efectuarse las adquisiciones: ■■"'.:■"•'■: i!-: 'rWl-vV >'.">/ ] :t,A:.d 

.,'j:''(")f! ■'.>'; oiu.íí. <■}:.'',. \\a- 
a. Requisitos: 

a. 1 . la decisión de adquirir deberá ser adoptada por el órgano de administración con conoci- 
miento del órgano de fiscalización de la sociedad. . . 

a. 2. publicidad. La decisión deberá: 

a. 2. 1. informarse a la Comisión y a la(s) entidad(es) autorregulada(s) en que las acciones se 
encuentren Inscriptas, en los términos indicados en el Capítulo "Transparencia en el Ámbito de la 
Oferta Pública", indicando los motivos de dicha decisión y, 

a. 2. 2. ser publicada de inmediato en el boletín informativo de tal(es) entidad(es) 
autorregulada(s) o en cualquier otro medio que garantice su amplia difusión. 

a. 3. las adquisiciones deberán efectuarse con ganancias realizadas y líquidas o reservas libres 
que resulten del último balance anual aprobado y que se e^c^uen^^PP^iepto^dei distribución,* 

a. 4. en todos los casos, las adquisiciones deberán tener lugar en él ámbito de íás entidades 
autorreguladas en que se negocien las acciones adquiridas. 

b. Restricciones: Las entidades emisoras no podrán adquirir sus propias acciones en los 
términos de este artículo, cuando: 

b. 1. se tenga conocimiento de la existencia de una oferta pública de adquisición de acciones, 
formulada en los términos del artículo 20 del Capítulo Transparencia en el Ámbito de la Oferta 
Pública". 

b. 2. las acciones fueran propiedad de o administradas directa o indirectamente por los direc- 
tores, administradores, síndicos, integrantes del consejo de vigilancia o gerentes de la emisora. 

b. 3. no hubiere transcurrido UN ti) día desde la publicación del anuncio de la decisión de la 
sociedad de adquirir sus propias acciones. 

• ■ ' ! ■'■: ■ -,'<>: ) ■*■/;"/■ .'-';;//\ ^ >'"I>I I *- '■) 

2.2 CAPITULO II: ASAMBLEAS 

2.2. 1 ORDEN DEL DÍA DE LAS ASAMBLEAS QUE RESUELVEN LA EMISIÓN DE LOS VALORES 

ARTICULO I o .- El orden del día de las asambleas convocadas para tratar las emisiones de 
títulos valores deberá contener: 

a. La propuesta del órgano de administración sobre la clase de títulos valores a emitir, carac- 
terísticas, monto en valor nominal y, en su caso, la prima de emisión. 

b. Tratándose de acciones, deberá consignarse además la fecha a partir de la cual tendrán 
derecho a percibir dividendos y otras acreencias. 

El orden del día podrá incluir la delegación en el órgano de administración, de las facultades 
para fijar la época, monto, plazo y demás términos y condiciones de la emisión de que se trate. En ese 
caso, la asamblea podrá autorizar al directorio -u órgano societario equivalente, cuando se tratare de 
emisoras no comprendidas en la Ley N° 19.550- a subdelegar esas facultades en uno o más de sus 
integrantes, o en uno o más gerentes dé la sociedad -o funcionarios equivalentes en otras clases de 
emisoras- designados en los términos del artículo 270 de la Ley de Sociedades Comerciales. 

Cuando se ejerciere tal facultad de subdelegar, la subdelegación no podrá ser por un plazo 
superior a los TRES (3) meses, prorrogables. 

La autorización para subdelegar no podrá eximir a los integrantes del órgano de administra- 
ción, de su responsabilidad por el ejercicio de las facultades delegadas. 

2.2.2 CONCURRENCIA A LAS ASAMBLEAS. AVISO EN LA CONVOCATORIA 

ARTICULO 2 o .- Cuando la entidad no lleve el registro de acciones u obligaciones negociables, 
en la convocatoria a asamblea avisará que, para su concurrencia, los titulares de dichos títulos 
valores deberán depositar aquéllos o remitir certificados de depósito o titularidad. En todos los 
casos, quienes tengan sus acciones u obligaciones en entidades de depósito colectivo de títulos 
valores, deberán remitir los respectivos certificados de depósito. 

2.2.3 REUNIÓN DE LA ASAMBLEA ORDINARIA 

ARTICULO 3 o .- La asamblea ordinaria que trate los asuntos incluidos en el artículo 234, 
incisos I o y 2 o de la Ley N° 19.550, deberá celebrarse dentro de los CUATRO (4] meses de la fecha 
de cierre del ejercicio/ > ' « > : t- ■ ¡ /= ' m 1 J- . . - / Oj V-, .:' ^ \ .. : - — * 
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2.2.4 INFORMACIÓN RELATIVA A ASAMBLEAS. PLAZOS 

ARTICULO 4 o .- Con relación a las asambleas, las entidades deberán remitir la siguiente docu- 
mentación: 

a. Con una anticipación de DIEZ (10) días a la celebración de la asamblea: 

a. 1. el acta de reunión del órgano de administración por la que se convoque a asamblea, y 

a. 2. la respectiva convocatoria. 

b. Dentro de los DOS (2) días de celebrada la asamblea: 

b. 1. síntesis de lo resuelto en cada punto del orden del día. 

b. 2. nómina de los administradores, síndicos o consejeros y auditor designados en la asam- 
blea. 

b. 3. las constancias de las publicaciones realizadas conforme a las normas legales y estatutarias 
pertinentes, salvo el caso de asamblea unánime. 

c. Dentro de los DIEZ (10) días de celebrada la asamblea, copia por duplicado del acta y del 
registro de asistencia. 

Si la asamblea dispone pasar a cuarto intermedio, las entidades deberán comunicarlo dentro 
de los DOS (2) días de la primera reunión, con indicación de la fecha en que se volverá a constituir. 

Si la asamblea no se reúne por falta de quorum o por cualquier otra causa, deberán informarlo 
dentro de los DOS (2) días de la fecha para la cual fue convocada. 

Si la asamblea modifica alguno de los documentos sometidos a su consideración, deberán 
remitirlos junto con el acta respectiva. 

2.2.5 REPRESENTACIÓN EN LA ASAMBLEA. PODER GENERAL 

ARTICULO 5 o .- El poder general de administración habilita al mandatario para concurrir a la 
asamblea, aún cuando tal poder no contenga cláusula expresa en tal sentido. El poder otorgado 
para tina asamblea es válido para la segunda reunión o segunda convocatoria de la misma. 

2 2.6 ASAMBLEAS. COMPUTO DE LA MAYORÍA DE VOTOS 

ARTICULO 6 o .- Las resoluciones asamblearias -salvo el supuesto del artículo 244 último pá- 
rrafo de la Ley N° 19.550- deberán ser tomadas por el voto favorable de más de la mitad de las 
acciones con derecho a voto presentes en el acto, excluyéndose aquellas sobre cuyo titular pese 
prohibición legal de votar. 

2.2.7 ELECCIÓN DE DIRECTORES Y SÍNDICOS POR CLASES. AUSENCIA DE UNA CLASE 

ARTICULO 7°.- Si los titulares de alguna clase de acciones no se encontraren presentes, los 
directores o síndicos correspondientes a esa clase, serán elegidos por la asamblea general, salvo 
disposición en contrario del estatuto. 

2.2.8 REGLAMENTACIÓN DE LA EMISIÓN DE VOTO DIVERGENTE 

^ - t ,..,.... . , . ,. ■■.■..■,■,■,.,..-.....,, 

ARTICULO 8V Los titulares de certificados de tenencia para asistir a asambleas de entidades 
en el régimen de la oferta pública, emitidos por cajas de valores, podrán emitir su voto en sentido 
divergente en relación con parcialidades de su tenencia cuando prueben ante la entidad certificante 
su calidad de custodios o administradores de títulos valores acreditados en su subc.uenta. que 
sean objeto de la certificación solicitada, mediante la presentación referida en el artículo 10 del 
presente Capítulo. 

ARTICULO 9 o .- A los fines establecidos en el artículo anterior, los comitentes deberán presen- 
tar a sus depositantes -con carácter de declaración jurada- el formulario que se identifica como 
Anexo I del presente Capítulo, debidamente completado y firmado por persona habilitada. 

ARTICULO 10.- La presentación -por el depositante- a la caja de valores, del pedido de emisión 
del certificado de tenencia para asistencia a asamblea en favor de un comitente, junto con la 
declaración jurada prevista en el artículo precedente, importará -sin admitirse prueba en contra- 
rio- la admisión por el depositante, de que: 

a. Conoce la actividad del comitente. 

b. Ratifica la veracidad de todas y cada una de las afirmaciones o negaciones contenidas en la 
declaración jurada del comitente. 

El depositante podrá negarse a presentar la declaración jurada del comitente, cuando no le 
conste la veracidad de los hechos, actos o circunstancias consignados en la declaración jurada. 

Cuando el depositante haya presentado a la caja de valores la información mencionada en el 
primer párrafo de este artículo, la caja de valores emitirá un certificado de tenencia, identificado 
de modo uniforme, con la siguiente leyenda: "Custodio: habilitado a votar enferma divergente". 

ARTICULO 11.- La entidad emisora no podrá exigir al comitente o a su apoderado, la presen- 
tación de ningún documento adicional a los habituales y al certificado de tenencia conteniendo la 
leyenda descripta en el artículo anterior, para permitir a dicho comitente el ejercicio divergente del 
derecho de voto, en relación a las tenencias que se encuentren registradas a su nombre. 

En caso de voto divergente, el asistente deberá -a pedido de cualquier otro asistente a la 
asamblea- individualizar al momento de la votación -en forma clara y precisa- con qué títulos vota 
en un sentido u otro. 

En el acta de la correspondiente asamblea -confeccionada según lo dispuesto por el artículo 
249 de la Ley N° 19.550- deberán discriminarse los votos divergentes de un mismo asistente, de 
acuerdo al sentido de la votación. 

ARTICULO 12.- El comitente que se encuentre comprendido por la reglamentación prevista en 
los artículos 8 o al 1 1 inclusive, del presente Capítulo, deberá llevar un adecuado registro cíe las 
instrucciones de voto recibidas con motivo de cada acto asambleario. La Comisión podrá requerirle 
que acredite el cumplimiento de esta obligación y a costo del comitente en cuestión. 

2.2.9 COMPUTO DEL CAPITAL SOCIAL 

ARTICULO 13.- A los efectos de los artículos 31, 70, 203, 205 y 206 de la Ley de Sociedades 
Comerciales y otras normas legales o reglamentarias complementarias en las que se hace referen- 
cia a límites o relaciones con capital, se aplicará la siguiente interpretación: 

Capital: está formado por los aportes comprometidos o efectuados por los accionistas, estén o 
no representados por acciones ajustados por inflación hasta el 31 de agosto de 1995, y comprende- 
acciones en circulación, acciones propias en cartera, aportes irrevocables y primas de emisión y 
sus correspondientes rubros complementarlos de ajuste integral. 



A los efectos de la reexpresión de la cuenta Capital (hasta el 3 1 de agosto de 1995), se manten- 
drá el criterio de tomar como fecha de origen, la de suscripción. 

2.2.9. 1 MISIÓN DEL FUNCIONARIO DE LA COMISIÓN CONCURRENTE A LAS ASAMBLEAS. 
FUNCIONES 

ARTICULO 14.- El funcionario de la Comisión actuará en las asambleas en carácter de veedor. 
Su presencia no convalida el acto ni las resoluciones tomadas. 

Sin perjuicio de ello, tendrá las siguientes facultades: 

a. Verificar el cumplimiento de las formalidades legales, reglamentarias y estatutarias en lo 
concerniente a la convocatoria, libro de asistencia, derecho de asistencia, representaciones, quorum, 
orden del día, votación, cuarto intermedio, actas y demás actos y recaudos relativos al acto 
asambleario. 

b. Verificar si la asamblea se celebra en orden y se respetan los derechos de los asistentes. 

c. Anotar resumidamente lo tratado y, especialmente, el resultado de cada votación, 
individualizando a los accionistas y obligacionistas impugnantes de las resoluciones adoptadas, 
abstencionistas o contradictores. 

d. Informar a la Comisión sobre el acto asambleario. 

e. Verificar el cierre del libro de asistencia a las asambleas en oportunidad del acto asambleario 
correspondiente. En el caso de las asambleas de las sociedades por acciones, podrá verificar el 
cierre del libro de depósito y comunicaciones de asistencia a asambleas en oportunidad de vencer 
el plazo fijado por el artículo 238 de la Ley N° 19.550. 

f. Requerir pronunciamiento de la asamblea sobre la admisibilidad de la participación del 
accionista u obligacionista en el acto, cuando le haya sido negado el depósito en término de sus 
títulos valores o certificados respectivos o la inscripción en el libro de asistencia o que haga sus 
veces, y ello sea acreditado fehacientemente por quien pretende su participación. 

g. Verificar que el ingreso de personas extrañas a la entidad -escribano, asesores, taquígrafos, 
etc.-, sólo se efectúe si lo autoriza la asamblea, y que el criterio que se adopte sea uniforme en 
igualdad de circunstancias. 

h. Verificar que los poderes otorgados por los accionistas, asociados, debenturistas u 
obligacionistas para que se los represente en la asamblea, reúnan los recaudos legales. 

i. Activar, en todos los casos en que se verifique retardo injustificado en el comienzo de la 
sesión, los procedimientos tendientes a que la misma tenga lugar y, eventualmente, invitar a los 
legitimados para intervenir en el acto asambleario, a designar presidente. 

j. Verificar, cuando corresponda, que el quorum se conserve durante el transcurso de la 
asamblea, debiendo observar, en caso de quiebra del mismo, que la sesión sea levantada. 

2.2.10 OBLIGACIONES DE LA ENTIDAD 

ARTICULO 1 5.- La entidad está obligada a poner a disposición del funcionario concurrente de 
la Comisión: 

a. Ejemplares de los diarios en que se publicó el aviso de convocatoria y, en su caso, circulares 
de la convocatoria. 

b. Texto actualizado del estatuto social. 

c. Documentos contables dispuestos por las normas legales y reglamentarias. 

d. Libros Diario e Inventarios y Balances y, en su caso. Subdiarios. 

e. Registro de acciones o, en su caso, de obligaciones negociables, libros de asociados y de 
asistencia a asambleas, en su caso y de actas de sus órganos sociales. 

ANEXO I 

2.2.11 DECLARACIÓN JURADA - EMISIÓN DE VOTO DIVERGENTE 

Por la presente, declaramos bajo juramento: 

a. Que (nombre del comitente) una entidad que actúa como 

comitente en (nombre de la caja de valores) en la subcuenta 

N° correspondiente a la cuenta N° del depositante de la misma, 

en carácter de custodio/ administrador de títulos valores de propiedad de terceros (tachar lo que no 
corresponda); 

b. Que la actividad indicada en a) es la principal de la firmante y que la desarrolla 
profesionalmente en alguno de los mercados fiscalizados por la COMISIÓN NACIONAL DE VALO- 
RES de la REPÚBLICA ARGENTINA. 

c. Que para desarrollar la actividad mencionada en b) cuenta con todas las autorizaciones 
gubernamentales y corporativas necesarias, las que se encuentran vigentes y en su pleno ejercicio. 

d. Que: 

d. 1. conocemos a los propietarios de los títulos valores acreditados en la subcuenta mencio- 
nada en a), 

d. 2. que las personas mencionadas son nuestros clientes, 

d. 3. que actuamos en el manejo de dichos títulos valores siguiendo sus instrucciones y, 

d. 4. que hemos recibido de dos o más de estos clientes instrucciones de votar en sentido 
divergente. 

e. Que nuestros registros mantienen segregados de modo indubitable las tenencias de títulos 
valores entre cada uno de nuestros clientes y también las tenencias que puedan pertenecemos 
como cartera propia, en su caso. 

Es de nuestro conocimiento que esta declaración jurada se efectúa a efectos de obtener 
de la caja de valores una certificación de tenencias para la asistencia a asambleas, calificada, que 
permita el voto divergente; así como también, que la emisión de dicho certificado producirá el 
bloqueo de las tenencias certificadas, por todo lo cual nos comprometemos a informar a la certificante 
-por telex cifrado u otro medio fehaciente-, en forma inmediata de llegar a nuestro conocimiento, 
cualquier hecho o acto que pueda afectar la veracidad o alcance de las declaraciones aquí formu- 
ladas. En ausencia de esta notificación dada en tiempo oportuno se presumirá, sin admitirse 
prueba en contrario, que las declaraciones aquí efectuadas permanecen ciertas e inalteradas des- 
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de su formulación y hasta la liberación del bloqueo de los títulos valores por parte de la caja de 
valores. 



Dada en a los días de de 

Otorgada por: 

En carácter de 

De 

a. 
b. 
c. 
d. 
e. 
f, 

2.3 CAPÍTULO US: DIRECTORIO 

2.3. 1 RETRIBUCIONES AL DIRECTORIO Y CONSEJO DE VIGILANCIA 

ARTICULO I o .- Cuando el estatuto de las sociedades por acciones establezca la retribución al 
directorio y al consejo de vigilancia, tal retribución se deberá adecuar a las pautas establecidas en 
los artículos 2 o a 7 o inclusive, del presente Capítulo. 

2.3.2 ARTICULO 261 DE LA LEY N° 19.550 

ARTICULO 2 o .- A los efectos de la aplicación del artículo 261 de lá Ley N° 19.550, se conside- 
rará; 

a. Utilidad computable: resultado del ejercicio, neto de impuestos, más ó menos los ajustes de 
ejercicios anteriores y previa absorción de las pérdidas acumuladas. Calculada la reserva legal 
sobre la base de lo expuesto, se deducirá del sub total obtenido, más el monto por retribución a los 
directores y miembros del consejo de vigilancia afectados al estado de resultados, 

b. Dividendo computable: distribución de utilidades del ejercicio (en efectivo o en acciones) a 
los tenedores de acciones, cualquiera sea la clase de éstas. 

c. Utilidad reducida: aquella que represente una rentabilidad sobre el patrimonio neto, infe- 
rior a la normal en la actividad empresaria, considerando el rendimiento promedio de otras varia- 
bles de inversión de capital existentes en el mercado. 

d. Retribución adecuada: aquella que tiene en cuenta las responsabilidades de los directores, 
el tiempo dedicado a sus funciones, su competencia y reputación profesional y el valor de sus 
servicios en el mercado. 

2.3.3 INFORMACIÓN PREVIA A SUMINISTRAR 

ARTICULO 3 o .- Con una anticipación de DIEZ (10) días a la fecha de la asamblea que trate la 
memoria y los estados contables, las sociedades deberán remitir a la Comisión los siguientes da- 
tos: 

Asignaciones a los directores y al consejo de vigilancia 

Balance General al 

(en cifras en múltiplos de $) 

1. Afectadas al estado de resultados 

2. Monto final propuesto para la asamblea 

Otras informaciones para determinar la Utilidad Computable 

3. Resultado del ejercicio (neto de impuesto) 

4. +/- Ajustes de ejercicios anteriores 

5. - Pérdidas acumuladas al inicio del ejercicio 

6. Reserva legal 

SUBTOTAL 

7. + Asignaciones al directorio y al consejo de 
vigilancia imputadas al estado de resultados 



TOTAL 

8. Ganancia computable 

9. Proporción entre ganancia computable y remuneración.... % 

10. Proporción entre ganancia computable y dividendo % 

2 3 3 1 CALCULO DE LAS RETRIBUCIONES DE ACUERDO AL ARTICULO 261 DE LA LEY 
N° 19.550 

ARTICULO 4V Las retribuciones del artículo 261 de la Ley N° 19.550 se limitarán al CINCO 
POR CIENTO (5%) de la utilidad computable, cuando no se distribuyan dividendos a los accionis- 
tas, y se incrementarán proporcionalmente a la distribución, de acuerdo a lo que indican las 
fórmulas y la escala expuestas en el Anexo I de este Capítulo. 



Dicha inclusión deberá efectuarse siguiendo la redacción que para los distintos supuestos se 
enuncia a continuación: 

a. Exceso del límite del CINCO POR CIENTO (5%) sin distribución de dividendos: 

"Consideración de las remuneraciones al directorio y al consejo de vigilancia correspondientes al 

ejercicio cerrado el... por $ (total remuneraciones), en exceso de $ sobre limite del CINCO POR 

CIENTO (5%) de las utilidades fijado por el articulo 261 de la Ley N° 19.550 y las Normas de la 
Comisión, ante la propuesta de no distribución de dividendos". 

b. Exceso del límite del CINCO POR CIENTO (5%) incrementado conforme a la distribución del 
dividendo: 

"Consideración de las remuneraciones al directorio y al consejo de vigilancia correspondiente al 

ejercicio cerrado el por $ (total remuneraciones) en exceso de $ sobre el limite del CINCO 

POR CIENTO (5%) de las utilidades acrecentado conforme al articulo 261 de la Ley N° 19.550 y las 
Normas de la Comisión, ante el monto propuesto de distribución de dividendos". 

c. Exceso del límite del VEINTICINCO POR CIENTO (25%) ante la distribución de la totalidad 
de las ganancias: 

"Consideración de las remuneraciones al directorio y al consejo de vigilancia correspondientes al 

ejercicio cerrado el por $ (total remuneraciones) en exceso de $ del límite del 

VEINTICINCO POR CIENTO (25%) de las utilidades, conforme al artículo 261 de la Ley N° 19.550 y 
las Normas de la Comisión ante la propuesta de distribución de la totalidad de las utilidades del 
ejercicio en concepto de dividendos". 

d. Remuneraciones en caso de inexistencia de ganancias: 

"Consideración de las remuneraciones a los directores y al consejo de vigilancia ($ importe 

asignado) correspondientes al ejercicio económico finalizado el el cual arrojó quebrantos". 

En caso de no haberse redactado el orden del día de la respectiva asamblea teniendo en cuenta 
los supuestos contemplados en los incisos anteriores, el directorio deberá convocar a una nueva 
asamblea dentro de los SESENTA (60) días corridos de realizada la anterior, para considerar las 
retribuciones al directorio y consejo de vigilancia. 

No realizada esta asamblea, los directores deberán devolver a la sociedad la suma percibida en 
exceso, sin perjuicio de las sanciones correspondientes. 

En caso de incumplimiento de las disposiciones de este articulo, se aplicarán las sanciones del 
artículo 10 de la Ley N° 17.81 1. 

2.3.3.3 OBLIGACIONES DEL DIRECTORIO 

ARTICULO 6 o .- Cuando las remuneraciones al directorio y al consejo de vigilancia deban ser 
tratadas como punto expreso del orden del día en función de lo establecido por el artículo 261 de la 
Ley N° 19.550, el directorio deberá indicar en forma fundada en la asamblea: 

a. Que las retribuciones asignadas a sus miembros son adecuadas de acuerdo al parámetro 
mencionado en el artículo 3 o inciso d) de este Capítulo. 

b. Que, en caso de ganancias reducidas, ellas se originan en la escasa rentabilidad del patri- 
monio neto, de acuerdo a la pauta indicada en el artículo 3 o inciso c), id., informando el índice que 
surge de los estados contables. 

2.3.3.4 RECONOCIMIENTO CONTABLE DE LAS REMUNERACIONES 

ARTICULO 7°.- Los honorarios devengados a favor del directorio y del consejo de vigilancia de 
la sociedad en retribución de sus funciones durante el ejercicio o período, deberán considerarse 
como gasto en el mismo. Cuando su determinación esté sujeta a la decisión de la asamblea que 
haya de tratar los estados contables, se deberá estimar el monto correspondiente. 

2.3.4 DESIGNACIÓN, RENUNCIA O REMOCIÓN DE GERENTES. REEMPLAZO DE LOS 
MIEMBROS INTEGRANTES DE LOS ÓRGANOS DE ADMINISTRACIÓN Y FISCALIZACIÓN 

ARTICULO 8 o .- Dentro de los DOS (2) días de producidos, deberán comunicarse a la Comisión: 

a. La designación, renuncia o remoción de los gerentes de la primera línea de la entidad. Se 
entenderá por primera línea a aquellos gerentes con dependencia directa del directorio. 

b. Cualquier supuesto de reemplazo de los integrantes titulares de los órganos de administra- 
ción y fiscalización por los suplentes, u otorgamiento de licencia a los titulares por plazo mayor de 
DIEZ (10) días corridos indicando su fecha de vencimiento. 

2.3.5 DATOS SOBRE LOS INTEGRANTES DE LOS ÓRGANOS DE ADMINISTRACIÓN Y 
FISCALIZACIÓN Y GERENTES. CONSTITUCIÓN DE DOMICILIO ESPECIAL 

ARTICULO 9°.- Dentro de los DIEZ (10) días de la designación de los integrantes de los órga- 
nos de administración y de fiscalización, y gerentes de la primera línea (conf. definición del artículo 
8 o inciso a), se deberá comunicar a la Comisión los datos especificados en el Anexo II del presente 
Capítulo, en declaración firmada por los interesados. 

En el domicilio especial que en esa oportunidad se constituya ante la Comisión se tendrán por 
válidas todas las notificaciones y demás actos practicados respecto de las personas mencionadas. 
El domicilio mencionado subsistirá mientras el interesado no constituya otro, aunque hubiera 
cesado en su cargo y hasta el año posterior a tal cesación. 

En caso de omisión o defecto en la constitución de domicilio especial, se considerará como 
domicilio legal el domicilio de la entidad. 

A los fines de un sumario en trámite, podrá exigirse la constitución de nuevo domicilio espe- 
cial dentro de la Capital Federal. 



ANEXO I 



RETRIBUCIONES AL DIRECTORIO Y CONSEJO DE VIGILANCIA 

Las proporciones se determinan de acuerdo con las fórmulas siguientes: 



2.3.3.2 TRATAMIENTO DE LAS REMUNERACIONES 

ARTICULO 5 o .- Cuando el ejercicio de comisiones especiales o de funciones técnico-adminis- 
trativas por parte de uno o más directores, frente a lo reducido o a la inexistencia de ganancias, 
imponga la necesidad de exceder los límites del articulo 261, tal circunstancia deberá incluirse 
-csymo itrjfc anote* expresó jen jót , crcdeiar jc)ei ¡di a ¿deHá. asamble^oxdmaria .¿ s, ; -.. ^ . :• n j¿ 1 1 n ov- pv ■ j- c' ' j ■ j ■ v. 



a. Partiendo de las remuneraciones al directorio: 

(75 + (20 - remuneraciones proyectadas! * rem. proyectada! 
20 



Dividendos 



(*) Remuneraciones proyectaban: >&Q toma^reMá^^ole ^1 5%, perrm&tlQ paca.todQsios^Cí^so^A 
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b. Partiendo de dividendos: 

4.75+ = V 22,562 - 20 * div. proyect 
- 10 



= remuneraciones ** 



(**) Se toma sumándole el 5% permitido para todos los^casos,_ 



RETRIBUCIONES AL DIRECTORIO 



La sociedad deberá informar a la Comisión la fecha de comienzo de cada pago. 

2.4.2/2 FORMA DE PAGO DE DIVIDENDO DE ACCIONES PREFERIDAS 

ARTICULO 8 o .- Cuando en los estatutos o en las condiciones de emisión de las acciones prefe- 
ridas no se previera expresamente la forma de pago de la preferencia patrimonial acordada a estas 
acciones y la asamblea disponga qué ella se 1iaga efectiva en acciones, deberá serlo en títulos 
valores de esa misma clase. 

ARTICULO 9 o .- Las asambleas deberán disponer el pago en efectivo del dividendo fijo corres- 
pondiente a las acciones preferidas, excepto previsión en contrario en los estatutos o en las condi- 
ciones de emisión. 



3<\ 



% Div. s/ganancia computable (*) 


% Retribución al directorio 
sobre ganancia computable 


0,0 


; ■■■''■'■■';■ ; ■■■ 5 ■■' 




4,7 


6 




9.3 


■' ; : ' ■'■'■"■'"■7 / 




13,8 


8 




18,2 


9 




22,5 


10 




26,7 


11 




30,8 


12 




34,8 


::-0-,-.:n ^ " 13 




38,7 


14 

^.v.,^..; ■:;.■, 15 - 




46,2 


16 




49,8 


17 




53,3 


18 




56,7 


19 




60,0 


20 




63,2 


21 




65,3 


22 
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69,3 '■ > *>*> 
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l'Uli II 


72,2 


■: ; .,^T ,-■■>, 24 j,^ ■■ 




75,0 


25 





2.4 CAPITULO IV: DIVIDENDOS 

2.4. 1 DIVIDENDOS DE EJERCICIO 

ARTICULO I o .- En caso de falta de previsión al respecto en el estatuto, el pago de los dividen- 
dos en efectivo, deberá efectuarse dentro de los TREINTA (30) días corridos de su aprobación por la 
asamblea respectiva. 

ARTICULO 2 o .- En caso de proponerse la distribución de dividendos en efectivo, cuando la 
sociedad se haya comprometido a requerir la aprobación previa de un tercero para realizar tal 
^distribución, está conformidad la dfebe obtener el directorio antes de que la asamblea considere el 
tema. 

ARTICULO 3°.- En ningún caso el pago del dividendos en efectivo podrá superar el plazo de 
SEIS (6) meses contados a partir de la aprobación por la asamblea que lo resolvió, salvo en los 
supuestos de los artículos 6 o y 7 o de este Capítulo. 

ARTICULO 4 o .- En caso de pago de dividendos en acciones, deberá hacerse la correspondien- 
te presentación ante la Comisión dentro de los DIEZ (10) días de celebrada la asamblea que lo 
resuelva y ponerse las acciones a disposición de los accionistas dentro de un plazo que no exceda 
de TRES (3) meses, a partir de la notificación de la autorización de oferta pública. 

ARTICULO 5 o .- Las sociedades deberán Informar a la Comisión con una anticipación de CIN- 
CO (5) días la fecha de puesta a disposición de los dividendos. 

2.4.2 DISTRIBUCIÓN DE DIVIDENDOS ANTICIPADOS, PROVISIONALES O RESULTANTES 
DE BALANCES ESPECIALES 

ARTICULO 6 o .- La distribución de dividendos en efectivo anticipados, provisionales, o resul- 
tantes de balances especiales (artículo 224, segunda parte, de la Ley N° 19.550), deberá ser resuel- 
ta por el directorio sobre la base de balances especiales o trimestrales y de los dictámenes de los 
auditores e informes del órgano de fiscalización. 

La distribución será anunciada, por UN (1) día: 

a. En el boletín de la entidad autorregulada donde cotice sus acciones o, 

b. En caso de sociedades no inscriptas en una entidad autorregulada, en un diario de gran 
circulación. 

Copia de esta documentación deberá presentarse a la Comisión, junto con el acta del directo- 
rio, dentro de los CINCO (5) días de publicados los anuncios. 

2.4.2. 1 DIVIDENDOS EN CUOTAS PERIÓDICAS 

ARTICULO 7 o .- Las asambleas podrán disponer la distribución de dividendos en efectivo pro- 
venientes de utilidades, en cuotas periódicas a ser pagadas en las fechas que aquéllas deben 
establecer, no pudiendo demorarse el pago de la primera cuota más allá de los plazos previstos en 
el artículo I o de este Capítulo, ni la última exceder del ejercicio siguiente. 



2 . 5 CAPITULO V: FISCALIZACIÓN SOCIETARIA POR LA COMISIÓN NACIONAL DE VALORES 

2.5. 1 ADECUACIÓN DEL ESTATUTO 

ARTICULO 1°.- Los estatutos de las entidades que solicitan autorización para hacer oferta 
pública de sus títulos valores, deberán ajustarse a las disposiciones imperativas que contengan las 
leyes a su respecto, y a las Normas. 

2.5.1.1 PRIVILEGIOS ESPECIALES VELOS ACCIONISTAS 

ARTICULO 2°.- No podrá atribuirse a una categoría determinada de acciones el privilegio de 
proponer, elegir o que sus poseedores sean elegidos miembros del directorio, en proporción mayor 
al capital con derecho a voto que representen, salvo la existencia de acciones con voto plural. 

2.5.2 CAPITALIZACIÓN POR AJUSTES AL CAPITAL 

ARTICULO 3°.- En la capitalización por ajustes al capital deberán participar todas las accio- 
nes que conformen el capital social. 

Las emisiones deberán hacerse en títulos valores que presenten las mismas características de 
los que poseen los accionistas, en proporción a sus respectivas tenencias. 

2.5.3 MODIFICACIONES ESTATUTARIAS 

2.5.3. 1 PROVECTOS DE REFORMA : s ; r 

ARTICULO 4°.- Las entidades abiertas deberán informar sobre los proyectos dfe^réíbrmá'áUos 
estatutos que vayan a someterse a consideración de la asamblea, a efectos de determinar sú ade- 
cuación a los requisitos establecidos por las Normas. 

ARTICULO 5 o .- Los proyectos de reforma de los estatutos deben ser sometidos a consideración 
de la Comisión, con una anticipación mínima de DIEZ (10) días a la celebración de la asamblea. 

Cuando la asamblea hubiese aprobado textos diferentes á los propuestos, o éstos no hubiesen 
existido, los textos aprobados por la asamblea deben ser sometidos a la consideración de la Comi- 
sión dentro de los DIEZ (10) días de celebrada. 

2.5.4 ACREDITACIÓN DEL PEDIDO DE CONFORMIDAD ADMINISTRATIVA 
2.5.4.1 INSCRIPCIÓN 

ARTICULO 6°.- Las entidades no sujetas al régimen de la Ley N° 22. 169 deberán acreditar la 
iniciación del trámite de conformidad administrativa a las reformas de estatutos dentro de los 
i ^UíNOE i 1 5> ídías < óe\ p&ftimáai la <asiairtblea. t n - o ü r m : • < ¡ ¿ 1 1 1 o 1 1 > n > ~> i ; ¿ h ¡ < ¡ < > »< > i o i i £ \ c. o vi . d 

Dentro de los DIEZ (10) días de practicada la inscripción de las reformas en los registros 
correspondientes, se deberá remitir a la Comisión copia del instrumento inscripto y un nuevo texto 
ordenado del estatuto, 

2.5 5 AUMENTOS DE CAPITAL Y REFORMAS DE ESTATUTO DE LAS SOCIEDADES ABIERTAS 

2.5.5. 1 EVOLUCIÓN DEL CAPITAL SOCIAL 

ARTICULO 7 o .- En el estatuto de las sociedades abiertas se podrá indicar que la evolución del 
capital figurará en los balances de la sociedad conforme resulte de los aumentos inscriptos en el 
REGISTRO PUBLICO DE COMERCIO, pudiendo omitirse la transcripción de su monto. 

A tal fin, por nota complementaria en los balances deberá figurar: 

a. La evolución del capital correspondiente a los TRES (3) últimos ejercicios sociales . 

b. El monto del capital autorizado a la oferta pública y 

c. El importe no integrado conforme el artículo 65 inciso k) de la Ley N° 19.550 de Sociedades 
Comerciales. 

En las láminas o constancias de acciones que se emitan deberá indicarse que el capital social 
figura en los balances de la sociedad, conforme resulte de los aumentos, mencionándose la fecha 
de cierre del ejercicio social. 

2.5.6 INSCRIPCIÓN DEL AUMENTO DE CAPITAL 

ARTICULO 8 o .- La inscripción de la decisión asamblearia de aumento de capital en el REGIS- 
TRO PUBLICO DE COMERCIO -cualquiera fuere su causa- no es condición previa para la emisión 
y oferta pública de las acciones correspondientes al mismo. 

a. En el caso de aumento de capital social por suscripción de nuevas acciones, la inscripción 
deberá efectuarse con posterioridad a su colocación y en la medida del monto suscripto. Si la 
suscripción se colocó parcialmente, el directorio de la sociedad declarará el monto suscripto y el 
importe del capital social resultante. 

b. Las sociedades con domicilio en las provincias no adheridas al régimen de la Ley N° 22. 169, 
deberán acreditar la inscripción de los aumentos de capital, dentro del plazo de CUARENTA Y 
CINCO (45) días, contados desde la fecha: 

b. 1. de la asamblea que aprobó la capitalización por emisión de acciones integradas, o 

b. 2. de colocación de la emisión por suscripción, o 

b. 3. de vencimiento del término de la autorización para efectuar oferta pública de esta 
última. 

c. En el caso de aumento de capital por conversión de obligaciones negociables, la inscripción 
se efectuará con posterioridad al: 

c. 1. cierre del período de conversión, o 

c. 2. con posterioridad a cada período trimestral, cuando se hubiere previsto la conversión en todo 
tiempo. A tal efecto, los trimestres se computarán a partir de la fecha de inicio del ejercicio social. 

El directorio de la sociedad dejará constancia en acta del monto de las emisiones y el conse- 
cuente aumento p^e capital. t .. :r , n , v , ., t < ; : ., , , ,. r > ■ . . .. : , , i , .., .-,- ,, ¡ - -.- . -. 
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d. Las sociedades no sujetas al régimen de la Ley N° 22. 169 deberán acreditar la inscripción 
en el REGISTRO PUBLICO DE COMERCIO correspondiente dentro del plazo de CUARENTA Y 
CINCO (45) días contados desde la fecha de cierre del período de conversión o de vencido cada 
período trimestral, según el caso. 

2.5 7 REFORMA DE ESTATUTO. INSTRUMENTO PUBLICO O PRIVADO 

ARTICULO 9°.- Las sociedades que reformen sus estatutos deberán presentar la siguiente 
documentación: 

a. Antes de la asamblea. DIEZ (10) días antes de la asamblea: 

a. 1. el acta de directorio que la convoque. 

a. 2. el proyecto de reforma de estatuto y 

a. 3. UN (1) ejemplar de los avisos de convocatoria. 

En esta oportunidad, se deberá designar a las personas autorizadas para efectuar el trámite 
ante la Comisión, indicándose sus domicilios y números telefónicos o de telefacsímil, en su caso. 

b. Después de la asamblea. Dentro de los DIEZ (1$ días: 

b. 1. instrumento público o privado certificado por escribano, en el cual se transcriba el acta 
de la asamblea (omitiendo aquellas resoluciones que no deban ser inscriptas en esa oportunidad). 

b. 2. el registro de asistencia a la asamblea 

b. 3. DOS (2) fotocopias del instrumento señalado en el apartado b.l), UNA (1) de ellas en 
margen protocolar certificada por escribano público. 

b. 4. Aviso publicado en el BOLETÍN OFICIAL DE LA REPÚBLICA ARGENTINA, referente a la 
reforma aprobada. 

2.5.8 INSCRIPCIÓN EN EL REGISTRO PUBLICO DE COMERCIO 

ARTICULO 10.- En los casos de sociedades con domicilió legal en la Capital Federal, prestada 
la conformidad administrativa, las sociedades serán notificadas de la misma y se remitirá el expe- 
diente a la INSPECCIÓN GENERAL DE JUSTICIA para su inscripción en el REGISTRO PUBLICO 
DE COMERCIO. 

El instrumento inscripto será devuelto a la sociedad por la Comisión. 

2.5.9 AUMENTO DE CAPITAL POR EMISIÓN DE ACCIONES INTEGRADAS 

ARTICULO 11.- Dentro de los DIEZ (10) días de celebrada la asamblea que resuelva un au- 
mento de capital mediante la emisión de acciones integradas, las sociedades deberán presentar la 
siguiente documentación, a los fines de su inscripción: 

a. Instrumento público o privado con la transcripción del acta de asamblea que aprobó el 
aumento y el registro de asistencia. Tales instrumentos deberán presentarse con los recaudos 
exigidos en el artículo 9. 

b. DOS (2) fotocopias de dicho instrumento -una t o^f?í^^iV:níka'r 1 geíafp^pt(Wiolart cerMteiMias * 
por escribano público, 

c. Copia del texto del aviso a publicar en el BOLETÍN OFICIAL DE LA REPÚBLICA ARGENTI- 
NA, correspondiente al aumento, intervenido por dicho órgano. 

2.5. 10 AUMENTO DEL CAPITAL POR SUSCRIPCIÓN 

ARTICULO 12.- Dentro de los DIEZ (10) días de: 

a. 1 . La finalización del periodo de suscripción o 

a.2. El vencimiento del término de la autorización para ofertar públicamente la emisión, 
la sociedad deberá remitir: 

b. 1. Instrumento público o privado que transcriba el acta de la asamblea que resolvió el au- 
mento de capital y el registro de asistencia a la misma, firmada y certificada con las formalidades 
requeridas en el artículo 9. 

b.2. DOS (2) fotocopias del instrumento indicado, una de ellas en margen protocolar certifica- 
da por escribano público. 

b.3. Aviso publicado en el BOLETÍN OFICIAL DE LA REPÚBLICA ARGENTINA, referente al 
monto del aumento de capital social. 

b.4. Instrumento público o privado, con iguales formalidades que las referidas en el inciso b. 1} 
que transcriba: 

b.4. 1 . en su caso, el acta de directorio en que se decidió emitir las acciones por delegación de 
la asamblea. 

b.4.2. el acta de directorio que declara el monto suscripto de la emisión y el capital social a la fecha. 

Por separado se adjuntará la certificación contable al respecto. Si la sociedad hace oferta 
pública de sus acciones, no es necesaria la certificación contable. 

b.5. DOS (2) fotocopias dei instrumento indicado en el inciso anterior, una de ellas en margen 
protocolar, certificadas por escribano público. 

En caso de emisiones parciales resueltas por el directorio en función de delegación efectuada 
por la asamblea, las emisiones posteriores requerirán sólo la inscripción de las pertinentes decisio- 
nes del directorio. 

2.5. 1. 1 AUMENTO DEL CAPITAL POR CONVERSIÓN DE OBLIGACIONES 

ARTICULO 13.- DenLro de los DIEZ (10) días de: 

a. I . La finalización de cada trimestre del ejercicio social o 

a.2 Del cierre de! período de conversión de las obligaciones. 

deberá acompañarse: 

b. .! . instrumento privado o público con transcripción del acta de directorio que declare el 
aumento de capital operado por la conversión, las acciones emitidas y r el capital social a t la fecha. 
Tal instrumento deberá presentarse con los recaudos exigidos en el artículo r '#/'■'■ : '-" iíjí ' ^ ! -"- - 



b.2. DOS (2) fotocopias del instrumento mencionado en b. 1), una de ellas en margen protocolar 
certificada por escribano público. 

b.3. Comprobante de pago y copia del texto del aviso a publicar en el BOLETÍN OFICIAL DE LA 
REPÚBLICA ARGENTINA por el que se anuncia el monto del aumento de capital, intervenido por 
esa entidad o ejemplar del aviso publicado. 

2.5. 12 INSCRIPCIÓN DEL AUMENTO DE CAPITAL Y NUEVAS EMISIONES 

ARTICULO 14.- Hasta que no se inscriba el aumento de capital en el REGISTRO PUBLICO DE 
COMERCIO, no se autorizará la oferta pública de nuevas emisiones de acciones. 

2.5. 13 REMISIÓN DE LA DOCUMENTACIÓN A LA INSPECCIÓN GENERAL DE JUSTICIA. 
ACREDITACIÓN DE LA PUBLICACIÓN DEL AVISO EN EL BOLETÍN OFICIAL DE LA REPÚBLI- 
CA ARGENTINA 

ARTICULO 15.- Cuando corresponda, la documentación presentada será remitida 
a la INSPECCIÓN GENERAL DE JUSTICIA, con las formalidades y al efecto descriptos en el 
artículo 9. 

La sociedad deberá presentar UN (1) ejemplar del aviso publicado en el BOLETÍN OFICIAL DE 
LA REPÚBLICA ARGENTINA dentro de los DIEZ (10) días de efectuada la publicación, requisito sin 
el cual no se dará curso a nuevos trámites de aumento de capital o reforma de estatutos. 

2.5. 14 AUMENTOS DE CAPITAL Y REFORMA DE ESTATUTOS DE LAS SOCIEDADES POR 
ACCIONES gUE EFECTÚAN ÚNICAMENTE OFERTA PUBLICA DE TÍTULOS REPRESENTATI- 
VOS DE DEUDA 

2.5. 14. 1 SOCIEDADES NO SUJETAS AL RÉGIMEN DÉLA LEY N° 22.1 69. ACREDITACIÓN 
DE LAS INSCRIPCIONES REGÍSTRALES ÚE LOS AUMENTOS DE CAPITAL 

ARTICULO 16.- Las sociedades oferentes de títulos valores que no sean acciones, no sujetas al 
régimen de la Ley N° 22. 169, deberán acreditar la inscripción de los aumentos de capital dentro de 
los DIEZ (10) días de practicada la inscripción en el REGISTRO PUBLICO DE COMERCIO respec- 
tivo, remitiendo a tal efecto copia del instrumento inscripto. 

2.5.14.2 SOCIEDADES SUJETAS AL RÉGIMEN DE LA LEY N° 22.169: NORMAS A OBSER- 
VAR. REMISIÓN DE LA DOCUMENTACIÓN A LA AUTORIDAD REGISTRAL. ACREDITACIÓN DE 
LA PUBLICACIÓN DEL AVISO EN EL BOLETÍN OFICIAL DE LA REPÚBLICA ARGENTINA 

ARTICULO 17.- Las sociedades oferentes de títulos valores que no sean acciones, sujetas al 
régimen de la Ley N° 22. 169, deberán ajustarse -para la tramitación de las reformas de estatutos y 
aumentos de capital- a las normas del presente Capítulo. 

Prestada la conformidad administrativa a las reformas de estatutos, las sociedades serán 
notificadas de la conformidad y se remitirá el expediente -al igual que en los casos de aumento de 
capital- a la autoridad registral para su inscripción. 

El instrumento inscripto será devuelto a la sociedad por la Comisión. 

Las sociedades deberán presentar UN (1) ejemplar del aviso publicado en el BOLETÍN OFICIAL 
DE LA REPÚBLICA ARGENTINA, anunciando la reforma del estatuto o aumento de capital, dentro 
de los DIEZ (10) días de efectuada la publicación, requisito sin el cual no se dará curso a nuevos 
trámites de reformas de estatutos o aumentos de capital. 

2.5. 15 REFORMA DE ESTATUTO. INSTRUMENTO PRIVADO 

ARTICULO 18.- Las sociedades que no instrumenten sus reformas de estatutos por escritura 
pública, deberán presentar la siguiente documentación: 

a. Antes de la asamblea. DIEZ (10) días antes de la asamblea: 

a. 1. el acta de directorio que la convoque, 

a. 2, un ejemplar de los avisos de convocatoria, salvo los casos de asamblea unánime, y 

a. 3. el proyecto de reforma de estatuto. 

b. Después de la asamblea. Dentro de los DIEZ (10) días: . < 

b. 1 . la copia del acta de la asamblea y del registro de asistencia a la misma, certificadas, por 
escribano público. 

La certificación notarial deberá mencionar que la copia es fiel a su original, indicándose el 
libro y folios de donde haya sido extraída y los datos de rubricación respectivos. 

b. 2. DOS (2) fotocopias del instrumento señalado en el inciso b), UNA (1) de ellas en margen 
protocolar, certificada por escribano público. 

b. 3. Comprobante de pago y copia del texto del aviso a publicar en el BOLETÍN OFICIAL 
DE LA REPÚBLICA ARGENTINA, intervenida por éste o ejemplar del aviso publicado, en su 
caso. 

Este requisito podrá cumplirse una vez que se verifique la falta de observaciones a la reforma 
y como paso previo e inmediato a la resolución de conformidad administrativa. 

2 5 16 REFORMA DE ESTATUTO. INSTRUMENTÓ PUBLICO 

ARTICULO 19.- Las sociedades que instrumenten sus reformas de estatutos por escritura 
pública deberán presentar -en los mismos plazos indicados en el artículo anterior- la siguiente 
documentación: 

a. Antes de la asamblea, la documentación señalada en el inciso a) del artículo precedente. 

b. Después de la asamblea: 

b, i. el primer testimonio de la escritura correspondiente, que deberá transcribir el acta de la 
asamblea que aprobó la reforma del estatuto y el registro de asistencia a la asamblea, mencionan- 
do los libros, folios y datos de rubricación correspondientes. 

b. 2. DOS (2) fotocopias del instrumento señalado en el apartado anterior, UNA (1) de ellas en 
margen protocolar certificada por escribano público. 

b. 3. la documentación requerida en el apartado b.3), del artículo anterior. 

2 5 17 AUMENTO DE CAPITAL SIN REFORMA DE ESTATUTO. INSTRUMENTO PRIVADO 

ARTICULO 20.- En los casos de aumento de capital sin reforma de estatuto, las sociedades 
deberán acompañar -en los mismos plazos señalados en el artículo 18-, la siguiente documenta- 
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a. Antes de la asamblea: 

a. 1. el acta de directorio que la convoque, 

a. 2. UN (1) ejemplar de los avisos de convocatoria, salvo los casos de asamblea unáni- 
me. 

a. 3. el proyecto de aumento de capital y 

a. 4. la constancia de la última inscripción en el REGISTRO PUBLICO DE COMERCIO 
del aumento de capital dispuesto, en caso que no obre en la Comisión. 

b. Después de la asamblea: 

b. 1. la copia del acta de la asamblea y del registro de asistencia a la misma. Deberá 
mencionarse que la copia es fiel a su original, indicándose el libro y folios de donde haya sido 
extraída y los datos de rubricación respectivos. 

b. 2. DOS (2) fotocopias del instrumento señalado en el apartado anterior, UNA (1) de 
ellas en margen protocolar, certificada por escribano público. 

b. 3. comprobante de pago y copia del texto del aviso a publicar en el BOLETÍN OFICIAL 
DE LA REPÚBLICA ARGENTINA, correspondiente al aumento, intervenida por dicho 
órgano. 

b. 4. certificación por contador público matriculado, del estado del capital social y forma 
de integración. 

2.5 18 AUMENTO DE CAPITAL SIN REFORMA DE ESTATUTO. INSTRUMENTO 
PUBLICO 

ARTICULO 21.- En los casos de aumento de capital sin reforma de estatuto, las socieda- 
des deberán acompañar -en los plazos señalados en el artículo 18-, la siguiente documenta- 
ción: 

a. Antes de la asamblea, la señalada en el inciso a) del artículo anterior; 
b.. Después de la asamblea: 

b. 1. el primer testimonio de la escritura correspondiente, que deberá transcribir el acta 
de la asamblea que aprobó el aumento de capital y registro de asistencia respectivo, mencio- 
nando los libros, folios y datos de rubricación correspondientes. 

b. 2. DOS (2) fotocopias del instrumento señalado en el apartado anterior. UNA (1) cíe 
ellas en margen protocolar, certificada por escribano público. 

b. 3. la documentación requerida en los apartados b.3) y b.4) del artículo anterior. 

2.5. 19 AUMENTO DE CAPITAL CON REFORMA DE ESTATUTO 

ARTICULO 22.- En los casos de aumento de capital con, reformare estatuto, las. sacieda^ 
des deberán acompañar -en los plazos señalados en el artículo 18- la siguiente documenta- 
ción: 

a. Antes de la asamblea, la señalada en el inciso a) del artículo 18. 

b. Después de la asamblea, la indicada en los artículos 18 inciso b) o 19 inciso b) y 20 
apartados b.3) y b.4). 

2.5.19.1 FORMULARIO ANEXO 

ARTICULO 23.- Las sociedades deberán presentar la documentación requerida conforme 
al formulario del Anexo I del presente Capítulo. 

2.5.20 COMPAÑÍAS DE SEGUROS 

ARTICULO 24- Las sociedades sometidas a la fiscalización de la SUPERINTENDENCIA 
DE SEGUROS DE ^A, NACIÓN deberán -en los plazos correspondientes- presentar ante ese 
Organismo la documentación relativa a los aumentos de capital o reformas de estatutos, 
acreditando tal circunstancia ante la Comisión. 

2 5.21 COMPETENCIA ESPECIAL DE LA LEY N° 22.169. OTROS TRAMITES 

2.5.21.1 IMPRESIÓN DE LAMINAS 

2.5.21.2 PLAZO DE PRESENTACIÓN DE LA SOLICITUD 

ARTICULO 25.- Cuando en los títulos se decida reemplazar las firmas autógrafas, por 
impresión que garantice su autenticidad, deberá solicitarse la respectiva autorización dentro 
de los DOS (2) días de la fecha en que la entidad deba presentar las correspondientes solici- 
tudes de oferta pública. 

2.5.21.3 SUPUESTO EN QUE NO INTERVIENE LA CASA DE MONEDA DE LA NACÍON 

ARTICULO 26.- Para imprimir títulos valores sin que en ellos figuren firmas autógrafos, 
en los casos en que no intervenga la CASA DE MONEDA DE LA NACIÓN, las entidades se 
sujetarán al siguiente procedimiento: 

a. La interesada presentará la solicitud de autorización para proceder a la impresión de 
títulos, con el detalle de la numeración, clase, cantidad y títulos valores que representará 
cada uno de ellos. 

b. Deberá acompañar nota del establecimiento gráfico, donde consten los detalles técni- 
cos de la impresión, y las normas de control y seguridad a implementan 

c. Cubiertos estos requisitos y una vez aprobada la impresión de los títulos, la entidad 
interesada deberá presentar: 

c. 1. acta del órgano de fiscalización, especificando la vigilancia del proceso de 
impresión de los títulos, el destino del papel asignado a éste, la cantidad de títulos im- 
presos y su recepción por parte de la firma destinataria de la impresión, autenticada por 
escribano. 

c. 2. actuación notarial con el acta del momento en que la firma impresora dejs en 
custodia -en la entidad emisora- las películas originales empleadas, para ejecutar las impre- 
siones, firmando el representante de la entidad y el escri1i>ane* intervirnente., ..v,t.,\.,r i..«. ; ^ ¡ 



c. 3. constancia de la publicación de un resumen de la parte dispositiva de la 
autorización emitida por la Comisión, de acuerdo a lo previsto por el artículo 14 de la Ley 
N° 19.550. 

c. 4. nota de la emisora adjuntando facsímiles de los títulos autorizados por la Co- 
misión. 

2.5.2 1 .4 SUPUESTO EN QUE INTERVIENE LA CASA DE MONEDA DE LA NACIÓN 

ARTICULO 27.- Para imprimir títulos sin que en ellos figuren firmas autógrafas, con 
papel provisto por la CASA DE MONEDA DE LA NACIÓN, las entidades se sujetarán al si- 
guiente procedimiento: 

a. La interesada presentará la solicitud de impresión de títulos, indicando la cantidad de 
papel afiligranado a proveer a la CASA DE MONEDA DE LA NACIÓN, con el detalle de la 
numeración, clase, cantidad y valores que representará cada uno de ellos. 

b. Una vez otorgada la autorización correspondiente por parte de la Comisión, el expe- 
diente será girado a la CASA DE MONEDA DE LA NACIÓN para que la sociedad conforme el 
presupuesto formulado por ese Organismo. 

c. En oportunidad de formalizarse la entrega del papel en blanco se labrará un acta 
suscripta por representantes de la CASA DE MONEDA DE LA NACIÓN, de la entidad intere- 
sada y del establecimiento impresor. 

d. Se presentarán a la CASA DE MONEDA DE LA NACIÓN, los títulos ya impresos y se 
levantará un acta con Intervención de los representantes a que se hace referencia en el apar- 
tado anterior, en la que se conformará la cantidad de títulos y se dejará constancia de la 
destrucción de las hojas inutilizadas, de la devolución a la CASA DE MONEDA DE LA NACIÓN, 
de las sobrantes y de la entrega de las láminas a las solicitantes. 

e. Las hojas o fracciones de las hojas sobrantes serán depositadas para su guarda en la 
CASA DE MONEDA DE LA NACIÓN por el término de CIENTO OCHENTA (180) días corridos 
a cuyo término, si la entidad solicitante no tuviera en trámite una nueva solicitud de autori- 
zación para la impresión de títulos, se procederá a su destrucción, labrándose el acta perti- 
nente. 

f. Los excedentes de títulos bien impresos devueltos a la CASA DE MONEDA DE LA 
NACIÓN por la empresa emisora, serán guardados en custodia por un plazo de VEINTE (20) 
días corridos, a cuyo término se procederá a su destrucción, labrándose el acta pertinente. 
Cuando -por destrucción parcial o cualquier otra situación que haga aconsejable su reposi- 
ción- deba reponerse algún título legaímente habilitado , la reposición se efectuará dentro del 
plazo establecido de VEINTE (20) días corridos, por intermedio de la CASA DE MONEDA DE 
LA NACIÓN contra la entrega del instrumento anulado, y la expresa autorización de la Comi- 
sión. 

g. Se agregará un facsímil de los títulos al expediente de la entidad. 

2.5.21.5 SUPUESTO DEL ARTICULO 212 DE LA LEY N° 19.550 

ARTICULO 28.- A los efectos del artículo 212 de la Ley N° 19.550, en caso de que se 
decidiese prescindir de r Iá sindicatura, la fl^ma ¡conjunta, pojdráj^ 
y un miembro del conseje de vigilancia. i 

2.5.2 1 .6 FORMA DE PRESENTACIÓN DE LAS ACTAS 

ARTICULO 29.- Las actas de reuniones de los órganos de administración y/o fiscaliza- 
ción que -bajo las regulaciones de este Capítulo- las entidades emisoras deban presentar 
ante la Comisión, deberán estar transcriptas por medios mecánicos o electrónicos adecuados. 

2.5.21.7 REGISTRACIONES CONTABLES. REGISTROS DE ACCIONES 

2.5.21.8 REEMPLAZO DE LIBROS CONTABLES POR OTROS SISTEMAS DE 
REGISTRACION 

ARTICULO 30.- La solicitud de autorización para reemplazar los libros contables por 
sistemas de registración mecánicos o computarizados, conforme el artículo 61 de la Ley N° 
19.550, deberá ¿obtener: 

a. Descripción del sistema propuesto, él que deberá cumplir con los siguientes requisi- 
tos: 

a. 1. permitir la individualización de las operaciones y de las correspondientes cuentas 
deudoras y acreedoras. 

a. 2. permitir la verificación de los asientos contables con la documentación respaldatoria 
correspondiente. 

a. 3. utilizar impresoras como terminales de salida de información. 

b. Dictamen técnico, emitido por contador público independiente, del que surja el grado 
de inalterabilidad del medio de registración a emplear y el cumplimiento de los requisitos 
enumerados en el inciso a). 

Las modificaciones que se introduzcan al sistema deberán ser autorizadas previamente. 

2.5.21.9 INFORMACIÓN SOBRE EL SISTEMA 

ARTICULO 31.- La descripción del sistema propuesto deberá contener como mínimo la 
siguiente información: 

a. Detalle de los registros, medios, métodos y elementos utilizados. 

b. Un esquema descriptivo del fluir de las registraciones y del procesamiento correspon- 
diente a las informaciones contables. 

c. Sistema de archivo de la documentación justificativa respaldatoria. 

d. Plan de cuentas, con su pertinente codificación, si la hubiera. 

e. Manual de cuentas o imputaciones contables, si existiera. 

f. Centros de costos, si existieran. 

2.5.21.10 REGISTRO DE TÍTULOS VALORES NOMINATIVOS Y ESCRITÚRALES 

ARTICULO 32.- Los artículos precedentes serán aplicables en lo pertinente, para la sus- 
titución del libro Registro de Acciones y Obligaciones Negociables Nominativas y Escritúrales, 
por sistemas computarizados; t l ¡ , ; , ■.■*„. , -.*,:'. ^í'i l < ' » * ■ -r,., w .'ov'.^wj *..- .-, - n, r ¡ r¿ \ 
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ANEXO I 
2.521.11 MODELO DE SOLICITUD DE CONFORMIDAD ADMINISTRATIVA 

SEÑOR PRESIDENTE DE LA 
COMISIÓN NACIONAL DE VALORES 
REF: SOLICITA * 

a. Conformidad administrativa a la reforma de estatuto social e Inscripción en el R.P.C. 

b. Inscripción en el R.P.C. del aumento de capital 



2.6.2 SOLICITUD DE INGRESO A LA OFERTA PUBLICA 



Tengo el agrado de dirigirme al Sr. Presidente, por el asunto de la referencia, en mi carácter de 

de la empresa y con relación a lo resuelto por 

la asamblea , 

A los efectos indicados, se acompaña la documentación señalada con la letra "X" en OBSER- 
VACIONES. 

Las personas autorizadas a efectuar presentaciones y retirar originales de la documentación 
inscripta son las siguientes:...........^...... ...........:;........./ 

Sin otro particular, saludo a Ud. atentamente. 



Firma y aclaración 



f OBSERVACIONES: pqcunxfntacipn . 
acompañada* 


:^^^''^ 


Conformidad Administrativa 


Inscripción del aumento de capital 


a) Instrumento público o privado con 
transcripción del acta de asamblea y registro 
de asistencia. 


a) Instrumento público o privado con trans- 
cripción del acta de asamblea» registro de asis- 
tencia y acta de directorio, en su caso. 


b) Una fotocopia simple certificada por es- 
cribano público dea). 

v. ' ■ * -;^ 


b) Instrumento público o privado con 
transcripción del acta de directorio que decla- 
ra el aumento de capital y el importe del capi- 
tal suscripto aja fecha. . ; ,......, 


certificada por escribano publico de aj. 




d) Texto del proyecto de aviso a publicarse 
en el BOLETÍN OFICIAL DE LA REPÚBLICA 

argentina; 


d) Una fotocopia con margen protocolar 
certificada por escribano público de a) y bj. 




e) Publicación en el BOLETÍN OFICIAL DE 
LA REPÚBLICA ARGENTINA o constancia de 
su presentación. 




fj Certificación contable en relación al mon- 
to suscripto y capital social a la fecha. 




g) Constancia del pago del Impuesto de se- 
llos cuando corresponda. La misma podrá ser 
presentada en el plazo que establece la Ley de 
; Impuestos 4e , Sellos 




h) Nota dirigida al Sr. Inspector General 
de Justicia solicitando Inscripción en el R.P.C. 



ARTICULO 4 o .- La presentación de la solicitud de ingreso al régimen de la oferta pública, 
implica el conocimiento y aceptación de la totalidad de las normas aplicables, las cuales en conse- 
cuencia resultarán exigibles. 

2 6 2 1 REQUISITOS GENERALES DE LA SOLICITUD 

ARTICULO 5 o .- La solicitud de autorización de ingreso al régimen de la oferta pública, deberá: 

a. Ser suscripta por el representante legal de la emisora, quien legalmente lo reemplace o 
mandatario con poder suficiente, 

b. Indicar el objeto del pedido, y 

c. Contener la información que se indica en los artículos 6 o a 10 del presente Capítulo. 
ARTICULO 6 o ,- Antecedentes generales: 

a. Identificación de la emisora. 

a. 1 . tipo societario. 

a. 2. actividad principal. 

a. 3. domicilio legal, sede social, sede de la administración y lugar donde se encuentran los 
libros de comercio o registros contables. 

a. 4. números de teléfono, correo electrónico, télex y telefacsímiles. 

'" b*. información societaria. 

Datos de la inscripción en el REGISTRO PUBLICO DE COMERCIO (o autoridad de contralor 
que correspondiere) de los instrumeritós constitutivos y estatutos o documento equivalente de la 
emisora, y de sus modificaciones, y de las reformas que se encuentren pendientes de inscripción. 



* marcar con una "X" lo que corresponda. 

La documentación debe ser presentada conforme los requisitos exigidos en el Capítulo. Éste 
formulario deberá presentarse por duplicado. 



2.6 CAPITULO VI: OFERTA PUBLICA PRIMARIA 

2.6. 1 SOLICITUD DE OFERTA PUBLICA 

ARTICULO 1°.- La solicitud de autorización de oferta pública de títulos valores será presenta- 
da de acuerdo al modelo que se indica en el Anexo 1 de este Capítulo. 

No se dará curso -a los fines de su estudio y resolución- a las solicitudes que no acompañen 
toda la información requerida en estas Normas. 

2.6. 1 . 1 SOCIEDADES CON DOMICILIO EN JURISDICCIÓN AJENA A LA LEY N? 22.169 

ARTICULO 2 o .- Cuando la autoridad dé fiscalización societaria de una Provincia no adherida 
al régimen de la Ley N° 22.169 observe cualquiera de las decisiones adoptadas en virtud de lo 
dispuesto en las Normas, las sociedades podran 'solicitar a la ■Comisión que dichas decisiones 
se autoricen en función de balances confeccionados según las normas del organismo local de 
control. 

2.6. 1 .2 CAMBIO DE LA SEDE SOCIAL 



c. Titularidad del capital. 

c. 1. número de accionistas o socios. 



(fílii.fc-.í:; 



rír-jJrrA .*-. 



c. 2. nombre y domicilio de los accionistas o socios que posean más del CINCO POR CIENTO 
(5%) del capital social, en orden decreciente de acuerdo con el porcentaje de participación, y deta- 
llando, si correspondiere, el tipo societario y la nacionalidad. 

c. 3. composición del capital social (suscripto, integrado, clases de acciones, etc.). 

c. 4. descripción de los derechos y preferencias que otorgan las acciones. 

d. Aportes irrevocables a cuenta de futuras suscripciones. 

d. 1. detalle de los aportantes, que incluya el monto aportado en moneda constante (conforme 
apartado U.b) del Anexo I del Capítulo M &é£ííriéh ^ inrórmátiva"j por cada tíno de ellos, su relación 
con la sociedad (accionista, proveedor, director, etc.), y en el caso de no revestir la calidad de 
ac^tóista^dolFilíéilié^ fífiíc»tt'á«tóád!^- í^k;k:, ;;¿; u,. .¡¡üm, -jo mw. > :-.o-¡ si.-i '.-;k O U '* >. \;\> 
-hjíOiiuouJj ^.(nyif.i,ü.iíi ¿¿i -oi uíií'Mj'ík !*■> ü'j -riomü' ■■■•'-> ^mm;h¡ ~ j pi m*; ü'íim ; íhívjí ; n-y. -■■■>. ■■•"> --í- 

d, 2. características de los aportes, condiciones de capitalización, fechas de las resoluciones 
sociales aprobatorias y todos aquellos otros requisitos pactados. 

e. Información adicional. 

e. 1. descripción de la emisora. 

e. 2. fecha de cierre del ejercicio. 

e. 3. grupo económico: Sociedades controlantes, controladas y aquellas vinculadas en las 
cuales se tenga influencia significativa en las decisiones: denominación, domicilio, actividad prin- 
cipal, participación patrimonial, porcentaje de votos y, para las controlantes, principales accionis- 
tas. En la consideración de las relaciones societarias descriptas deben tenerse en cuenta las par- 
ticipaciones directas y/o indirectas por intermedio de otras personas físicas o jurídicas. 

e. 4. entidad o entidades autorreguladas en que se solicitafá lá^dóttéacidrí. !ÍJ ** A )y[ J '■ ' :ir ' iL 

ARTICULO 7°.- Antecedentes económicos, financieros y patrímonialesr: ■!;;;; v t 

a. Estados contables de la entidad, de los TRES (3) últimos ejercicios o desde su constitución 
-si su antigüedad fuere menor-, tal como fueron presentados a la respectiva autoridad de contralor. 

b. Si el último de los estados contables tuviera una antigüedad mayor a los CINCO (5) meses 
desde la fecha de presentación de la solicitud, la emisora deberá proveer además, un juego de 
estados contables especiales confeccionados a una fecha cuya antigüedad no sea mayor a los DOS 
(2) meses desde la fecha de presentación de la totalidad de la documentación e información previs- 
ta en los artículos 5° a 10. En caso que se acredite habitualidad en la preparación de estados 
contables por períodos intermedios, se podrá admitir su presentación. 

Los estados contables especiales a que se refiere el párrafo anterior deberán estar confecciona- 
dos de acuerdo con lo establecido en las Normas. Será optativa la presentación de la información 
comparativa. f - Í1J ■■■■-■■ > v --'---- í " ■<■' ■■^■"■■• ; ^-- -^- v^r .* ■ •■■■'■ r -v- ■* ,^k ■*■■ -. -- ■■■-:.■ - i - ■■ - ■ 

ARTICULO 8 o . 1 En todos ios casos jse ree¿uerirá, corrió mínimo, que los estados contables 
especiales se encuentren examinados por^ contadores públicos conforme las normas de auditoría 
exigidas para períodos intermedios. ¡ ; 

ARTICULO 9 o .- Hechos relevantes o esenciales. 

La emisora deberá -conf. articulo 2° del Capítulo "Transparencia en 1 el Ámbito dé la Oferta 
Pública"- informar -en forma veraz y suficiente- todo hecho o situación, positivo o negativo; que por 
su importancia pudiera afectar: 

a. El desenvolvimiento délos negocios de la emisora, 

b. Sus estados contables o s < 

c. La cotización u oferta de sus títulos valores. 

ARTICULO 10 -Documentación que la ! solicitante ;deberá acompañar: 

a. Copia de la resolución del órgano societario que haya dispuesto el ingreso de la entidad al 
régimen de la oferta pública o, en su caso, la que haya decidido la emisión y sus condiciones. 



ARTÍCULOS .- Cuando se resuelva ün cambio de sede social, tal circunstancia deberá ser 
comunicada a la Comisión dentro de los DIEZ (10) días de efectuadaobrisnc-JíjíTíno-j <»üraylí>i?. ioq nes estatutarias er¿lfá^itr^ 'insértalo**, 



b. UN (1) ejemplar de los estatutos sociales en vigencia indicando, en su caso, las modificacio- 
estatutarias en^fá^itr^»fhsc^it5tt;> l'J 7 »íU>i.1iííí i;¡ .'i¡> ^jnr;Jr^?-Kpn N of,nfi.irnít .asnoU- 
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c. Acreditar -con informe de auditor externo- que la emisora es una empresa en marcha y 
posee una organización administrativa que le permita atender los deberes de información propios 
del régimen de oferta pública. Este último requisito debe cumplirse durante toda su permanencia 
en dicho régimen. 

d. Fichas individuales de los integrantes de los órganos de administración y fiscalización y 
gerentes de la entidad (titulares y suplentes), de acuerdo con las especificaciones del Anexo corres- 
pondiente. 

e. El prospecto de emisión -de conformidad con el Capítulo "Prospecto" y toda otra informa- 
ción o documentación que solicite la Comisión o, en su caso, la entidad autorregulada autorizada 
a otorgar cotización. 

f. Cuando se hubieran efectuado observaciones a los contratos o convenios acompañados, las 
emisoras deberán presentar ante la Comisión un texto ordenado corregido de dicha documenta- 
ción. 

2.6.2.2 ENTIDADES QUE COTI7ZAN 

ARTICULO 11.- Las entidades que -además de encontrarse dentro del régimen de la oferta 
pública- coticen sus valores en una bolsa u otra entidad autorregulada que hubiere suscriplo con 
la Comisión un convenio al efecto, deberán presentar ante estas entidades, simultáneamente con 
la iniciación del trámite de oferta pública ante la Comisión, las respectivas solicitudes de cotiza- 
ción. 

La emisora deberá notificar a la Comisión la o las entidades autorreguladas ante las que ha 
efectuado la presentación. 

ARTICULO 12.- La entidad autorregulada deberá examinar la solicitud y documentación acom- 
pañada, elevándola a la Comisión con un dictamen precalificatorio pronunciándose respecto de: 

a. Si -ajuicio de la entidad autorregulada- la emisora cumple con los requisitos sustanciales 
y formales establecidos en la Ley N° 17.811 y en las Normas, para su admisión al régimen de la 
oferta pública. 

b. La decisión de la entidad autorregulada, de otorgar -en forma automática- cotización a los 
títulos valores comprendidos en la solicitud, una vez otorgada la autorización de oferta pública 
respectiva por la Comisión. 

ARTICULO 13.- El dictamen precalificatorio deberá ser elevado por la entidad autorregulada 
en el plazo que fijen los convenios de autorregulación, el cual no podrá ser superior a los VEINTE 
(20) días. 

Una vez recibido por la Comisión el expediente iniciado y el dictamen precalificatorio. si ía 
misma estimare que resulta necesario que la entidad autorregulada o la emisora presenten infor- 
mación adicional o cumplan con otros requisitos, podrá notificar dicho requerimiento dentro de los 
DIEZ (10) días. 

ARTICULO 14.- Si -dentro del plazo mencionado- la Comisión, 

a. No requiriere información adicional, 

b . Ni formulare objeciones respecto del cumplimiento t\e tofer rerjüisitoíí aplicables ; "-■' i[i '■ ' 

el ingreso al régimen de la oferta pública o, en su caso, la oferta pública de la emisión quedará 
autorizada automáticamente en los términos del artículo 19 y concordantes de la Ley N° 17.61 1. 

También quedará autorizado el ingreso, o la emisión según correspondiere, si dentro de los 
DIEZ (10) días posteriores a la presentación de la información adicional o requisitos exigidos por la 
Comisión, ésta no hubiese efectuado nuevas observaciones. 

2.6.2.3 PRESENTACIONES ANTICIPADAS ANTE BOLSAS DE COMERCIO DEL INTERIOR 
DEL PAÍS SIN MERCADO DE VALORES ADHERIDO 

ARTICULO 15.- Las bolsas de comercio del interior del país sin mercado de valores adherido, 
podrán actuar como asesoras y receptoras de las solicitudes de autorización que deseen efectuar 
ante la Comisión las entidades o personas domiciliadas en su esfera de acción o próximas a ella(s). 

En este caso, deberán respaldar su informe con opinión del auditor externo de la entidad. 

ARTICULO 16.- Las solicitudes así presentadas serán remitidas a la Comisión previo informe 
de la bolsa interviniente, de que se encuentran reunidos la totalidad de los requisitos establecidos 
en las Normas. 

ARTICULO 17.- La Comisión dará tratamiento diferenciado a toda tramitación así iniciada, e 
implementará un sistema fluido de comunicaciones con las bolsas del interior respecto del avance 
de los trámites recibidos. 

2.6.3 SECCIÓN PARA NUEVOS PROYECTOS 

ARTICULO 18.- Las entidades autorreguladas autorizadas a cotizar títulos valores podrán 
crear secciones de cotización para nuevos proyectos. 

ARTICULO 19.- A los fines de la solicitud respectiva, las emisoras deberán: 

a. Acompañar la documentación exigida en el artículo I o . 

b. Suministrar los antecedentes empresariales de los accionistas fundadores; si los accionis- 
tas fundadores fueran personas jurídicas, deberán acompañarse los estados contables correspon- 
dientes a los TRES (3) últimos ejercicios sociales, cuando hubieren transcurrido. 

c. Adjuntar estudios de factibilidad técnica, financiera y económica del proyecto, realizados 
por consultores profesionales independientes especializados en la materia respectiva; si se cuenta 
con financiación bancaria, de proveedores o de otro tipo, se detallará, con copia de los instrumen- 
tos que la acrediten; si el proyecto estuviese en marcha al tiempo de la solicitud, se indicará el 
estado de avance técnico y financiero, las etapas faltantes para su conclusión y los costos previs- 
tos; se indicarán los datos personales y antecedentes profesionales de los responsables técnicos de 
la ejecución del proyecto; y toda otra información o antecedente que solicite la Comisión. 

d. Una declaración de la emisora y de sus accionistas controlantes, comprometiéndose a 
efectuar uno o más aumentos de capital por suscripción pública, cuyos fondos se destinarán a 
desarrollar proyectos de inversión en actividades productoras de bienes o servicios que justifiquen 
el ingreso al régimen. 

2.6.3. 1 ADMISIÓN CONDICIONAL 

ARTICULO 20.- A opción de la emisora -expresada en su solicitud-, la admisión al régimen de 
la oferta pública podrá estar subordinada a determinado resultado de la primera oferta al público 
de sus títulos valores. En tal supuesto, la oferta y sus aceptaciones se entenderán hechas bajo 
condición resolutoria. < ít a. v ■• - ■-:■ -¡'i C 



ARTICULO 21.- La Comisión podrá autorizar una solicitud subordinándola -en un plazo que 
no excederá de TREINTA (30) días-; 

a. Al cumplimiento de ciertas condiciones, o 

b. A la acreditación de haber subsanado las observaciones efectuadas a la documentación 
presentada. 

2.6.4 EMISIÓN DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES DE PEQUEÑAS Y MEDIANAS EMPRE- 
SAS (DECRETO N° 1.087/93) 

ARTICULO 22.- Las pequeñas y medianas empresas (definidas en los términos de la Resolu- 
ción Ministerial M.E. N° 401 del 23 de noviembre de 1989 y sus modificatorias) que soliciten su 
registro ante la Comisión en los términos del Decreto N° 1.087 del 24 de mayo de 1993, deberán 
acompañar junto con la correspondiente solicitud, la siguiente documentación: 

a. Copia de la resolución del órgano que dispuso la emisión y colocación por oferta pública de 
los títulos valores de deuda y sus condiciones. 

b. Datos de la inscripción -en el REGISTRO PUBLICO DE COMERCIO o en la autoridad de 
contralor que correspondiese- de los instrumentos constitutivos y estatutos de la emisora, y de sus 
modificaciones. 

c. Declaración jurada de cumplimiento de las condiciones de la Resolución M.E. N° 401 del 23 
de noviembre de 1989 y sus modificatorias. 

ARTICULO 23.- La Comisión registrará a las emisoras que se acojan a este régimen al sólo 
efecto estadístico. 

ARTICULO 24.- Régimen informativo 

a. Prospecto de colocación: para obtener la cotización de los títulos valores en los términos del 
artículo 2 o del Decreto N° 1.087 del 24 de mayo de 1993, la emisora deberá presentar ante la 
entidad autorregulada un prospecto de acuerdo con lo establecido en el Capítulo "Prospecto" de las 
Normas. 

Inmediatamente después de obtenida la cotización, la emisora deberá presentar ante la Comi- 
sión copia completa del prospecto aprobado por la correspondiente entidad autorregulada. 

b. Deber de informar: Las emisoras deberán cumplir con todos los requisitos que, en materia 
de información y publicación, les exija la entidad autorregulada donde coticen los títulos valores 
en cuestión. 

c. Toda otra información o documentación que la Comisión o la respectiva entidad autorregulada 
le soliciten. 

ARTICULO 25.- Inversores Calificados. Los títulos valores comprendidos en el régimen del 
Decreto N° 1.087 del 24 de mayo de 1993. sólo podrán ser adquiridos por los inversores calificados 
que se encuentren dentro de las siguientes categorías: 

a. El Estado Nacional, las Provincias y Municipalidades, sus Entidades Autárquicas, Bancos 
y Entidades Financieras Oficiales, Sociedades del Estado, Emprésaá del Estado y Personas Jurídi- 
cas de Derecho Público. 

b. Sociedades de responsabilidad limitada y sociedades por acciones. 

c. Sociedades cooperativas, entidades mutuales, obras sociales, asociaciones civiles, funda- 
ciones y asociaciones profesionales de trabajadores con personería gremial. 

d. Agentes de bolsa y agentes adheridos a entidades autorreguladas no bursátiles. 

e. Fondos comunes de inversión. 

f. Personas físicas con domicilio real en el país, con un patrimonio neto superior a PESOS 
DOSCIENTOS CINCUENTA MIL ($ 250.000). 

g. En el caso de las sociedades de personas, dicho patrimonio neto mínimo se elevará a 
PESOS QUINIENTOS MIL ($ 500.000). 



h. Personas jurídicas constituidas en el exterior y personas físicas con domicilio real fuera del 



país. 

i. Administradoras de Fondos de Jubilaciones y Pensiones. 

ARTICULO 26.- Los intermediarios autorizados a intervenir en la oferta pública de títulos 
valores que actúen como tales en las respectivas operaciones de compra venta, deberán verificar 
que la parte compradora reúna los requisitos previstos en las Normas, 

ARTICULO 27.- Los compradores deberán dejar constancia ante los respectivos intermedia- 
rios, de que: 

a. Los títulos valores en cuestión son adquiridos sobre la base del prospecto de colocación que 
han recibido y 

b. La decisión de inversión ha sido adoptada en forma independiente, 

ARTICULO 28.- Monto mínimo de negociación. En ningún caso podrán los inversores suscri- 
bir o comprar títulos valores de una emisora comprendida en este régimen, por valores nominales 
inferiores a PESOS DIEZ MIL ($ 10.000). 

ARTICULO 29.- Actuación de las entidades autorreguladas. Las entidades autorreguladas en 
cuyo ámbito se habrán de colocar y negociar los títulos valores emitidos por pequeñas y medianas 
empresas deberán (conforme lo dispuesto en el artículo 6 o del Decreto N Q 1.087/93) dictar las 
reglamentaciones necesarias para un adecuado control de legalidad de la oferta pública primaria y 
secundaria. 

ARTICULO 30.- Las emisoras comprendidas en el régimen del Decreto N° 1.087/93 no necesi- 
tarán constituir un órgano colegiado de fiscalización. 

2.6.5 SOLICITUD DE OFERTA PUBLICA DE ACCIONES A COLOCAR POR SUSCRIPCIÓN 

ARTICULO 31.- La solicitud de oferta pública por emisión de acciones a colocar por suscrip- 
ción, deberá ser presentada ante la Comisión, dentro de los DIEZ (10) días de celebrada: 

a. La asamblea que decidió la emisión, o 

b. En su caso, la reunión de directorio cuando la decisión de emitir fue delegada en este 
órgano/ * -ri-c 
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A tal fin se deberá acompañar: 

c. Acta de la asamblea, en la que constará: 

c. 1. objeto de la emisión. 

c. 2. monto que se capitaliza. 

c. 3. porcentaje que representa sobre el capital nominal accionario. 

c. 4. características de las acciones a emitir. 

c. 5. fecha desde la cual gozan de derecho a dividendos y otras acreencias. 

c. 6. categoría de acciones a las que corresponde el derecho. 

c. 7. destino que se dará a los fondos. La memoria anual del directorio deberá justificar la 
eventual aplicación de dichos fondos a un destino distinto del anunciado. 

d. Acta de la reunión de directorio donde se resuelve la emisión, en su caso. 

e. TRES (3) ejemplares del prospecto. 

f. UN (1) facsímil del título a emitir, en su caso. 

2.6.6 SOLICITUD DE OFERTA PUBLICA POR CAPITALIZACIÓN DE DIVIDENDOS, AJUS- 
TES Y RESERVAS 

ARTICULO 32.- La solicitud de oferta pública por emisión de acciones a entregar por capitali- 
zación de dividendos, ajustes contables y reservas deberá presentarse dentro de los DIEZ (10) días 
de celebrada la asamblea que la resolvió, acompañándose Acta de la asamblea, con las menciones 
especificadas en el inciso c) del artículo anterior, en lo pertinente. 

ARTÍCULO 33.- En los casos de emisión de acciones por capitalización de la cuenta ajuste 
integral del capital social no será aplicable lo dispuesto en el artículo 216 de la Ley N u 19.550. 

La excepción señalada sólo será admitida siempre y cuando se mantenga después de la emi- 
sión la proporción de acciones de voto privilegiado. 

2.6.6.1 DELEGACIÓN EN EL DIRECTORIO DE LA CAPITALIZACIÓN CUENTA AJUSTE INTE 
GRAL DEL CAPITAL 

ARTICULO 34.- La asamblea de accionistas de las sociedades anónimas con oferta pública de 
sus títulos valores, podrá delegar en el directorio de la sociedad y con las limitaciones que determi- 
ne, la facultad de disponer la capitalización de la cuenta ajuste integral del capital social y la 
consiguiente emisión de acciones liberadas, cuando el saldo de dicha cuenta surja de un balance 
trimestral aprobado por el directorio, con informe de la comisión fiscalizadora o consejo de vigilan- 
cia y del auditor externo. La delegación tendrá vigencia máxima de UN (1) año y hasta un máximo 
de CUATRO (4) emisiones. 

ARTICULO 35.- A los efectos de obtener la autorización de oferta pública de las acciones así 
emitidas, las entidades deberán presentar: 

a. Ejemplar del acta de la asamblea que efectuó la delegación. 

b. Un ejemplar del acta de la reunión de directorio que dispuso el monto de la capitalización, 
certificada por escribano público, la que deberá contener: 

b. 1. fundamentos que aconsejan la decisión de aumentar el capital social. 

b. 2, monto nominal del aumento. 

b. 3. valor nominal de las acciones a emitir, clase y características. Monto del capital con 
derecho a participar en la emisión. 

b. 4. porcentaje que representa el aumento sobre el capital social, al cual se hace referencia en 
el apartado b.3). 

b. 5. fecha a partir de la cual gozarán de derecho a dividendo y otras acreencias. 

ARTICULO 36.- En ningún caso, como resultado de la capitalización, el saldo de la cuenta 
ajuste integral del capital podrá quedar negativo. 

2.6.7 PROCEDIMIENTO DE AUTORIZACIÓN AUTOMÁTICA DE OFERTA PUBLICA 
DE ACCIONES -LIBERADAS O A COLOCAR POR SUSCRIPCIÓN- Y DE TÍTULOS VALORES 
REPRESENTATIVOS DE DEUDA 

ARTICULO 37.- Las emisoras que se encuentran en el régimen de la oferta pública podrán 
requerir la autorización de oferta pública de: 

a. 1. Acciones -o a colocar por suscripción- y 

a. 2, Títulos valores representativos de deuda, 

mediante el procedimiento de autorización automática. 

Este procedimiento será de aplicación obligatoria para la tramitación de solicitudes de autori- 
zación de oferta pública de acciones liberadas que se emitan como consecuencia de: 

b. 1. Capitalización de la cuenta ajuste integral del capital, 
b.2. Distribución de dividendos en acciones u 

b.3. Otros conceptos similares. 

ARTICULO 38.- Con una anticipación de DIEZ (10) días a la fecha en que será adoptada la 
decisión definitiva por el órgano social correspondiente, deberán acompañar -según el caso- la 
documentación respectiva. 

En el caso de emisiones de títulos valores representativos de deuda, deberán asimismo pre- 
sentar las calificaciones de riesgo previstas en el Decreto N° 656 del 23 de abril de 1992. 

ARTICULO 39.- La Comisión -dentro de los CINCO (5) o DIEZ (10) días a contar de la presen- 
tación mencionada en el artículo anterior, según se trate de acciones liberadas o a colocar por 
suscripción, o de títulos representativos de deuda-, deberá formular las observaciones que pueda 
merecer la presentación. 

ARTICULO 40.- En caso de resultar modificada la presentación inicial se adicionará el plazo 
previsto en el párrafo segundo. 



Las emisoras deberán contestar las observaciones dentro de los CINCO (5) días de notificadas, 
término que podrá ser prorrogado a pedido de la emisora, por un lapso similar. 

Si no existieran nuevas observaciones, la emisión quedará autorizada automáticamente en los 
términos del artículo 19 de la Ley N° 17.81 1. 

ARTICULO 41.- La autorización no requerirá resolución expresa del Directorio de la Comisión. 
A pedido del emisor, la Gerencia de Emisoras o el órgano que al efecto designe ésta, extenderá un 
certificado que la acredite. 

ARTICULO 42.- Cuando: 

a. La emisora no cumpla satisfactoria y oportunamente los requerimientos formulados, según 
lo indicado en los artículos anteriores, o 

b. La Comisión efectuare nuevas objeciones, 

no resultará de aplicación el procedimiento de autorización automática. 

ARTICULO 43.- Los representantes de las emisoras deberán concurrir los días lunes, miérco- 
les y viernes, o el día hábil siguiente, en el caso de que éstos fueren feriados, a tomar conocimiento 
de las resoluciones que se adopten, que se entenderán automáticamente notificadas los días men- 
cionados inmediatamente posteriores al dictado de la providencia respectiva. 

ARTICULO 44.- En todos los casos comprendidos en esta Sección, el Directorio de la Comisión 
-con carácter discrecional y en los términos de los artículos 39 y 40-, podrá disponer que la solici- 
tud tramite por el procedimiento ordinario. 

ARTICULO 45.- Las emisiones así autorizadas se registrarán en la Comisión, la que lo comu- 
nicará a las entidades autorreguladas donde coticen los títulos valores de las emisoras. La comu- 
nicación efectuada surtirá pleno efecto a los fines del artículo 32 de la Ley N° 17.81 1 . 

2.6.8 SOLICITUD DE OFERTA PUBLICA DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES Y OTROS 
TÍTULOS DE DEUDA 

ARTICULO 46.- La solicitud de oferta pública de obligaciones negociables y otros títulos de 
deuda deberá estar acompañada de: 

a. Acta de la asamblea y, en su caso, acta de la reunión del órgano de administración que 
resolvió la emisión. 

b. Prospecto confeccionado de acuerdo al Capítulo "Prospecto" de las Normas. 

c. UN (1) facsímil del título a emitir, en su caso. 

d. El documento que acredite la constitución de las garantías especiales de la emisión o los 
avales otorgados. 

e. Plan de afectación de los fondos provenientes de la colocación de la emisión. 

f. Convenio de colocación en firme, en su caso. 

g. Convenio con el fiduciario, en el caso del articulo 13 de la Ley N° 23.576. 
h. Acreditación de las calificaciones de riesgo. 

2.6.9 PROGRAMAS GLOBALES DE EMISIÓN 

ARTICULO 47.- Las entidades en el régimen de la oferta pública podrán solicitar a la Comisión 
la autorización de programas globales para emitir títulos valores representativos de deuda median- 
te el procedimiento previsto en los artículos 51 y 52. 

ARTICULO 48.- Las entidades no autorizadas por la Comisión a hacer oferta pública de sus 
títulos valores, deberán además solicitar su ingreso al régimen de la oferta pública de acuerdo con 
el procedimiento establecido en los artículos 5 o y concordantes. 

ARTICULO 49.- Descripción del programa global. Los títulos valores representativos de deuda 
que obtengan la autorización de oferta pública de la Comisión, podrán ser emitidos en una única 
serie y/o clase o en distintas series y/o clases, dentro del monto máximo comprendido en la auto- 
rización original. 

ARTICULO 50.- La autorización del programa global podrá solicitarse con o sin la posibilidad 
de re-emitir los títulos valores. 

En el caso de autorizarse la re-emisión de los títulos valores, el monto del capital en circula- 
ción de todas las series y/o clases de títulos valores emitidos bajo el programa global no podrá 
exceder en ningún caso dicho monto máximo autorizado. 

2.6.9. 1 PROCEDIMIENTO DE AUTORIZACIÓN DE LOS PROGRAMAS 

2.6.9. 1 . 1 SOLICITUD ORIGINAL 

ARTICULO 51.- Las emisoras que soliciten autorización de oferta pública de un programa 
global, deberán presentar la información y documentación prevista por los artículos 46 y 
concordantes o en su caso la requerida por el artículo 37. 

En caso de tratarse de una emisión de títulos de deuda que no requiera aprobación de la 
asamblea de accionistas u órgano equivalente, las disposiciones aplicables a las decisiones de 
estos órganos serán aplicables a las del órgano que resulte competente para resolver la emisión. 

ARTICULO 52.- Asimismo, las emisoras deberán acompañar: 

a. Informe de contador público, con opinión, en lo que es su competencia sobre: 

a. 1. si la información brindada de acuerdo con los artículos 7 o , 8 o , 51 y el presente, corres- 
ponde en lo aplicable a las constancias existentes en los libros rubricados y demás registros con- 
tables de la emisora, incluyendo una manifestación sobre la razonabilidad de los datos expuestos. 

a. 2. lo dispuesto por el artículo 37 de la Ley N° 23.576, modificado por la Ley N° 23.962. 

b. Informe de abogado con opinión acerca de si: 

b. 1. la información presentada dé acuerdo con los artículos 7 o 8 o , 51 y el presente, cumple 
con lo dispuesto por las Normas: 

b. 2. los títulos valores representativos de deuda otorgan a sus tenedores la vía ejecutiva de 
acuerdo con las leyes aplicables: 

b.3. en caso de tratarse de obligaciones negociables, si la solicitud cumple con las exigencias 
de la Ley N° 23.576 y sus modificatorias. 
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c. Acreditación de la calificación de riesgo de los títulos. 
2.6.9.2 CARACTERÍSTICAS DE LOS TÍTULOS 

2.6.9.2.1 PLAZO 

ARTICULO 53.- En todos los casos, los títulos deberán emitirse con un plazo de amortización 
no inferior a los TREINTA (30) días. 

2.6.9.2.2 EJECUCIÓN 

ARTICULO 54.- Los títulos deberán otorgar a sus tenedores la posibilidad de recurrir -en caso 
de incumplimiento de la emisora- a la vía ejecutiva de acuerdo con lo dispuesto al respecto por las 
leyes y regulaciones aplicables. 

2.6.9.2.3 SERIES Y CLASES 

ARTICULO 55.- La autorización del programa global podrá contemplar la emisión'de obligacio- 
nes negociables en diferentes series y /o clases, denominadas en una o más monedas, a tasa fija, 
flotante o a descuento o bajo otras modalidades que las emisoras libremente establezcan. 

ARTÍCULO 56.- Se entenderá que las emisiones o re-emisiones de series y/o clases sucesivas 
parciales están comprendidas en la autorización del programa global otorgada por la Comisión 
cuando: 

a. Se trate de títulos de la misma naturaleza de los autorizados y, 

b. Los plazos de vencimiento y tasa de interés aplicables se encuentren dentro de los límites 
fijados en la decisión societaria correspondiente. 

2.6.9.2.4 COMPUTO DEL MOJVTO MÁXIMO 

ARTÍCULO 57.- El monto máximo por el cual se solicita la pertinente autorización deberá 
expresarse en una única moneda. 

a. Cuando se prevea la emisión de clases y /o series en diferentes monedas, a los efectos de la 
determinación del monto de capital en circulación a la fecha de emisión o re-emisión, se deberá 
especificar en la solicitud y en el prospecto, la fórmula o el procedimiento a utilizar para la 
determinación de las equivalencias entre las diferentes monedas en las que las mismas pue- 
den ser emitidas y la moneda en la cual el monto máximo del programa global se encuentra expre- 
sado. 

b. Se entenderá que no se ha excedido el monto máximo autorizado cuando, habiéndose 
emitido clases en diferentes monedas, la superación del límite autorizado se deba exclusivamente 
a fluctuaciones en los tipos de cambio vigentes entre dichas monedas y la moneda en la cual el 
monto máximo del programa global ha sido expresado. 

2.6.9.2.5 FECHA DE EMISIÓN Y/O RE-EMISION 

ARTICULO 58.- Toda emisión y /o re-emisión por el presente régimen deberá efectuarse dentro 
de los CINCO (5) años contados a partir de la autorización original. 

2.6.9.2 6 APROBACIÓN DEL ÓRGANO SOCIAL COMPETENTE 

ARTICULO 59.- La asamblea de accionistas u órgano equivalente deberá decidir: 

a. Si el programa global contempla la posibilidad de re-emitir las sucesivas series que se 
amorticen, en cuyo caso, deberá aclarar que el monto máximo a emitir autorizado se refiere aun 
monto máximo en circulación durante la vigencia del programa global. 

b. Si se delega en el directorio u órgano de administración, la fijación de la oportunidad, 
términos y condiciones de la emisión, y si autoriza la subdelegación. Las restantes condiciones de 
emisión deberán encuadrarse dentro de los parámetros fijados por los términos y condiciones 
generales del programa global. 

2.6.9.2.7 CALIFICACIÓN DE RIESGO 

ARTICULO 60.- Las emisoras podrán optar por obtener las DOS (2) calificaciones de 
riesgo exigidas por el Decreto N° 656 del 23 de abril de 1992 y sus modificatorios del modo que 

sigue: 

a. Respecto del monto máximo autorizado, o 

b. Respecto de cada clase o serie, 

actualizándose en todos los casos con carácter trimestral. 

2 6 9.2 8 PROSPECTO Y SUPLEMENTOS 

ARTICULO 61.- Simultáneamente con el pedido de autorización, las emisoras deberán presen- 
tar TRES (3) ejemplares del prospecto en los términos del Capítulo "Prospecto". 

La presentación y publicación de un nuevo prospecto sólo será exigida cuando, en el lapso 
transcurrido desde la presentación del anterior, se hubieran aprobado los estados contables de un 
nuevo ejercicio anual. 

ARTICULO 62.- La emisora deberá acompañar, 

■' ■ a. 1. Con cada emisión de serie sucesiva parcial o, 

a. 2. Con cada emisión o re-emisión de una serie y /o clase dentro del programa global, 
un suplemento del prospecto que incluya: 

b. 1. Una descripción de los términos y condiciones de la emisión de que se trate, 

b. 2. El precio y la actualización de la información contable, económica y financiera, y 

b. 3. Toda otra información, hecho o acto relevante ocurrido con posterioridad a la aprobación 
del último prospecto o suplemento respectivo, según fuere el caso. 

ARTICULO 63.- Las emisoras deberán presentar para su aprobación los nuevos prospectos o 
suplementos. La aprobación podrá solicitarse en forma independiente y aún con anterioridad a la 
respectiva emisión de series sucesivas parciales o emisión o re-emisión de una clase o serie del 
programa global de endeudamiento. 

Los prospectos se considerarán aprobados cuando: 

a. Dentro de los DIEZ (10) días de presentados para su aprobación, la Comisión no exigiere 
documentación adicional o no manifestare objeciones, o 



b. Cuando dentro de los CINCO (5] días posteriores a la presentación de la documentación 
adicional requerida por la Comisión, ésta no exigiere documentación adicional o no manifestare 
nuevas objeciones. 

2 6.9.2.9 PLAZO DE OTORGAMIENTO DE LA AUTORIZACIÓN 

ARTICULO 64.- La autorización se entenderá concedida cuando: 

a. Dentro de los VEINTE (20) días de presentada la documentación, la Comisión no exigiere 
documentación adicional o no manifestare objeciones, o 

b. Dentro de los CINCO (5) días posteriores a la presentación de la información adicional 
requerida por la Comisión, ésta no hubiese exigido documentación adicional o no manifestare 
nuevas objeciones. 

ARTICULO 65.- Las emisoras podrán optar por el procedimiento de presentación anticipada 
previsto en los artículos 37 y siguientes. En ese caso, serán aplicables los plazos previstos en el 
artículo 13 y la anticipación se calculará respecto de la reunión del órgano societario competente 
para decidir la emisión de los títulos valores representativos de deuda de que se trate. 

Afín de dejar constancia de ello, la. Gerencia de Emisoras o el órgano que al efecto designare la 
Comisión, extenderá un certificado dentro de los DOS (2) días siguientes a la fecha de vencimiento 
de los plazos mencionados en el artículo anterior. 

2.6.9 2 10 EMISIÓN DE SERIES Y/O CLASES SUCESIVAS PARCIALES, EMISIONES O 
RE EMISIONES. DOCUMENTACIÓN ADICIONAL 

ARTICULO 66.- Dentro de los CINCO (5) días siguientes a la fecha de suscripción de cada ciase 
o serie, las emisoras deberán presentar ante la Comisión la siguiente documentación: 

a. Copia del acta de la reunión del órgano que dispuso la emisión de la serie y/o clase y/o re- 
emisión respectiva y los términos de la misma, la que en todos los casos deberá indicar los meca- 
nismos previstos para la colocación de dicha emisión. 

En caso de que el órgano de administración hubiera delegado en uno o varios directores o 
gerentes la determinación de las condiciones de la emisión de que se trate, deberá asimismo 
acompañarse copia del o los instrumentos de donde surjan los alcances de la delegación, y los 
términos y condiciones de la emisión y/o re-emisión. 

b. La documentación requerida por el artículo 46, incisos e) y f)- 

c. El suplemento del prospecto correspondiente a dicha emisión. En caso que el suplemento 
contuviere información contable, económica, financiera o cualquier otra información diferente de 
la contenida en el último prospecto o suplemento respectivo, el mismo deberá someterse, antes de 
la colocación, a la aprobación de la Comisión en la forma indicada. Igual conducta deberá adoptarse 
ante cualquier variación o modificación al plan de afectación de fondos denunciado. 

d. Informe de contador público en relación con lo dispuesto por el artículo 37 de la 
Ley N° 23.576 modificada por la Ley N° 23.962. 

e. En los casos en que las entidades calificadoras de riesgo pertinentes hubieren modificado la 
calificación asignada a la emisión, informe emanado de la enüdad con la nueva calificación otorga- 
da. ■ - 

f. Acreditación de la publicación del aviso de emisión referido en el artículo 10 de la 
Ley N° 23.576 -modificado por la Ley N° 23.962- en el Boletín Oficial de la jurisdicción respectiva. 

g. Toda otra información que por su relevancia deba ser remitida en virtud de las normas 
vigentes. 

ARTICULO 67.- En caso que las emisoras presenten la documentación descripta en el artículo 
anterior con posterioridad a la colocación de la clase o serie, la Comisión se pronunciará respecto 
de la exención del artículo 37 de la Ley de Obligaciones Negociables dentro de los CINCO (5) días de 
recibida dicha documentación. 

No habiendo pronunciamiento expreso en contrario, o no habiéndose requerido información 
adicional a la emisora en ese plazo, se entenderá aplicable el beneficio fiscal. 

2.6.9.2.11 DÍAS DE NOTA 

ARTICULO 68.- Con independencia del tipo de procedimiento por el que optaren las emisoras 
para la autorización de oferta pública comprendida en el presente régimen, los representantes de 
las emisoras deberán concurrir: 

a. Los días lunes, miércoles y viernes, o 

b. El día hábil inmediato siguiente si aquéllos no lo fueren, 

a tomar conocimiento de las resoluciones en trámite, las que se entenderán notificadas 
automáticamente los días mencionados inmediatamente posteriores al dictado de la providencia 

respectiva. 

2.6.9,3 INSCRIPCIÓN DEL ACTO DE EMISIÓN DE OBLIGACIONES EN EL REGISTRO PUBLI- 
CO DE COMERCIO. ACREDITACIÓN DE LA INSCRIPCIÓN 

ARTICULO 69.- Las entidades abiertas no sujetas al régimen de la Ley N° 22.169 deberán 
acreditar la iniciación del trámite de inscripción en el REGISTRO PUBLICO DE COMERCIO, res- 
pecto del acto de emisión de obligaciones negociables, dentro de los QUINCE (15) días de haber 
sido resuelta. 

ARTICULO 70.- La Comisión dará curso a las solicitudes aunque los emisores no hayan inscripto 
previamente en el REGISTRO PUBLICO DE COMERCIO el acto de emisión de obligaciones negocia- 
bles. Dichas solicitudes serán consideradas y en caso de ser aprobadas se mantendrán en suspen- 
so hasta el cumplimiento de la mencionada inscripción registral. Dentro de los DIEZ (10) días de 
inscripta la entidad deberá remitir copia del instrumento inscripto. 

2.6. 10 INGRESO AL RÉGIMEN DE LA OFERTA PUBLICA DE ENTIDADES PRIVATIZADAS 

ARTICULO 71.- Las: 

a. Entidades total o parcialmente privatizadas; 

b. Las entidades a las cuales se les ha transferido la titularidad, el ejercicio de derechos 
societarios o la administración, de las sociedades estatales declaradas "sujetas a privatización"; 

c. Las sociedades resultantes de la transformación, escisión o fusión de las entidades citadas, 

d. Las sociedades constituidas a tales efectos, 
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podrán ingresar al régimen de la oferta pública cumpliendo los requisitos establecidos 
en las Normas para los remates, en tanto no se encuentren alcanzadas por el artículo 18 de la 

LeyN 17.811. 

ARTICULO 72.- A los efectos de solicitar el ingreso al régimen de la oferta pública, la emisora 
deberá presentar ante la Comisión la información y documentación que se detallan en los artículos 
5 o y concordantes. 

No obstante, si la entidad -por razones de fuerza mayor- no estuviere en condiciones de pre- 
sentar los estados contables confeccionados de acuerdo con lo previsto en el articulo citado, podrá 
ingresar mediante el cumplimiento del régimen contable diferencial aquí previsto, presentando: 

a. Estados contables proforma con informe especial de contador público independiente, 

b. Una adecuada exposición de las limitaciones que le impiden emitirlos de acuerdo con las 
normas contables vigentes, y 

c. La metodología utilizada para su elaboración. 

ARTICULO 73.- La emisora deberá someter a la aprobación de la Comisión un plan de regula- 
rizaron para superar las limitaciones mencionadas en el artículo anterior. 

El plan de regularización no deberá extenderse mas allá de los DOCE ( 1 2} meses desde la fecha 
de la solicitud y durante su vigencia se aplicará a la emisora el régimen contable diferencial esta- 
blecido en esta sección. La Comisión podrá extender dicho plazo, a pedido fundado de la ernisora. 

ARTICULO 74.- Durante el periodo de vigencia del régimen diferencial, la entidad deberá pre- 
sentar información mensual acumulada sobre: ventas, costo de ventas, resultados extraordina- 
rios, compras de activos fijos, otras inversiones significativas y todo otro dato de importancia 
respecto a la evolución de la entidad. 

ARTICULO 75.- Esta información deberá confeccionarse a partir del mes siguiente a la fecha 
de cierre del estado proforma y hasta el mes anterior a la presentación del primer estado preparado 
de acuerdo con lo previsto en el régimen ordinario. Deberá presentarse dentro de los TREINTA (30) 
días de finalizado el mes correspondiente. 

ARTICULO 76.- Vencido el plazo de vigencia del régimen diferencial, la entidad deberá adecuar 
sus presentaciones al régimen informativo-contable aplicable a la sección de cotización que corres- 
ponda, presentando los estados contables y demás información según las exigencias del régimen 
ordinario. 

ARTICULO 77.- La Comisión podrá requerir el cumplimiento del régimen aplicable a la sección 
de cotización que corresponda, cuando aprecie que no existen motivos que justifiquen un aparta- 
miento del mismo. 

ARTICULO 78.- La presentación del prospecto será asimismo obligatoria cuando se trate de: 

a. La negociación de la tenencia de propiedad estatal -cualquiera sea el porcentaje del capital- o, 

b. De la primera negociación secundaria por accionistas privados cuando ella supere el 
CINCO POR CIENTO (5%) del capital, o 

c. Cuando por otras circunstancias especiales la Comisión lo considere necesario. 

ARTICULO 79.- Toda publicidad efectuada o prospecto preparado por entidades comprendi- 
das en el artículo 71, que incluya los estados contables proforma confeccionados de acuerdo con el 
régimen especial aquí previsto, o datos resumidos que surjan de éstos, deberán aclarar adecuada- 
mente las limitaciones que contienen. 



2.6. 1 1 OFERTA PUBLICA DE TÍTULOS VALORES DE EMISORES EXTRANJEROS 

ARTICULO 80.- Las emisoras constituidas en el extranjero estarán sujetas al siguiente régi- 
men: 

a. Régimen general 

a. 1. las emisoras de títulos valores constituidas en el extranjero podrán realizar oferta públi- 
ca de ellos en el país, cumpliendo iguales condiciones y requisitos que los aplicables a las emisoras 
argentinas. 

a. 2. en todos los casos, las emisoras deberán establecer algún tipo de representación perma- 
nente en los términos del artículo 1 18 de la Ley N° 19.550 de Sociedades Comerciales y fijar un 
domicilio en el país, donde deberán tenerse por válidas todas las notificaciones judiciales o 
extrajudiciales que guarden relación con la oferta o negociación de los títulos valores de la emisora. 

a. 3. en todos los casos deberán aclarar si realizan oferta pública de sus títulos valores en el 
extranjero e indicar especialmente todos los requisitos de información inicial y periódicos a que se 
hallan sujetas en ese ámbito. * 

b. Régimen especial 

La Comisión podrá establecer requisitos menores para las emisoras que se encuentren autori- 
zadas a hacer oferta pública de sus títulos valores en: 

b. 1. países con cuyas autoridades se hubiere celebrado acuerdos de cooperación contem- 
plando este aspecto, o 

b. 2. países que no han celebrado tales acuerdos, pero cuyas regulaciones la Comisión consi- 
dere que protegen razonablemente a los inversores locales y aseguran un régimen de información 
adecuado. 

En este último caso la requirente deberá acompañar los antecedentes normativos y fácticos 
que justifiquen el tratamiento favorable. 

c. Información al público 

c. 1. las emisoras constituidas en el extranjero, para cuyos títulos valores se solicite autoriza- 
ción de oferta pública en el país deberán someterse al régimen de información aplicable a las 
emisoras locales cuyos títulos valores coticen en la sección especial. 

c. 2. la Comisión podrá autorizar a la peticionante, -mediante resolución fundada- que la 
información a proveer sea exclusivamente la información periódica que se presente ante la autori- 
dad equivalente del país de origen de la emisora. 

c. 3. en todos los casos, las emisoras y demás personas alcanzadas por sus disposiciones 
deberán cumplir con los deberes y restricciones impuestos en el Capítulo 'Transparencia en el 
Ámbito de la Oferta Pública". 



d. Depósito de los títulos valores. Quienes soliciten autorización de oferta pública para títulos 
valores de emisoras constituidas en el exterior, podrán establecer un sistema de certificado de 
depósito de títulos valores extranjeros (CDTE) a través de: 

d. 1. entidades financieras locales autorizadas para realizar negocios fiduciarios o, 

d. 2. entes de depósito colectivo de títulos valores autorizados. 

A tal efecto, deberán presentar a la Comisión una reseña del mecanismo adoptado, con los 
términos y condiciones de los convenios respectivos. 

e. información sobre cotización de los títulos valores en otros mercados. Las emisoras extran- 
jeras cuyos títulos valores sean autorizados a la oferta pública por la Comisión en los términos de 
este Capítulo, deberán proveer diariamente a las entidades autorreguladas locales, la cotización y 
volumen operado de los títulos valores autorizados en todos aquellos mercados extranjeros en los 
que coticen. 

La Comisión podrá modificar la frecuencia de esta información en consideración a las modali- 
dades operativas de la plaza extranjera donde coticen los títulos. 

Asimismo, las entidades autorreguladas bajo la jurisdicción de la Comisión en las cuales se 
coticen los títulos valores, deberán informar de inmediato al público y a los operadores, las cotiza- 
ciones y volúmenes operados en las plazas extranjeras y, en su caso, publicarlos en los boletines o 
diarios habitualmente utilizados para divulgar la información de los mercados. 

2.6. 12 EMISORAS CUYA FINALIDAD SEA REQUERIR DINERO O VALORES PARA INVER- 
SIÓN EN CARTERAS 

ARTICULO 81- Las emisoras de títulos valores constituidas en el extranjero que se encuen- 
tren autorizadas a realizar oferta pública de ellos en el país y tengan como finalidad requerir dinero 
o valores al público para su inversión en carteras deberán ajustar su actuación a lo indicado en los 
artículos siguientes. 

ARTICULO 82.- En forma específica y adicional a los deberes comunes a cualquier entidad 
autorizada para efectuar oferta pública de sus títulos valores, las entidades emisoras mencionadas 
en el artículo anterior, deberán informar: 

a. El día de cada rescate o de ejercicio de opción de rescate, 

a. 1. el valor al cual serán rescatados los títulos valores de la emisora en cuestión. 

a. 2. el detalle de los fondos captados en el país y su consiguiente inversión y 

a. 3. la composición resultante de la cartera. 



Este informe deberá ser suscripto por el representante autorizado y remitirse a la Comisión. 

b. AI último día de cada mes, el resumen de los, fondos captados en el país y las inversiones 
realizadas durante el período, con una descripción pormenorizada de los activos integrantes de las 
carteras, suscripto por el representante autorizado. 

El informe deberá ser presentado a la Comisión dentro de los CINCO (5) primeros días del mes 
siguiente a cada período mensual y publicado, a opción de la entidad, en un órgano informativo de 
una bolsa de comercio o mercado de valores o en un diario de amplia difusión del lugar correspon- 
diente al domicilio fijado en los términos del artículo 1 18 de la Ley N° 19.550. 

ARTICULO 83.- La gestión de las entidades no podrá: 

a. Ejercer más del CINCO POR CIENTO (5%) del derecho a voto de una misma emisora, 
cualquiera sea su tenencia. 

b. Invertir en títulos valores emitidos por entidades de naturaleza similar. 

c. Adquirir títulos valores emitidos por la controlante de la emisora en una proporción mayor 
al DOS POR CIENTO (2%) del capital o del pasivo obligacionario de la controlante, según el caso, 
conforme a su último balance general o subperiódico. Las acciones adquiridas en este supuesto 
carecerán del derecho de voto mientras pertenezcan a la entidad. 

d. Constituir la cartera con acciones, debentures simples o convertibles u obligaciones nego- 
ciables simples o convertibles que representen más del DIEZ POR CIENTO ( 10%) del pasivo total de 
una misma emisora, conforme al último balance general o subperiódico conocido. 

e. Invertir en un sólo título emitido por el Estado Nacional, que cotice en una entidad 
autorregulada autorizada, con iguales condiciones de emisión, más del TREINTA POR CIENTO 
(30%) del haber total de la entidad. 

f. Los títulos valores (y derechos y obligaciones derivados de futuros y opciones) de las respec- 
tivas carteras, deben contar con oferta pública en el país o en el extranjero, debiendo invertirse 
como mínimo un SETENTA Y CINCO POR CIENTO (75%) en activos emitidos y negociados en el 
país. A los fines del cumplimiento del porcentaje de inversión mencionado, se consideran como 
activos emitidos en el país a los títulos valores emitidos en las REPÚBLICAS, FEDERATIVA del 
BRASIL, del PARAGUAY y ORIENTAL DEL URUGUAY, que se negocien en sus países de origen en 
mercados aprobados por las respectivas Comisiones Nacionales de Valores u organismos equiva- 
lentes. El porcentaje de inversión del SETENTA Y CINCO POR CIENTO (75%) se aplicará a los 
fondos captados en el país, tomando como base de cálculo el valor de suscripción. 

g. Comprometer una proporción superior al VEINTE POR CIENTO (20%) del patrimonio, 
en títulos valores de una misma emisora o de emisoras pertenecientes a un mismo grupo económi- 
co. 

ARTICULO 84.- Las emisoras mencionadas deberán poner en conocimiento de la Comisión 
toda publicidad efectuada por ellas, dentro de los TRES (3) días de realizada. 

ARTICULO 85.- La totalidad de la información que se produzca, Indefectiblemente, deberá 
explicitar la naturaleza jurídica de las emisoras, de manera que no se preste a confusión por parte 
del público, respecto de los institutos descriptos en el artículo I o de la Ley N° 24.083 (texto mod. 
Ley N° 24.441). 

Asimismo en toda la información que se produzca, incluida la publicidad, deberá advertirse en 
forma destacada, en su caso, que la emisora de los títulos valores que se ofrecen, puede adquirir 
pasivos que, eventualmente, pueden afectar el rendimiento o la integridad de las carteras de inver- 
sión. * 

ARTICULO 86,- Las denominaciones Fondo Común de Inversión, Fondo de Inversión o cual- 
quier otra análoga únicamente podrán ser utilizadas por las entidades que se organicen conforme 
a las prescripciones de la Ley N° 24.083 (texto mod. Ley N° 24.441). 
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ANEXO I.A 



2.6. 12. 1 SOLICITUD PARA EFECTUAR OFERTA PUBLICA 

Entidad: ,....,..............* ........... ... de 

El que suscribe, en su carácter de 

de la entidad domiciliada en la calle 

N° localidad Tel.: 



de., 



se dirige a la COMISIÓN NACIONAL DE VALORES para solicitarle, de acuerdo con lo dispuesto 
por la Ley N° 1 7.8 1 1 , la autorización correspondiente para efectuar oferta pública de los siguientes 
valores: 



CLASES DE 
VALORES 


V$N 


CONCEPTO 


% 


IMPORTE 


o;.,-,;0 I;-.'-,:: 








COLOCADO 


A COLOCAR 







A fin de que esa Comisión disponga de los elementos necesarios para la consideración de esta 
solicitud, se acompañan las informaciones y documentos correspondientes, de acuerdo con el 

siguiente detalle: 

- DOS (2) ejemplares del acta del órgano que decidió la emisión. 

- TRES (3} ejemplares del prospecto (en caso de suscripción de acciones y otros títulos de 
deuda). 

- Demás documentación exigida en el Capítulo "Oferta Pública Primaria", según el caso. 

El Señor Tel.: Fax: 

se ocupará de la tramitación de este pedido y suministrará las indicaciones y aclaraciones que 
se soliciten relacionadas con el mismo. 



Presidente o Vicepresidente en 
ejercicio de la Presidencia 

* APROBACIÓN 

La asamblea [que decidió la emisión /que delegó la emisión, del .../.../..., cuya copia del 

acta se presentó ante la CNV el .../.../... notaN° ......,o bien se adjunta copia de la misma 

- Reunión de directorio que dispuso la emisión ... del .../.../...adjuntándose copia del acta 
respectiva. ;: ■■■■-■ •'■■■" ■-■<-■-'■ ■■*■■•- ,m 

: /■ ; - -'Enaste otra emisión de acciones en trámite: si no 



♦ ESTADOS CONTABLES 

- Ultimo Balance General al .../.../..., aprobado por asamblea del .../.../..., presentado ante la 
CNV el .../.../... por nota N° ... 



Total Patrimonio Neto: $ 

Total Resultados No Asignados: $ 

Saldo cuenta a capitalizar: $ 

Libro Inventario y Balances N° fs. ..../.... 



Auditor: . 



dictamen del:.../..../... 

opinión favorable sin salvedades., 
otra opinión 



- Ultimo Balance Trimestral al .../.../..., aprobado por asamblea/directorio del .../.../. 
presentado ante la CNV el .../.../... por nota N° 



Total Patrimonio Neto: $ 

Total Resultados No Asignados: $ 

Saldo cuenta a capitalizar: $ 

Libro Inventario y Balances N° fs /... 



Auditor: dictamen del: .../.../ 

opinión favorable sin salvedades, 
otra opinión 



- Estados contables sobre los cuales se decidió la emisión al .../.../... aprobado por asamblea 
del .../.../... directorio del .../.../..., presentado a la CNV el .../.,./... por nota N° 



Total Patrimonio Neto: $ 

Total Resultados No Asignados: $ 

Saldo cuenta a capitalizar: $ 

Libro Inventario y Balances N° fs ../... 



auditor: dictamen del: .../.../ 

opinión favorable sin salvedades, 
otra opinión 



Se adjuntan copias autógrafas de los dictámenes de contador público sobre los estados conta- 
bles indicados precedentemente (en todos los casos). 

En caso de emitirse acciones cartulares con firmas no autógrafas, se acompaña la documenta- 
ción requerida en el Capítulo correspondiente de las Normas CNV, según corresponda: si ....no .... 

La firma del representante legal garantiza bajo su responsabilidad, que los datos contenidos 
en el presente, resultan de la documentación correspondiente, acompañándose la que especial- 
mente se indica y, asimismo que dicha documentación se encuentra intervenida, certificada o 
dictaminada por profesional competente cuando así correspondiere. 

Esta firma supone la adecuación del presente y de la entidad solicitante a las normas legales, 
técnicas y reglamentarias correspondientes al acto de que se trata. 



Firma y sello 
Representante legal 



Firma y sello 

Contador público 

La certificación se extiende en el Anexo III 



Nota: el presente formulario deberá presentarse por triplicado. Documentación adjunta sin copia. 

ANEXO I.B 

2.6. 12.2 SOLICITUD DE OFERTA PUBLICA POR EMISIÓN DE ACCIONES LIBERADAS 

ENTIDAD: -■■.■'-:■ . v: ;*.-:; <■:■■;-,,-.. ; ^¿.r.: *-..-:. .--■ :^ , *.. -■.-,:■-. 

DOMICILIO LEGAL: 

REPRESENTANTE LEGAL: '" 

RESPONSABLE TRAMITE: 

T.E.: 

MONTO CAPITAL SOCIAL INSCRIPTO A LA FECHA DE PRESENTACIÓN: 

MONTO CAPITAL SOCIAL ADMITIDO A LA OFERTA PUBLICA A LA FECHA: 

BOLSA DE COMERCIO EN LA CUAL COTIZA SECCIÓN: 

LA EMISIÓN A REALIZAR DETERMINA LA SIGUIENTE COMPOSICIÓN DEL CAPITAL SOCIAL 



CONCEPTO 


CLASE Y VOTOS 

(ORDINARIAS. 

A, B, PREFERIDAS. 

lv, 5v, ETC.) 


CANTIDAD 
ACCIONES 


V.N. 


MONTO 
EN$ 


CARACTERÍSTICAS > 












(a) 


ib] 


(c) 


(d) 


(e) 


(0 


(fi) 


(h) 


ít) 


CAPITAL SOCIAL 
ACTUALMENTE 














' • 




:rp. 








' ! V\ 


ADMITIDO A LA 
OFERTA PUBLICA 

TOTAL 






























EMISIÓN A 
REALIZAR: 




























CAPITALIZA- 
CIÓN AJUSTE 
INTEGRAL % 




























DIVIDENDO 

EN 
ACCIONES... 

%. 




























CAPITALIZA- 
CIÓN 

RESERVA 

% 




























CAPITALIZA- 
CIÓN PRIMAS . 




























OTROS 




























TOTAL 




























COMPOSICIÓN DEL 
CAPITAL 




























SOCIAL LUEGO DE 
LA EMISIÓN 

TOTAL 
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a. Cartulares 

b. Al portador 

c. Nominativas 

d. Endosables 

e. No endosables 

f. Escritúrales 

g. Otros certificados 

h. Fecha de goce de dividendos 
i. Cupón a utilizar 



ANEXO II 



2.6.12.3 MODELO DE INFORME DE CONTADOR PUBUCO PARA LA AUTORIZACIÓN DE 
OFERTA PUSUCA DE ACCIONES LIBERADAS TRAMITE AUTOMÁTICO 

2.6.12.3.1 CERTIFICACIÓN CONTABLE 

Sres. Presidentes de 

En mi carácter de Contador Público independiente, a su pedido y para presentar ante la CO- 
MISIÓN NACIONAL DE VALORES, he examinado la información detallada en el apartado siguiente 
que sirve de base para la inscripción del aumento de capital por un importe de 
$ por "(*-l) y consiguiente emi- 
sión de acciones liberadas, resuelto por la asamblea de accionistas del .../.../... 



CO 



ANEXO III 
2.6. 12.4 AUTORIZACIÓN DE OFERTA PUBLICA POR SUSCRIPCIÓN TRAMITE AUTOMATI- 

2.6. 12.4. 1 DOCUMENTACIÓN A SER PRESENTADA ANTES DE LA ASAMBLEA 



a. Copia del Acta de Directorio que convoca la asamblea para votar el aumento de capital, 
incluyendo la siguiente información: 

a. 1 . Monto nominal del aumento y número y valor nominal de las acciones a emitirse; 

a. 2. Prima de emisión y forma de cálculo, en su caso; 

a. 3. Proporción del capital social representado por el aumento; 

a. 4. Características, clase y número de votos de las acciones a emitirse; 

a. 5. Destino de la emisión; 

a. 6. Fecha desde la cual las nuevas acciones tendrán derecho a dividendo 

a. 7. En su caso, clase de acciones y monto del capital con derecho a participar en la emisión 
de acciones liberadas o a colocar por suscripción; 

a. 8. Cupón con el cual se podrá ejercer el derecho de preferencia. 

b. TRES (3) ejemplares del prospecto; 

c. Texto del título a emitirse, si las acciones fueran cartulares; 

d. En su caso, nuevo texto de las disposiciones pertinentes del estatuto social, tal como se 
propone a la asamblea; 

e. Informe del contador público, con opinión sobre si la información contenida en el presenté 
Anexo cumple con lo dispuesto por la Ley N° 19.550 y sus modificaciones y la Ley N° 17.8 1 1 ; como 
así también con las Normas de la COMISIÓN NACIONAL DE VALORES. Dicha opinión deberá 
incluir manifestación expresa sobre la razonabilidad de los datos expuestos. 



I OTQRJttAQIQN P^AMINADA 

Solicitud de emisión de acciones liberadas (Anexo II) 
Estatutos sociales, estados contables y registros contables. 
Libros de Actas de Directorio y Asambleas. 



2 ALCANCE PE LA REVISIÓN 



Mi tarea profesional, enmarcada en las normas de auditoría aplicables a la emisión de infor- 
mes especiales, consistió básicamente en: 



a. Verificar que lo resuelto por la asamblea de la referencia responda en cuanto a {*!) 
a disposiciones estatutarias; 



b. Comprobar la transcripción del acta de asamblea del .../.../... en el Libro de Actas 
N g ; rubricado bajo el N° del .../.../... a folios N° 

c. Cotejar los datos Contenidos en el Anexo II de solicitud de oferta pública con la documenta- 
ción correspondiente: 

d. Verificar los saldos disponibles de las cuentas a capitalizar, teniendo presente las decisio- 
nes asamblearias; 



e. Verificar el cumplimiento de las Normas aplicables por la COMISIÓN NACIONAL DE VALO- 



RES. 



3. MANIFESTACIÓN PROFESIONAL 

En base a la tarea de revisión descripta, informo que el aumento de capital de $ 

decidido por la asamblea de la referencia cuyos datos se acompañan a la solicitud mencionada en 
el Anexo I: 

a. Se sustenta en la existencia de saldos disponibles que existían para su (*1) 

al .../,../... por un monto de $ reexpresados hasta el .../.../... según los procedimientos 

y las disposiciones en vigor; 

b. Se encuadra en los requisitos estatutarios de la sociedad; 

c. Los datos contenidos en el Anexo II de la solicitud de oferta pública se sustentan en la 
documentación respaldatoria correspondiente; 

d. Cumple con las Normas dictadas por la COMISIÓN NACIONAL DE VALORES. 



Buenos Aires, de , 



, de. 



Dr. 

Contador público 

Certificación del Consejo Profesional 



(*1) Capitalización de ajuste integral; distribución de dividendos en acciones; capitalización 
otros conceptos similares. 



2.6.12.4.2 DOCUMENTACIÓN A SER PRESENTADA CON POSTERIORIDAD A LA ASAM- 
BLEA 

a. Copia del acta de la asamblea que resolvió el aumento de capital y en el supuesto de haber 
existido delegación al órgano de administración, acta del órgano de administración; 

b. En caso de haberse resuelto modificaciones a la documentación descripta en este Anexo, 
documentación modificada con detalle de los cambios producidos; 

c. En caso de corresponder, informe de contador público con los requisitos enumerados en 
este Anexo respecto de la nueva documentación e información acompañada. 

2.6. 12.4.3 DOCUMENTACIÓN A SER PRESENTADA CON ANTERIORIDAD A LA COLOCA- 
CIÓN 

a. Detalle de las modificaciones efectuadas al prospecto y demás documentación ya presenta- 
da a la COMISIÓN NACIONAL DE VALORES y aprobada por ésta, incluyendo la nueva documenta- 
ción; 

b. Informe de contador público con los requisitos enumerados en el Anexo VI punto e), respec- 
to de la nueva documentación e información acompañada. 

ANEXO IV 

2.6. 12.5 AUTORIZACIÓN DE OFERTA PUSUCA DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES TRAMI- 
TE AUTOMÁTICO 

2.6.12.5.1 DOCUMENTACIÓN A SER PRESENTADA ANTES DE LA ASAMBLEA 

a. Copia del acta de directorio que convoca la asamblea para votar la emisión de obligaciones 
negociables, incluyendo la siguiente información: 

a. 1. Mecanismo y fórmula de conversión en acciones, en su caso; 

a. 2. En caso de tratarse de obligaciones convertibles: 

a. 2. 1. Proporción del capital social representado por el aumento; 

a. 2. 2. Características, clase y número de votos de las acciones a emitirse; 

a. 2. 3. Fecha desde la cual las nuevas acciones tendrán derecho a dividendo; 

a. 2. 4. Clase de acciones y monto del capital con derecho a participar en la emisión de 
obligaciones negociables convertibles a colocar por suscripción; 

a. 2, 5. Cupón por el cual se podrá ejercer el derecho de preferencia. 

a. 3. Características adicionales, si las hubiere, de las obligaciones negociables a emitirse; 

a. 4. Plan de afectación de fondos. 

b. Si fueran cartulares, modelo del texto de la obligación; 

c. TRES (3} ejemplares del prospecto; 

d. Informe del contador público, con opinión sobre si la Información contenida en el presente 
Anexo cumple con lo dispuesto por las Leyes N° 23.576, N° 23.962 y sus reglamentaciones; como 
así también con las Normas de la COMISIÓN NACIONAL DE VALORES. Dicha opinión deberá 
incluir manifestación expresa sobre la razonabilidad de los datos expuestos. 

2.6.12.5.2 DOCUMENTACIÓN A SER PRESENTADA CON POSTERIORIDAD A LA ASAM- 
BLEA 

a. Copia del acta de la asamblea que resolvió la emisión de obligaciones negociables y en el 
supuesto de haber existido delegación al órgano de administración, acta del órgano de administra- 
ción; 
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b. En caso de haberse resuelto modificaciones a la documentación, descripta en este Anexo, 
documentación modificada con detalle de los cambios producidos; 

c. Documento que acredite la constitución de las garantías especiales de la emisión o los 
avales otorgados; 

d. En caso de corresponder, informe del contador público con los requisitos enumerados en 
este anexo, respecto de la nueva documentación e información acompañada. 

e. Calificaciones de riesgo. 

f. Copia de los contratos vinculados con la emisión. 

2.6. 12.5.3 DOCUMENTACIÓN A SER PRESENTADA CON ANTERIORIDAD A LA COLOCA- 
CIÓN 

a. Detalle de las modificaciones efectuadas al prospecto y demás documentación ya presentada 
a la COMISIÓN NACIONAL DE VALORES y-aprobada por ésta, incluyendo la nueva documentación; 

b. Informe de contador público con los requisitos enumerados en este Anexo, respecto de la 
nueva documentación e información acompañada. 

2.7 CAPITULO VII: PROSPECTO 
2.7 . 1 RÉGIMEN GENERAL 

ARTICULO I o .- Las entidades que soliciten: 

a. Autorización de ingreso al régimen de oferta pública de títulos valores, o 

b. Autorización de oferta pública para una suscripción de títulos valores, 

deben dar a publicidad un prospecto confeccionado de acuerdo a lo establecido en el Anexo I 
de este Capítulo. El prospecto constituye el documento básico a través del cual se realiza la oferta 
pública de títulos valores. 

ARTICULO 2°.- Una vez aprobado, el prospecto deberá: 

a. Ser impreso en un número suficiente de ejemplares para cubrir la demanda de los posibles 
interesados; 

b. Publicarse en los órganos informativos de las bolsas u otras entidades autorreguladas en 
que vayan a cotizar los títulos valores. 

ARTICULO 3 o .- A los efectos de la publicación del prospecto, se podrá emitir una versión 
reducida que deberá contener en forma de síntesis todos los puntos incluidos en el prospecto 
confeccionado de acuerdo con él Anexa I, sin incluir los estados contables completos. 

En tal caso, el prospecto completo deberá encontrarse a disposición del inversor: 

a. En la sede social y, 

b. En su caso, en la sede de los agentes colocadores, y ^ ^ ^ , ;; ' * 

c. En todo otro lugar que la emisora indique. 

Esta circunstancia deberá encontrarse debidamente aclarada en la versión reducida. 

ARTICULO 4 o .- En caso de tratarse de emisiones de títulos valores que no sean acciones, la 
Información exigida para el prospecto deberá adecuarse a la naturaleza del título valor en cuestión. 

2.7.1.1 INNECESARIEDAD DEL PROSPECTO 

ARTICULO 5 o .- No será necesaria la confección del prospecto en los siguientes casos: 

a. Emisión de acciones por capitalización de reservas, ajustes contables, utilidades u otros 
fondos especiales registrados en el balance. 

b. Emisión de acciones con suspensión del derecho de suscripción preferente. 

c. Emisión de acciones por conversión o canje de otros títulos valores, en los términos origina- 
les de la emisión. 

2.7.1.2 INSERCIÓN OBLIGATORIA EN EL PROSPECTO 

ARTICULO 6 o .- Las entidades emisoras deberán insertar, en la primera página de todos los 
prospectos, en caracteres destacados, el siguiente texto: 

"Oferta Pública autorizada por Resolución/ Certificado N°... de fecha ... de la Comisión Nacional 
de Valores. Esta autorización sólo significa que se ha cumplido con los requisitos establecidos en 
materia de información. La Comisión Nacional de Valores no ha emitido juicio sobre los datos conte- 
nidos en el prospecto. La veracidad de la información contable, financiera y económica, asi como de 
toda otra información suministrada en el presente prospecto es exclusiva responsabilidad del direc- 
torio y, en lo que les atañe, del órgano de fiscalización de la sociedad y de los auditores que suscri- 
ben los estados contables que se acompañan. El directorio manifiesta, con carácter de declaración 
jurada, que el presente prospecto contiene, a la fecha de su publicación, información veraz y suficien- 
te sobre todo hecho relevante que pueda afectar la situación patrimonial, económica y financiera de 
la sociedad y de toda aquélla que deba ser de conocimiento del público inversor con relación a la 
presente emisión, conforme las normas vigentes". 

2.7.2 DIFUSIÓN DE INFORMACIÓN PREVIA A LA AUTORIZACIÓN DE OFERTA PUBLICA 

ARTICULO 7°.- Las entidades emisoras podrán distribuir un prospecto preliminar, con ante- 
rioridad al otorgamiento de la autorización de la oferta pública por parte de la Comisión, en las 
siguientes condiciones: 

a. En el prospecto preliminar deberá insertarse, en la primera página, la siguiente leyenda 
en tinta roja y caracteres destacados: 

"PROSPECTO PRELIMINAR: el presente prospecto preliminar es distribuido al sólo efecto infor- 
mativo. La autorización para hacer oferta pública de los títulos valores a que se refiere el presente ha 
sido solicitada a la Comisión Nacional de Valores con arreglo a las normas vigentes con fecha ... y, 
hasta el momento, ella no ha sido otorgada. La información contenida en este prospecto está sujeta a 
cambios y modificaciones y no puede ser considerada como definitiva por aquellas personas que tomen 
conocimiento de ella. Este prospecto no constituye una oferta de venta, ni una invitación afonnular oferta 
de compra, ni podrán efectuarse compras o ventas de los títulos aquí referidos, hasta tanto la oferta 
pública haya sido autorizada por la Comisión Nacional de Valores " 



b. En oportunidad de solicitar la autorización de oferta pública, el emisor deberá: 

b. 1. informar si realizará una publicidad de la emisión mediante la distribución de un pros- 
pecto preliminar, y 

b. 2. presentar una copia del prospecto preliminar a la Comisión, con los recaudos estableci- 
dos en el inciso a). 

c. El prospecto preliminar no será objeto de autorización ni aprobación por la Comisión, 
asumiendo los órganos de administración y control de la emisora, plena responsabilidad por la 
información contenida en él. 

d. *E1 prospecto preliminar deberá ser sustituido por el prospecto definitivo una vez autorizada 
la oferta pública de los títulos valores a que se refiere, oportunidad en la cual deberá ser puesto a 
disposición de interesados e intermediarios con todas las modificaciones introducidas a requeri- 
miento de la Comisión, eliminándose la leyenda establecida en el inciso a). 

e. La distribución del prospecto preliminar no podrá ser realizada, en ningún caso, con ante- 
rioridad a la presentación de la solicitud de autorización de oferta pública de la emisión de que se 
trate. 

ARTICULO 8 o .- Se podrán celebrar reuniones informativas acerca de la emisora y los títulos 
valores respecto de los cuales se ha presentado la respectiva solicitud. 

La convocatoria y realización de las reuniones informativas deberá cumplir con los siguientes 
requisitos: 

a. Las invitaciones sólo podrán ser formuladas en forma personalizada por: 

a. 1. la emisora, y/o 

a. 2. los intermediarios autorizados que tuviesen a su cargo la coordinación de la colocación. 



En el texto de las invitaciones deberá incluirse un párrafo indicando que la Comisión no se ha 
expedido respecto de la solicitud de autorización de oferta pública de los títulos valores. 

b. Las reuniones deberán celebrarse en espacios en los cuales pueda garantizarse el acceso 
exclusivo de las personas invitadas. 

c. Las reuniones tendrán como único objeto la presentación de Información, que deberá ser 
consistente con la incluida en el prospecto preliminar, respecto: 

c. 1. de la sociedad, sus actividades, situación, resultados, perspectivas y cualquier otra 
información relevante en relación con la misma y 

c. 2. sobre los títulos valores motivo de la emisión. 

d. Podrá difundirse información de carácter general que fuere consistente con el prospecto 
preliminar y no exceda los contenidos del mismo. Dicha información deberá incluir la advertencia 
prevista en el inciso a) *in fine". 

e. Durante el periodo comprendido entre la distribución del prospecto preliminar y la autori- 
zación de oferta pública de los títulos valores por parte de la Comisión, las emisoras y/o Institucio- 
nes seleccionadas por la emisora para la colocación de la emisión en el país, podrán recibir indica- 
ciones de interés respecto de los títulos valores en cuestión. Dichas indicaciones de interés no 
tendrán carácter vinculante. 

f. La emisora y/o los intermediarios seleccionados para la colocación de la emisión deberán 
enviar a cada uno de los asistentes a las reuniones informativas, un ejemplar del prospecto defini- 
tivo, dentro de los CINCO (5} días posteriores al otorgamiento de la autorización de oferta pública 
correspondiente. 

En caso de haberse brindado información general al público sobre la base del prospecto preli- 
minar, la emisora y/o los intermediarlos deberán asegurar -con adecuada antelación a la coloca- 
ción por oferta pública de la emisión- la difusión de la información del prospecto definitivo en 
condiciones Idénticas a la otorgada al prospecto preliminar. Dicho prospecto podrá no contener 
referencias al precio de colocación cuando el mismo no hubiera sido detérmmádo a la fecha de la 
distribución antes referida. 

2.7.2.1 modificaciones al prospecto 

ARTICULO 9 o .- Las entidades a las que se les requieran aclaraciones, informaciones comple- 
mentarias o cambios en la redacción del prospecto, tendrán un plazo de DIEZ (10) días para pre- 
sentarlas, cuando no se hubiese fijado un plazo diferente. 

2.7.3 PROSPECTO DEFINITIVO 

ARTICULO 10.- Con anterioridad a autorizarse la respectiva oferta pública, la emisora deberá 
presentar el texto definitivo del prospecto a que se hace referencia en el inciso d) del artículo 7 o . 

2.7.3.1 INFORMACIÓN RELEVANTE 

ARTICULO 1 1.- El prospecto de emisión contendrá -en caracteres bien visibles y destacados- 
la información acerca de la entidad oferente que, a criterio de la Comisión, pueda afectar la coloca- 
ción o circulación posterior del título valor, en perjuicio de los eventuales suscriptores. 

2.7.3.2 DIFUSIÓN DEL PROSPECTO 

ARTICULO 12.- El oferente y los agentes colocadores deberán: 

a. Poner el prospecto a disposición del público inversor. 

b. Enviar ejemplares a las entidades autorreguladas donde cotice o cotizará la emisora de los 
valores mobiliarios ofrecidos, y a los agentes que en ellas desarrollen su actividad. 



ANEXO I 



2 7.4 PROSPECTO 
2.7.4.1 I. SÍNTESIS 

1. Condiciones de la emisión: 

• Emisor; 

* Títulos valores a ser ofrecidos: (tipo, número y valor nominal); 
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• Breve descripción de las características de los títulos valores a ser ofrecidos: (votos que 
otorgan, proporción en que los actuales accionistas participarán en la nueva emisión, derechos 
estatutarios inherentes a la misma, otros títulos valores emitidos con relación a los ofrecidos, etc.); 

• Calificación otorgada al título valor y nombre y domicilio de la sociedad calificadora de riesgo: 
(si fuese aplicable); 

• Precio de suscripción: (precio unitario, importe total de la oferta, en su caso, método para 
fijarlo, prima de emisión y monto de la misma); 

• Período de suscripción; 

• Forma de integración; 

• Cotización: (enunciar la entidad autorregulada en la que cotizarán los valores objeto de la 
emisión y en su caso la sección de cotización); 

• Lista y domicilio de los agentes colocadores; 

2. Objeto de la emisión: (destino del producido de la emisión); 

3. Información contable y financiera consolidada resumida comparativa de los últimos 
tres (3) ejercicios: 

a.- Estados contables: 

• Fecha de cierre; 
Síntesis de Resultados : 

• Ventas; 

• Ganancia operativa; 

• Ganancia después de resultados financieros; 

• Ganancia netaf 

Síntesis de Situación Patrimonial: 

• Total de activos 

• Total de pasivos ...... 

• Total de resultados acumulados ; 
,^« Total, de patrimonio neto , ¿í 

■'■■■'■-'■ 'i^.'- : - ' ■'■ '•' "■ ■- ! ' -'-H "" : " ' ■ ■ ■ : '■■''■'''■ ■ • '■ ■'■'■■■■'■ '-■'■■ /■.''■*'" : '" ""■- ■ ' 

b.- Principales indicadores comparativos de los últimos TRES f3) f ejerci0os^incjuyertáQ cofre'- 
otros; 

- fio ÍIJ fi' fíí 'V *JBí'il¿T;' fv •:■;-.■■■:■• -x-^i.ri.-f r .r ; . ¡or.v ; -' ; : :-.'*.■■ : : -.♦- ■ ■ ;r;-^%; ; - : ■ _■■■ .: -" i ! - q '¡'b •■ : . ■".-'■ : ' ; 
-otoúlltenl oNyaEioenn 1 *» ais l .ncneirnoO nt '*> - t yfrnq toq ñínoífiv eolulij aóí ob fíoüdjf'q nh^lo oh nñr^z 
■■;-: '-.:■•/!■■'-■, Liquidez: .■■.■■'iñ^-v ■>' '• • - :rú Activa corriente ■ - : ■ ■■'■: -*.- =- = -------- i "'■'■■ . ■■-' -' ' 



Solvencia: 



Inmovilización de la inversión: 

-liOOtO 1 .! ;-;í í: ir.ii ;r;. : ..^¡ .-■ > ■ ■'- - . 

n0-ovijinf!'jí> OJ'j*jq^O!0¡ l'ifc ;-:;l*jf:;;i ¡0;í^ \ 
i^n.-Mnoo on fiíboq cJ:v*q¿oiq orí-íCr .ihuii 



Pasivo corriente 

Patrimonio Neto 
Pasivo 



Activo no corriente 
ToW activo 

muí ¡Resultada del ejercicio 

Patrimonio Neto M i¿ú n ;í 



DatQS generales; 

• Modalidades y plazo de entrega de los valores; 

• Agentes colocadores (Identidad del agente o underwriter y en su caso del tomador en firme o 
garante, y las modalidades de operación, de la garantía y su costo); 

• Establecimientos encargados de recibir las suscripciones; 

• Fechas de las resoluciones de asambleas y directorio que decidieron la emisión. 
2.7.4.3 m. DESCRIPCIÓN DE LA COMPAÑÍA 

1. Descripción general: (fecha de constitución, plazo, sede social, reformas estatutarias, ac- 
tividad principal). 

2. Historia de la compañía: (breve descripción de la evolución del negocio). 

3. Investigación y desarrollo: (breve descripción de la política desarrollada en esta materia). 

4. Estructura y organización de la compañía o grupo económico: (descripción de las rela- 
ciones contractuales existentes entre la emisora y toda persona que directa o indirectamente la 
controle, se halle controlada por, o bajo control común con aquella, cuando el valor que dichas 
relaciones representen individualmente o en conjunto, sea igual o superior a un DIEZ POR CIEN- 
TO (10 %) de la facturación bruta de la emisora); 

5. Mercado en que desarrolla sus actividades: 

• Participación en el mercado nacional: (en su caso, abierta por área de negocio); ; ;, 

• Principales competidores; 

• Exportaciones: (Si es controlante mencionarlos a nivel grupo económico); 

6. Plantas, fábricas o unidades de negocio: 

• Número y ubicación; 

• Capacidad instalada en los últimos DOS (2) años: 

7. Información sintética sobre cada área de negocio, comparativa de los TRES (3) últi- 
mos ejercicios: 



' Ventas; 

► Ganancias operativas; 

► Retorno del capital invertido (%); 



.^r:oí COO^o ■:■'> r.sytj*" --ni >ií> -«fv)r> rJ"'-;'i (¡;-.fVf ->.' ] 



• Principales actividades: (breve descripciónide la evolución de las- operaciones en cada seg- 
mento de negocio, indicando las principales líneas de productos que elabora con especificación, en 
su casos de las respectivas mateas y nombres ; comerciales»- Si se trata de empresas de servicios, 
especificar cuáles son ésto'sJ.Breye comentario sobre la evolución de las ventas y ganancias de los 
últimos TRES (3) ejercicios; 

8. Perspectivas: (breve descripción de las perspectivas de la compañía para los próximos DOS 
(2) años en relación con los puntos 3 a 7, y en su caso, estados contables proyectados preparados 
de acuerdo con las pautas establecidas en el apéndice de este Anexo, indicando expresamente las 
limitaciones que tiene esta información); 



rií'..í*:íh3 



9. Difusión de títulos entre el público: 



2.7.4.2 II. ANTECEDENTES DE LA EMISORA Y SUS TÍTULOS VALORES 



1. Capital social 



CIASE DE 
ACCIONES 


EN 
CIRCULACIÓN 


A EMITIR POR 
OFERTA 
PUBLICA 


EN CIRCULACIÓN 

DESPUÉS DE 
OFERTA PUBLICA 



2. Evolución del precio de la acción, de su volumen negociado mensual en la entidad 
autorregulada correspondiente, y de la proporción que dicho volumen representa sobre el 
total negociado en títulos valores de igual naturaleza en dicho mercado: (Gráficos por coor- 
denadas cubriendo los TRES (3) últimos ejercicios). 

3. Datos particulares de la emisión ofrecida: 

Datos estadísticos: 

• Precio de suscripción; 

• Número de acciones a ofrecer; 

• Valor total de la suscripción; 

• Porcentaje que representa la colocación del capital social después del ofrecimiento; 

• Relación precio/valor de libros: 

• Ultimo balance anual; 

• Ultimo balance intermedio; 

• Gastos relacionados con la emisión; 



• Títulos valores autorizados a la oferta pública; 

• Fechas de autorización en la COMISIÓN NACIONAL DE VALORES y la entidad autorregulada 
correspondiente. 

• Número de accionistas. 

• Principales accionistas (accionistas que posean más del CINCO POR CIENTO (5 %) del capi* 
tal social o de los votos) : 



NOMBRE 


DOMICILIO 


TIPO DE 
ACCIONES 


TOTAL 


% DE VOTOS 


% DE CAPITAL 










j '\ > ' « -i ' -l ■■ ■iii — :.rt,ii...l . 


- ■■ i ■ ■■ i- . ; L ■ ■ \ y -' ■»•.-■=,*■,■ 



• Declaración respecto de la existencia o no de manifestación de los accionistas titulares dé 
más del CINCO POR CIENTO (5%) del capital social de suscribir títulos valores comprendidos en la 
emisión y; en su caso, cantidad; 

• Acuerdos entre accionistas respecto del gobierno y administración de la emisora. 

10. Datos sobre directores, gerentes, empleados, asesores y miembros del órgano de 
fiscalización: 

Directores titulares, suplentes y gerentes; 

• Nombre y apellido, antigüedad en la empresa, y antecedentes profesionales: 

• Tenencias en la compañía. Otros directorios en los cuales sea miembro; 

• Remuneraciones por todo concepto, percibidas de la emisora, cuando fueran en exceso de 
PESOS OCHENTA MIL ($80.000) anuales; 

• Contratos de trabajo celebrados con directores y gerentes si los hubiere: 
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Asesores v Auditores: 



• Nombre, apellido y domicilio de los asesores legales de la emisora y de los auditores externos 
que a la fecha de la presentación tengan mandato vigente para llevar a cabo la auditoría de la 
entidad: 



Empleados: 



2. Se presentarán los siguientes estados: 

• De situación patrimonial proyectado 

• De resultados proyectado 

• De origen y aplicación de fondos proyectado (cash flow). 



3. Dichos estados se confeccionarán con el mismo formato que el establecido para los estados 
• Promedio de empleados y distribución en las distintas áreas (divisiones, administración cen- históricos y teniendo en cuenta las modalidades que se indiquen en esta norma y el tipo de balance 
tral, subsidiarias, etc.) de la compañía o grupo económico, en los últimos TRES (3) años. ,. base considerado. 



• Proporción del capital en poder de empleados; 
Órgano de Fiscalización: 

• Nombre y apellido de miembros titulares y suplentes; 

• Antecedentes profesionales y cargos ocupados en otras empresas o entidades; • 

11. Descripción de las relaciones contractuales: (excluidas las laborales) existentes entre 
la emisora y todo director, gerente, empleado miembro del órgano de ñscalización o accionista que 
fuere titular de más del CINCO POR CIENTO (5%) de los votos, que no se hubiere celebrado en los 
términos del artículo 272 de La Ley de Sociedades Comerciales, 

12. Política de dividendos: Indicar dividendos de los últimos TRES (3) años discriminado por 
tipo (en acciones o en efectivo), en moneda constante y porcentaje que representan sobre el capital 
correspondiente. Describir de existir, la política de dividendos de la sociedad, aprobada por sus 
órganos de gobierno. Si existen condicionantes, deben asimismo ser informados. 

2.7.4.4 TV. DESCRIPCIÓN DE LAS ACCIONES 

1. General; 

2. Clases de acciones; 

3. Derechos de voto; 

4. Derechos de suscripción preferente; 

5. Evolución del capital social de los últimos TRES (3) ejercicios: 



AÑO 


CONCEPTO 


NUMERO DE 
ACCIONES 

EMITIDAS 


ACCIONES 
PENDIENTES 




* 


«» 





6. Otros títulos valores autorizados para oferta pública en el país o en el exterior: 

7. Principales disposiciones estatutarias: (asambleas, votación, dividendos, directores, síndi- 
cos, etc.); 

8. Procedimiento de registración de accionistas; 

9. Condiciones de suscripción y del contrato respectivo; 

10. Régimen impositivo aplicable a los títulos valores ofrecidos. 

2.7.4.5 V. OTRA INFORMACIÓN RELEVANTE 

2.7 4 6 VL ESTADOS CONTABLES (DEBERÁN INCLUIRSE LOS ESTADOS CONTABLES CO- 
RRESPONDIENTES A LOS tres (3) ÚLTIMOS EJERCICIOS EN FORMA COMPLETA Y EL ULTIMO 
ESTADO CONTABLE INTERMEDIO, EN SU CASO) 



ANEXO I 



2.7.5 APÉNDICE I 



2,7.6 NORMAS RELATIVAS A LA FORMA DE PREPARACIÓN Y PRESENTACIÓN DE ESTA- 
DOS CONTABLES PROYECTADOS 

A. Pautas de preparación 

1. Los factores clave significativos de la actividad deben constituir la base de los supuestos y 
proyecciones. 

2. La información utilizada debe ser consistente con los planes de la sociedad. 

3. Los supuestos utilizados deben ser apropiados. 

4. El proceso utilizado para la preparación de los estados proyectados debe proveer los medios 
para determinar el efecto relativo de las variaciones en la mayoría de los principales supuestos. 

5. Dicho proceso debe también proveer adecuada documentación de los estados proyectados y 
del proceso utilizado para emitirlos. 

6. Asimismo, dicho proceso debe incluir adecuada revisión y aprobación por los órganos de 
administración y fiscalización de la entidad. 

7. Los criterios contables utilizados en los estados proyectados deben ser similares a los utili 
zados en los estados históricos, salvo excepciones debidamente justificadas. 

8. La preparación de los estados proyectados debe basarse en la mejor información que sea 
razonablemente posible de obtener a esa fecha. 

B. Pautas de presentación 

1 . El órgano de administración será el responsable por la presentación de los estados proyec- 
tados de acuerdo con las pautas indicadas en esta norma. 



4. La proyección debe abarcar como mínimo TRES (3) ejercicios. 



5. La moneda a utilizar debe ser la de curso legal. 



6. La información se presentará en forma comparativa con los estados históricos de acuerdo 
con el siguiente formato: 



PROYECTADO 


HISTÓRICO 


19X5 19X4 19X3 


19X2 19X1 



7. Los estados proyectados deben incluir información complementaria que contenga: 

• Aclaración previa sobre la naturaleza y limitaciones de la información proyectada. 

• Síntesis de los principales criterios contables utilizados. En el caso que hubiere diferencias 
con los aplicados en los estados históricos, deberán mencionarse y justificarse. 

• Los principales supuestos considerados. Al respecto, deberán identificarse tanto Jos supues- 
tos que tienen una razonable probabilidad de ocurrencia de una variación que pueda afectar las 
proyecciones así como aquellos que son hipotéticos, indicando además si son improbables. 



8. A los fines de incluir los estados proyectados en el prospecto reducido de oferta pública, 
podrá emitirse una síntesis de los principales datos de acuerdo con el formato que se incluye al 
final de este Apéndice y una nota que aclare sobre la naturaleza y limitaciones de la información 
proyectada. 

2.7.7 ANEXO I: APÉNDICE II 

2.7.7.1 MODELO DE SÍNTESIS DE INFORMACIÓN ECONÓMICO - FINANCIERA PROYECTADA 

Información Información 

Proyectada Histórica comparativa 

19X4 19X3 19X2 19X1 19X0 

• Ventas 

• Resultado bruto 

• Resultado operativo 

• Resultado financiero neto 

• Otros ingresos o egresos extraordinarios significativos. 

• Impuestos 

• Ganancia neta (pérdida) 

• Ganancia por acción 

• Cambios significativos en la posición financiera: 

• Fondos (*) provistos por operaciones. 

• Aumentos (disminuciones) netos de pasivos a largo plazo. 

• Intereses pagados. 

• Dividendos pagados: 

(por acción 19x4: $ ; 

19x3: $.... 19x2$ ...'.....: 
19x1: $.... 19x0$ ) 

• Aumentos de activo fijo 

• Aumentos de inversiones no corrientes 

• Aumento (disminución) total de fondos 

• Equivalente a caja o efectivo y equivalentes de efectivo (inversiones transitorias o temporarias de muy 
rápida conversión en efectivo). 

2.8 CAPITULO VHT; REORGANIZACIÓN SOCIETARIA 

2.8.1 FUSIÓN. SOCIEDADES INTERVINIENTES. FISCALIZACIÓN EXCLUSIVA DE LA CO- 
MISIÓN. PROSPECTO 

ARTICULO I o .- Cuando DOS (2) o más sociedades abiertas sujetas al control de la Comisión 
conforme a las Leyes N° 19.550 y N° 22. 169 deseen fusionarse, 

a. Para formar una nueva sociedad, g 
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b. En calidad de incorporante o incorporada, 

deberán solicitar la conformidad administrativa a la fusión y la disolución anticipada, presen- 
tando un prospecto, con una anticipación de TREINTA (30) días a la fecha en que deba considerar- 
se la fusión. 

ARTICULO 2 o .- Si a los DIEZ (10) días de presentado, el prospecto no merece observaciones 
por parte de la Comisión, se considerará aprobado. 



2.8. 1.6 SOCIEDAD INCORPORANTE. FISCAUZACION EXCLUSIVA DE LA COMISIÓN NA- 
CIONAL DE VALORES 

ARTICULO 13.- Cuando DOS (2) o más sociedades deseen fusionarse, encontrándose la socie- 
dad incorporante sometida a la fiscalización de la Comisión (Ley N° 22. 169) y la incorporada a la 
fiscalización de otro Organismo, deberán cumplir con los siguientes requisitos: 



a. La sociedad incorporante deberá solicitar a la Comisión, la conformidad administrativa de 
la fusión, presentando la documentación indicada en los artículos I o a 9 o , y en el artículo 11. si 
El prospecto deberá ponerse a disposición de los accionistas y obligacionistas en su caso, con correspondiera, 
una anticipación de por lo menos DIEZ (10) días corridos a la fecha de la asamblea. 



ARTICULO 3 o .- El prospecto deberá contener: 

a. Acciones que la incorporante o la nueva sociedad deberán emitir para canjear por acciones 
de la sociedad a incorporar; forma, relación y condiciones de canje, fundamentos y dictamen de 
contador sobre la relación de canje. 

b. Decisión del ingreso de la nueva sociedad al régimen de la oferta pública, en su caso. 



b. La sociedad incorporada deberá solicitar al Organismo de su jurisdicción, la conformidad 
administrativa de la disolución, acreditando la iniciación del trámite de disolución y, en su caso, 
fotocopia del aviso publicado conforme el artículo 98 de la Ley N° 19.550. 

2.8. 1.7 SOCIEDAD INCORPORADA. FISCAUZACION EXCLUSIVA DE LA COMISIÓN NACIÓ- 
NAL DE VALORES 



ARTICULO 14.- Cuando DOS (2) o más sociedades deseen fusionarse, encontrándose la socie- 
dad incorporante sometida a la fiscalización de otro Organismo según su jurisdicción, y la sociedad 
c. Explicación de las razones de la fusión, e incidencia patrimonial, económicay financiera en incorporada bajo la fiscalización de la Comisión (Ley N° 22. 169), deberán cumplir con los siguien- 
tes requisitos: 



la incorporante o nueva sociedad, en su caso. 



a. La sociedad incorporante deberá solicitar -al Organismo de su jurisdicción- la conformidad 



d. Las limitaciones que las sociedades convengan en la administración de los negocios y las 
garantías que se establezcan para el cumplimiento de una actividad normal de la gestión social administrativa a la fusión, acreditando ante la Comisión la iniciación del trámite, 
hasta que la fusión sea inscripta. 



e. Proyecto de estatuto de la nueva sociedad, o reforma de estatuto, en su caso. 

f. Estados contables básicos especiales de las sociedades que se fusionen y estado de situa- 
ción patrimonial consolidado, confeccionados conforme al artículo 83, inciso 1. b) de la Ley 
N° 19.550 y a las normas contables emitidas por la Comisión; 

g. La corrección del valor de conversión en función de la relación de fusión en el caso que 
alguna de las Intervinientes en la operación tenga emitidas obligaciones convertibles. 

ARTICULO 4 o .- Si las sociedades sólo realizan oferta pública de obligaciones no convertibles, 
no es necesario consignar los datos mencionados en los incisos a) y e) del artículo 3 o . 

ARTICULO 5°.- El prospecto deberá ser publicado para conocimiento de los accionistas y 
obligacionistas en su caso, en uno de los diarlos de mayor circulación general en la REPÚBLICA 



b. La sociedad incorporada deberá solicitar a la Comisión, la conformidad administrativa de la 
disolución, presentando la documentación indicada en los artículos I o a 9 o y 11. 

ARTICULO 15.- Asimismo, deberá presentar: 

a. Fotocopia certificada de lo solicitado en el artículo 9 o , incisos b. 1), b.2) y b.3). 

b. Publicación conforme artículo 98 de la Ley N° 19.550, si correspondiera. 

ARTICULO 16.- La conformidad sólo será otorgada cuando se acredite la inscripción de la 
fusión en el Registro Público correspondiente. 

2.8.2 CONFORMIDAD ADMINISTRATIVA. ESCISIÓN. FUSIÓN 

ARTICULO 17.- Cuando una sociedad abierta comprendida en la Ley N° 22. 169 destina parte 



ARGENTINA. Cuando se trate de sociedades que coticen en bolsa, la publicación mencionada se de su patrimonio para fusionarse con otra ya existente, deberá solicitarse a la Comisión, la confor- 
tendrá por cumplida mediante la publicación en el boletín de la entidad autorregulada respectiva, midad administrativa de la escisión, cumpliéndose los requisitos establecidos para la fusión. 

2.8.1.1 DOCUMENTACIÓN PREVIA A LA ASAMBLEA 2.8.3 SOCIEDAD ESCINDENTE. FISCALIZACIÓN EXCLUSIVA DE LA COMISIÓN. PROS- 

PECTO 

ARTICULO 6 o . - Las sociedades abiertas participantes en la fusión deberán presentar ante la 
Comisión -con una anticipación de por lo menos DIEZ (10) días a la asamblea que considerará la ARTICULO 18.- Cuando una sociedad abierta, comprendida en la Ley N° 22. 169, destine parte 

fusión-: de su patrimonio para participar con otras ya existentes en la creación de una nueva, deberá 

solicitar la conformidad de la Comisión presentando un prospecto con una anticipación de TREIN- 
a. Texto de la convocatoria, donde constará como punto expreso del orden del día, lo prescripto TA (30) días a la fecha en que deba considerar la escisión, 
en el artículo 3 o , inciso b). 

ARTICULO 19.- Si a los DIEZ (10) días de presentado el prospecto, no merece observaciones 

por parte de la Comisión, el prospecto se considerará aprobado. Deberá ponerse a disposición de 

sión. los accionistas, y obligacionistas en su caso, con una anticipación de DIEZ (10) días corridos a la 

realización de la asamblea. 

ARTICULO 20.- El prospecto debe contener: 



b. Actas de directorio donde se propone la fusión, con transcripción del compromiso de fu- 
i. 

c. Informe de la comisión fiscalizadora, sobre la fusión. 

d. Proyecto del aviso a publicar conforme al artículo 83. inciso 3 de la Ley N° 19.550. 



a. Acciones que la nueva sociedad deberá emitir para entregar a los accionistas de la sociedad 
ARTICULO 7 o .- Si -con motivo de la fusión- en la sociedad debiera efectuarse un aumento de escindida. 

capital o reforma de estatuto, deberá darse cumplimiento a los requisitos exigidos en la materia. 

b. Explicación de las razones de la escisión e incidencia patrimonial, económica y financiera 
ARTICULO 8 o .- Durante el lapso que medie entre la fecha de cierre de los estados contables en la sociedad escindente. 

exigidos en el artículo 3 o , inciso f) de este Capítulo y la fecha del acuerdo definitivo de fusión, 



deberán contemplarse los hechos conocidos que hayan modificado sustancialmente la situación 
patrimonial, económica y financiera de las sociedades que se fusionan, en la medida en que pue- 
dan medirse objetivamente. De ocurrir tales hechos, los mismos, así como su incidencia en la 
situación de las sociedades, deberán comunicarse de inmediato al resto de las sociedades partici- 
pantes en la fusión y a la Comisión. 

2.8.1.2 DOCUMENTACIÓN POSTERIOR A LA ASAMBLEA 

ARTICULO 9 o .- Luego de aprobada la fusión por la asamblea y, transcurridos, 
a. 1. QUINCE (15) días corridos después de la última publicación, o 

a. 2. TREINTA Y CINCO (35) días corridos, si hubiera habido oposición de acreedores, 
la sociedad incorporante deberá presentar, dentro de los DIEZ (10) días siguientes: 

b, I . Instrumento público o privado -certificado por escribano público- donde consten las 
asambleas y registros de asistencia a las mismas. 

b. 2. Documentación que acredite la titularidad de los bienes registrables y condiciones de dominio. 

b. 3. Copia de los avisos publicados en virtud de lo dispuesto por el artículo 83, inciso 3 de la 
LeyN° 19.550. 

b. 4. DOS (2) fotocopias del instrumento señalado en el inciso b.l), una de ellas en margen 
protocolar, certificada por escribano público. 

2.8.1.3 CANCELACIÓN DE LA OFERTA PUBLICA 

ARTICULO 10.- La sociedad incorporada deberá solicitar la cancelación de la oferta pública de 
sus títulos valores, en el plazo estipulado en el artículo 9 o . Tal petición no se requerirá -por 
presumirse- si en igual plazo se solicita nueva autorización de oferta pública conforme al artículo 1 1. 

2.8.1.4 SOLICITUD DE OFERTA PUBLICA DE LOS VALORES DE LA NUEVA SOCIEDAD 

ARTICULO 1 1 .- Si la nueva sociedad creada como consecuencia de la fusión decidiera ingresar 
en el régimen de la oferta pública deberá solicitarlo a la Comisión en forma expresa. En este caso, 
el plazo de TREINTA (30) días establecido en el artículo 19 de la Ley N° 17.81 1 , comenzará a regir 
a partir de la notificación a la Comisión de la inscripción de la nueva sociedad. 

2.8.1.5 SOLICITUD DE OFERTA PUBLICA POR AUMENTO DE CAPITAL 



c. Proyecto de la reforma de estatuto de la sociedad escindente, o estatutos de la nueva 
sociedad en el caso que ésta desee ingresar en el régimen de la oferta pública. 

d. Estados de situación patrimonial especiales de la escisión en los términos del artículo 88. 
inciso 2) de la Ley N° 19.550 y de las normas contables emitidas por la Comisión. 

e. La corrección del valor de conversión en función de la relación de escisión, cuando alguna 
de las intervinientes en la operación tenga emitidas obligaciones convertibles. 

ARTICULO 21.- El prospecto deberá ser publicado para conocimiento de los accionistas, y 
obligacionistas en su caso, en uno de los diarios de mayor circulación general en la REPÚBLICA 
ARGENTINA. 

Cuando se trate de sociedades que coticen, la publicación mencionada se tendrá por cumplida 
mediante la publicación en el boletín de la entidad autorregulada respectiva. 

2.8.3.1 DOCUMENTACIÓN PREVIA A LA ASAMBLEA 

ARTICULO 22.- La sociedad escindente deberá presentar ante la Comisión, con una anticipa- 
ción de DIEZ (10) días a la realización de la asamblea extraordinaria que considerará la escisión: 

a. Proyecto de convocatoria a asamblea. En su caso proyecto de convocatoria a la asamblea de 
obligacionistas, titulares de obligaciones convertibles. 

b. Copia del acta de directorio donde se propone la escisión. 

c. Proyecto de aviso a publicarse conforme al artículo 88, inciso 4), apartados a), b), c) y d) de 
la Ley N° 19.550. 

ARTICULO 23.- Si, con motivo de la escisión, se efectúa: 

a. Un aumento o reducción de capital, o 

b. Un cambio de objeto social, o 

c. Un cambio de denominación social o de características de los títulos valores autorizados, 
deberá darse cumplimiento a los requisitos exigidos en la materia. 



ARTICULO 24.- Durante el lapso que media entre la lecha de cierre de los estados contables 

exigidos en el inciso d) del artículo 20 y la fecha de la resolución social aprobatoria de la escisión, 

ARTICULO 12.- Las sociedades abiertas deberán solicitar la autorización de oferta pública por deberán contemplarse los hechos conocidos que hayan modificado sustancialmente la situación 

el aumento de capital que se produzca como consecuencia de la fusión, en el plazo estipulado en el patrimonial, económica y financiera de la sociedad que se escinde, en la medida que pudieran 

artículo 9 o . medirse objetivamente. 
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De ocurrir tales hechos, los mismos, así como su incidencia en la situación patrimonial, eco- 
nómica y financiera de la sociedad que se escinde, deberán comunicarse de inmediato a la Comi- 
sión. 

2.8.3.2 DOCUMENTACIÓN POSTERIOR A LA ASAMBLEA 

ARTICULO 25,- Luego de aprobada la escisión por la asamblea y vencidos, 
a. 1. Los QUINCE (15) días corridos desde la última publicación, o 

a. 2. TREINTA Y CINCO (35) días corridos posteriores si hubiera habido oposición de acreedo- 
res, 

la sociedad escindente deberá presentar, dentro de los DIEZ (10) días siguientes: 

b. 1. Instrumento público o privado -certificado por escribano público- doqde consten las 
asambleas y registros de asistencias a las mismas. 

b. 2. Copia de U^^yisps gublica/lQsep virtud de lo dispuesto por el artículo 88, inciso 4), 
apartados a), b), c) y d) de ía Ley N b 19.550. . 

b. 3. DOS (2) fotocopias del instrumento señalado en el inciso b.l), una de ellas en margen 
protocolar, certificada por escribano público. 

2.8.3.3 SOLICITUD DE OFERTA PUBLICA DE LOS VALORES DE LA NUEVA SOCIEDAD 

ARTICULO 26.- Sí la o las nueva(s) sociedad(es) creadas como consecuencia de la escisión, 
decidieran ingresar en el régimen de la oferta pública, deberán solicitar el ingreso al mismo ante la 
Comisión, simultáneamente con la solicitud de constitución que presente ante la autoridad de 
control respectiva. En este caso, el plazo de TREINTA (30) días establecido en el artículo 19 de la 
Ley N° 17.81 1, comenzará a correr a partir de la notificación a la Comisión de la inscripción de la 
nueva sociedad. 

2.8.3.4 SOLICITUD DE REDUCCIÓN 

ARTICULO 27.- Las sociedades abiertas deberán solicitar la reducción del monto de capital 
autorizado a efectuar oferta pública en el plazo estipulado en el artículo 25, si -como consecuencia 
de la escisión- hubiera habido una reducción de capital. 

2.8.4 ESCISIÓN - DISOLUCIÓN: CONFORMIDAD ADMINISTRATIVA 

ARTICULO 28.- Cuando una sociedad abierta comprendida en la Ley N° 22.169, destina la 
totalidad de su patrimonio para constituir nuevas sociedades, deberá solicitar la conformidad 
administrativa de la escisión y de la disolución, cumpliendo los requisitos establecidos en los 
artículos 13 y 14, incisos a) a d) inclusive; y artículos^Q^ 2 1 , si correspondiera, de la mencionada 
ley. 

ARTICULO 29.- Asimismo, deberá presentar: 

a. Documentación que acredite la titularidad de los bienes registrables y condiciones de domi- 
nio. 

b. Certificado de inscripción preventiva de Jpienes registrables r y capital que, representa. r < 

2.8.4. 1 CANCELACIÓN DE LA OFERTA PUBUCA 

ARTICULO 30.- La sociedad disuelta deberá solicitar la cancelación de la autorización para 
efectuar oferta pública de sus valores en el plazo establecido en el artículo 25. 

2.8.4.2 FISCALIZACIÓN ESPECIAL 

ARTICULO 31.- Si alguna de las sociedades intervinientes en la fusión o escisión se encontra- 
ra además sometida a la fiscalización especial del BANCO CENTRAL DE LA REPÚBLICA ARGENTI- 
NA o de la SUPERINTENDENCIA DE SEGUROS DE LA NACIÓN, las actuaciones serán remitidas 
en consulta a dichos Organismos. 

2.8.4.3 INSCRIPCIÓN EN EL REGISTRO PUBLICO DE COMERCIO 

ARTICULO 32.- Cuando la conformidad administrativa a la fusión, disolución o escisión sea 
otorgada por la Comisión, las actuaciones serán remitidas a la INSPECCIÓN GENERAL DE JUSTI- 
CIA a efectos de la inscripción en el REGISTRO PUBLICO DE COMERCIO. 

2.9 CAPITULO IX: RETIRO DEL RÉGIMEN DE LA OFERTA PUBUCA 

ARTICULO I o .- El retiro del régimen de la oferta pública, por parte de una sociedad emisora, 
se producirá en los siguientes casos: 

a. Retiro voluntario por decisión del órgano de gobierno de la sociedad, con cumplimiento de 
los requisitos establecidos en las leyes y regulaciones aplicables y en las disposiciones del presente 
Capítulo, o 

b. Cancelación por disolución, por fusión en los términos del artículo 82 de la Ley N° 19.550 
de Sociedades Comerciales, o 

c. Cancelación por disolución, por alguna de las causales previstas en el artículo 94, incisos 
I o al 4 o inclusive y 10, de la ley citada, o 

d. Cancelación por declaración de quiebra -por acto firme- ele la sociedad emisora, cuando 
esté ordenada la presentación ante tribunal competente en el juicio de quiebra de la sociedad, o 

e. Cancelación por retiro -por resolución firme- de la autorización para funcionar impuesta 
por leyes especiales en razón de su objeto, y esté iniciada liquidación judicial a pedido de la auto- 
ridad administrativa de contralor. 

2.9. 1 RETIRO VOLUNTARIO DEL RÉGIMEN DE LA OFERTA PUBUCA. ACCIONES. OBLI- 
GACIONES 

ARTICULO 2 o .- Las entidades que decidan, retirarse del régimen de la oferta pública deberán 
considerar el tema como punto expreso del orden del día en asamblea extraordinaria, cumpliendo 
con el quorum y mayorías requeridas por Jos reglamentos de las bolsas, en su caso. 

ARTICULO 3 o ,- Cuando el retiro voluntario afecte a las acciones de la sociedad, en los avisos 
de la convocatoria se mencionará la posibilidad de ejercitar el derecho de receso por parte de los 
accionistas, conforme el artículo 245 de la Ley N° 19.550. 

En la asamblea se informará el valor de reembolso por acción para el eventual ejercicio del 
derecho de receso. 



ARTICULO 4 o .- Cuando el retiro afecte a las obligaciones negociables de la sociedad, en los 
avisos de convocatoria a la asamblea de obligacionistas (conf. artículos 14 y 15, Ley N° 23.576) se 
deberán mencionar los derechos que podrán ejercer los obligacionistas disconformes; y en la asam- 
blea se informará, en su caso, el valor de reembolso del título valor por el eventual ejercicio de los 
derechos de reembolso o de receso. 

2.9. 1 . 1 PROCEDIMIENTO ULTERIOR A LA DECISIÓN DE RETIRO VOLUNTARIO 

ARTICULO 5 o .- Dentro de los DOS (2) días de resuelto el retiro se lo deberá informar a la 
Comisión acreditando el cumplimiento de los requisitos exigidos para adoptar tal decisión. 

ARTICULO 6°.- Cumplidos TRECE (13) días de tal presentación se suspenderá automáticamente 
la autorización para efectuar oferta pública de los valores de que se trate. 

ARTICULO 7 o .- No se aceptará la solicitud de retiro voluntario de la oferta pública cuando: 

a. La sociedad se encuentre bajo sumario por la Comisión, o 

b. Adeude información de orden contable a la Comisión. 

ARTICULO 8 o .- Notificada la sociedad de la resolución favorable, deberá publicar -durante 
TRES (3) días- avisos anunciando la cancelación de la autorización para efectuar oferta pública. 

Los avisos se publicarán: 

a. En uno de los diarios de mayor circulación general en el país, y 

b. En el órgano informativo de la entidad autorregulada en que coticen los títulos valores, en 
su caso. 

ARTICULO 9 o .- La sociedad continuará cumpliendo las obligaciones impuestas por la Ley 
N° 17.81 1 y por las Normas hasta que se haga efectiva la cancelación. 

2.9.2 EFECTIVIZACION DE LA CANCELACIÓN 

ARTICULO 10°.- La cancelación de la autorización para efectuar oferta pública se hará efecti- 
va, cuando se acreditare la publicación de los avisos, en los siguientes supuestos: 

a. Respecto de las acciones y obligaciones negociables, a los CINCUENTA {£>Q)<díaSve#nridGS .de 
expirado el plazo para el ejercicio del derecho de receso por los accionistas ausentes (conf. al 
artículo 245 de la Ley de Sociedades Comerciales), sin haberse convocado a asamblea paira revocar 
la decisión de retiro del régimen de la oferta pública 

b. Cuando tal asamblea ratifique la decisión de retiro del régimen de la Oferta pública. 

c. Respecto de otros títulos valores -incluso los convertibles cuando las acciones no sean 
ofertadas públicamente-, a los DIEZ (10) días de publicados los avisos respectivos. 

ARTICULO 11.- La Comisión conservará la competencia para atender en las infracciones al ; 
sistema de la Ley N° 17.81 1, cometidas con anterioridad a la efectivización de la cancelación. 

OíI'i.jjA-.í uiiUÍr,ii jíj L»j¿.jíJv^ i'ui¿ú¿¿ l Líi'iJiírJJ 

ARTICULO 12.- Cuando una entidad emisora se disuelva por fusión en los términos del articu- 
lo 82 de la Ley N° 19.550, la cancelación de la autorización para efectuar oferta pública de sus 
títulos valores no procederá hasta que se produzca el canje de valores correspondiente a la fusión. 

ARTICULO 13.- Cuando una entidad emisora se disuelva por alguna de las causales enumera- 
das en el artículo 94, incisos I o a 4 o y 10 de la Ley N° 19^550, la cancelación procederá: 

a. Respecto de acciones u obligaciones convertibles, una vez que se apruebe el balance final y 
el proyecto de distribución. 

b. Respecto de obligaciones no convertibles, una vez que se haya puesto a disposición de los 
obligacionistas el importe de la amortización total y los intereses que correspondieran. ,í ; I \ 

2.9.4 RESCATE DE TÍTULOS VALORES ^ ; í K*) ! ±<<- :, A <n..i -m -}<> *\ ir? 

ARTICULO 14.- Cuando los títulos valores que se rescaten tengan participación en dividendos 
o capitalizaciones que aún no se hubiesen declarado o distribuido al momento del rescate, deberá 
entregarse a los accionistas -juntamente con el valor del rescate- un instrumento de compromiso 
sobre el pago de las participaciones a que los títulos valores tuvieren derecho. 

ARTICULO 15.- Los dividendos fijos deben pagarse juntamente con el valor del rescate si 
existiesen utilidades realizadas y liquidas a ese momento. 

En caso contrario, deberá entregarse a los accionistas un instrumento de compromiso del 
pago de esa obligación a efectos de que oportunamente se abonen los dividendos que pudieran 
corresponderles. 



3. LIBRO U: FONDOS COMUNES DE INVERSIÓN 

3. 1 CAPITULO X: FONDOS COMUNES DE INVERSIÓN 

3.1 1 FONDOS COMUNES ABIERTOS 

3.1.1.1 AUTORIZACIÓN INICIAL. DOCUMENTACIÓN A PRESENTAR POR LOS REPRESEN- 
TANTES DE LOS ÓRGANOS DEL FONDO, CON LA SOLICITUD DE INSCRIPCIÓN 

3. 1.1.2 SOCIEDAD GERENTE 

ARTICULO 1°.- La sociedad gerente deberá presentar: 

a. Acta de directorio que apruebe la constitución del fondo, el reglamento de gestión y los 
cargos al fondo. 

b. Estatuto de la sociedad, con la constancia de la inscripción en el REGISTRO PUBLICO 
DE COMERCIO o en el registro que corresponda. 

Cuando se trate de una entidad financiera, deberá presentar la constancia de su habilita- 
ción como tal por el BANCO CENTRAL DE LA REPÚBLICA ARGENTINA. 

c. Últimos estados contables generales y acta de la asamblea que los apruebe. En caso de 
haber cerrado el ejercicio económico antes de los CUATRO (4) meses previos a la presentación, 
deberá presentar estados contables especiales y acta del órgano de administración que los aprue- 
be. 
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En ambos casos deberán estar acompañados con dictamen de contador público independien- 
te, cuya firma deberá estar certificada por el respectivo consejo profesional. 

d. Croquis que indique fehacientemente la ubicación en el piso de las oficinas ocupadas y que 
acredite la total independencia de la sociedad gerente, de acuerdo con lo exigido por los artículos 3 o 
de la Ley N° 24.083 y 3 o del Decreto Reglamentario N° 174 del 8 de febrero de 1993. 

Se deberá acompañar copia de la escritura traslativa de dominio o -en su defecto- del 
contrato correspondiente. 

e. Nómina de los miembros de los órganos de administración y fiscalización, gerentes de la 
primera línea y apoderados. 

f. Declaración jurada de las personas mencionadas en el inciso anterior, de que no están 
comprendidas en las situaciones previstas en el artículo 9 o de la Ley N° 24.083. 

g. Declaración jurada individual, en caso de tratarse de una entidad financiera, de cada 
miembro del directorio y de la comisión fiscalizad ora, sobre la existencia de sanciones impuestas o 
sumarios iniciados por el BANGO CENTRAL DE LA REPÚBLICA ARGENTINA. 

3.1.1.3 FONDO COMÚN DE INVERSIÓN 

ARTICULO 2 D .- Por el fondo común de inversión deberá presentarse: 

a. Reglamento de gestión, de acuerdo con lo dispuesto por los artículos 11, 13 y concordantes 
de la Ley N° 24.083, inicialado por los representantes de los órganos del fondo. 

b. Plan de cuentas analítico. 

c. Manual de Procedimientos Administrativo-Contables y de Control del Fondo. 

d. Escala de los gastos de adquisición o porcentaje fijo. 

e. Detalle de los diarios de gran circulación en que se efectuarán las publicaciones exigidas 
por el artículo 27 de la Ley N° 24.083. 

ARTICULO 3'°.- Cuando las cuotapartes sean escritúrales, deberá informarse a la Comisión el 
sistema implementado al efecto. 

Cuando el sistema respectivo sea computarizado, deberá ser registrado por la Comisión. La 
información a presentar en tal caso deberá incluir: 

a. Descripción del equipamiento donde se llevará el registro de cuotapartes escritúrales. 

b. Programas utilizados para el desarrollo del sistema. 

c. Flujograma indicando dónde se realizarán las actualizaciones de la información {altas, 
bajas o modificaciones). 

d. Cuando las actualizaciones no se realicen a través de una red local, se deberá indicar el 
procedimiento a seguir en los casós^ió^e se-pu^á'^ equipo 
central y algún puesto de trabajo externo. 

e. Normas que se aplicarán para la seguridad y resguardo de los datos, con dictamen de 
auditor externo de sistemas. 

f. Modelos del certificado de copropiedad (salvo cuando se trate de cuotapartes escritúrales), 
de la solicitud de rescate, de la solicitud de suscripción y de los recibos correspondientes, que 
deberán contener como mínimo los datos mencionados en el presente Capítulo. 

3.1.1.3.1 CERTIFICADO DE COPROPIEDAD 

ARTICULO 4 Q .- El certificado de copropiedad o constancia de saldo de cuotapartes escritúrales, 
podrá emitirse en formularios computarizados, y deberá contener, además de los requisitos del 
artículo 18 de la Ley N° 24.083, los siguientes: - 

a. Denominación del fondo común de inversión y número de inscripción en el registro de la 
Comisión. 

b. Número de cuotapartes. 

c. Denominación de la sociedad gerente, fecha de la inscripción en el REGISTRO PUBLICO DE 
COMERCIO -o en el registro que corresponda- y domicilio. Cuando sea una entidad financiera, 
constancia de la habilitación por el BANCO CENTRAL DE LA REPÚBLICA ARGENTINA. 

d. Denominación de la sociedad depositaría, fecha de la autorización e inscripción en el RE- 
GISTRO PUBLICO DE COMERCIO -o en el registro que corresponda- y domicilio. 

Cuando sea una entidad financiera, constancia de la habilitación por el BANCO CENTRAL 
DE LA REPÚBLICA ARGENTINA. 

e. Fecha de aprobación del modelo de certificado por la Comisión. 

f. Firma autorizada de los representantes de ambos órganos del fondo, para el certificado de 
copropiedad. 

3 113 2 SOLICITUD DE SUSCRIPCIÓN Y LIQUIDACIÓN DE SUSCRIPCIÓN 

ARTICULO 5 o .- La solicitud de suscripción y liquidación de suscripción, podrán implementarse 
en un único formulario o por separado, y deberán contener: 

a. Prenumeración y fecha de suscripción, las que podrán ser asignadas por el sistema 
computarizado. 

b. Denominación del fondo. 

c. Número de inscripción en el registro de la Comisión. 

d. Denominación y domicilio de la sociedad gerente. 

e. Denominación y domicilio de la sociedad depositaría. 

f. Cantidad de cuotapartes (sólo en la liquidación). 

g. Valor de la cuotaparte (sólo en la liquidación). 

h. Gastos de adquisición (porcentaje en la solicitud y monto en la liquidación). 



i. Total a abonar por el cuotapartista. 

j. Nombre del suscriptor. 

k. Domicilio (sólo en la solicitud). 

1. Firma del suscriptor (sólo en la solicitud). 

m. Firma autorizada de la sociedad depositarla y aceptación de la sociedad gerente. 

n. Modelo aprobado por la Comisión el (fecha de la resolución o nota). 

o. En el reverso deberán constar las condiciones básicas del reglamento de gestión. 

p. Un espacio donde el cuotapartista dejará constancia de haber recibido copia del reglamento 
de gestión salvo que el mismo se encuentre incorporado al título. 

3.1.1.3.3 SOLICITUDES DE RESCATE Y DE LIQUIDACIÓN DE RESCATE 

ARTICULO 6°.- Las solicitudes de rescate y de liquidación de rescate podrán implementarse en 
un único formulario o por separado y deberán contener: 

a. Prenumeración y fecha del rescate, las que podrán ser asignadas por el sistema 
computarizado. 

b. Denominación del fondo. 

c. Número de inscripción en el registro de la Comisión. 

d. Denominación y domicilio de la sociedad gerente. 

e. Denominación y domicilio de la sociedad depositaría. 

f. Cantidad de cuotapartes rescatadas. 

g. Valor de la cuotaparte (sólo en la liquidación de rescate). 
h. Nombre del cuotapartista (en la solicitud). 

i. Firma del cuotapartista (en la solicitud). 

j. Modelo aprobado por la Comisión el (fecha de la resolución o nota). 

3. 1. 1.3.4 RECIBO DE PAGO POR SUSCRIPCIÓN 

ARTICULO 7 o .- El recibo de pago por suscripción puede estar Implementado en la liquidación 
y deberá contener: 

a. Prenumeración y fecha de emisión, las que podrán ser asignadas por el sistema 
computarizado. 

b. Denominación y domicilio de la sociedad gerente. ■ 

c. Denominación y domicilio de la sociedad depositaria. 

d. Número de inscripción en el registro de la Comisión. 

e. Firma autorizada de la sociedad depositaria. 

f. Denominación del fondo. 

g. Modelo aprobado por la Comisión el(fecha de la resolución o nota). 

3.1. 1.3.5 RECIBO DE COBRO POR RESCATE 

ARTICULO 8 o .- El recibo de cobro por rescate puede estar implementado en la liquidación y 
deberá contener: 

a. Prenumeración y fecha de emisión, las que podrán ser asignadas por el sisten^a 
computarizado. . i . f . < :* 

b. Denominación y domicilio de la sociedad gerente. 

c. Denominación y domicilio de la sociedad depositaria. 

d. Denominación del fondo. 

e. Número de inscripción en el registro de la Comisión. 

f. Modelo aprobado por la Comisión el (fecha de resolución o nota). 

g. Firma del cuotapartista. 

ARTICULO 9°.- Los formularios del fondo sólo se autorizarán al inicio de las actividades del 
mismo, quedando bajo la responsabilidad de los órganos del fondo, el cumplimiento ulterior de la 
normativa vigente al respecto. 

3 . 1 . 1 . 4 PROSPECTO DE EMISIÓN 

ARTÍCULO 10.- Cuando se utilicen prospectos de emisión, éstos deberán contener: 

a. El texto íntegro del reglamento de gestión. 

b. Nombre y domicilio de los órganos del fondo. 

c. Los datos identificatorios del fondo {nombre, número de registro, etc.). 

d. Constancia de la autorización por la Comisión. 
3 1 . 1 5 INDEPENDENCIA DE LOS FONDOS 
ARTICULO 1 1.- En su caso, el prospecto deberá contener; 

a. Cuando los órganos del fondo sean a su vez administradores o custodios de otros fondos, 
indicación de las medidas adoptadas que aseguren la total independencia de los mismos. 

b. Si la sociedad gerente fuere una entidad financiera, indicación de las medidas adoptadas 
que aseguren la independencia de la sociedad gerente, respecto de las actividades que desarrolle 
como entidad financiera. 
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3. 1 . 1 .6 SOCIEDAD DEPOSITARÍA 

ARTICULO 12.- La sociedad depositaría deberá presentar: 

a. Acta de directorio que aprueba la constitución del fondo., el reglamento de gestión y los 
cargos al fondo. 

b. Estatuto social con la constancia de la inscripción en el REGISTRO PUBLICO DE COMER- 
CIO o en el registro que corresponda, y la constancia de la habilitación por el BANCO CENTRAL DE 
LA REPÚBLICA ARGENTINA, si fuera entidad financiera. 

c. Últimos estados contables generales y acta de asamblea que los apruebe. En caso de haber 
cerrado el ejercicio económico antes de los CUATRO (4) meses previos a la presentación, estados 
contables especiales y acta del órgano de administración que los apruebe. 

En ambos casos, se deberá acompañar dictamen de contador público independiente, cuya 
firma deberá estar certificada por el respectivo consejo profesional. 

d. Nómina de los miembros de los órganos de administración y de fiscalización, gerentes de la 
primera línea y apoderados. 

e. Declaración jurada de las personas mencionadas en el inciso anterior, de que no están 
comprendidas en las situaciones previstas en el artículo 9 o de la Ley N° 24.083. 

f. Declaración jurada individual, en caso de tratarse de una entidad financiera, de cada miem- 
bro del órgano de administración y de fiscalización, sobre la existencia de sanciones impuestas o 
sumarios iniciados por el BANCO CENTRAL DE LA REPÚBLICA ARGENTINA, 

g. Normas de procedimiento relacionadas con la operatoria del fondo común de inversión. 

ARTICULO 13.- En caso de implementarse un sistema de captación de solicitudes por via 
telefónica, por telefacsímil, por transmisión de datos, o a través de cajeros automáticos, deberá 
describirse detalladamente el procedimiento operativo -el cual será registrado por la Comisión- y 
las medidas de seguridad a adoptar. 

ARTICULO 14.- Cuando la sociedad depositarla no sea entidad financiera, deberá detallar las 
medidas de seguridad a implementar a efectos de proceder a la custodia de los activos del fondo. 

3.1.1.6.1 SOCIEDADES gUE YA ACTÚEN COMO SOCIEDAD GERENTE O SOCIEDAD DE- 
POSITARÍA 

ARTICULO 15..- En caso de que sociedades que ya se encuentren autorizadas a actuar como 
sociedad gerente o sociedad depositarla, resuelvan desarrollar similar actividad en un nuevo fondo 
común de inversión, sólo deberán presentar la documentación que se relacione con ese nuevo 
fondo común de inversión, (artículo I o , incisos a), c), e), í] y g); artículo 2 o , incisos a), b), d) y e); 
artículos 4 o , 5 o , 6 o , 7°, 8 o , 10 y 12 incisos a), c), d), e), y g))- 

ARTICULO 16.- Cuando los formularios correspondientes al nuevo fondo no ofrecieren modi- 
ficaciones respecto de los ya utilizados - independientemente del nombre del fondo- sólo será 
necesaria su presentación con la documentación definitiva* 

Cuando se opte por esta alternativa, los directores de las sociedades gerentes y depositarías ya 
registradas, serán responsables del cumplimiento de los restantes requisitos exigidos por los ar- 
tículos I o , 2 o y 12 de este Capítulo, presentando la declaración jurada correspondiente, bajo aper- 
cibimiento de aplicar las sanciones que correspondan conforme lo establecido por el artículo 35 de 
la Ley N° 24.083, una vez que comience a funcionar el fondo. 

3. 1 . 1 .6.2 PRESENTACIÓN DE DOCUMENTACIÓN DEFINITIVA 

ARTICULO 17.- La sociedad gerente -una vez autorizado el fondo común de inversión, y antes 
de comenzar a operar- deberá presentar: 

a. Ejemplar impreso de los formularios a utilizar. 

b. Constancia de la inscripción del reglamento de gestión en el REGISTRO PUBLICO DE 
COMERCIO. Deberá informar la fecha de inicio de la actividad del fondo. 

c. Constancia de las publicaciones exigidas en el artículo 1 1 de la Ley N° 24.083, en su caso. 

3.1 1 7 MODIFICACIONES AL REGLAMENTO DE GESTIÓN 

ARTICULO 18.- Toda modificación al reglamento de gestión, deberá ser autorizada por la 
Comisión. 

A tal fin. los órganos del fondo presentarán la siguiente documentación: 

a. Constancia del cumplimiento de las normas de procedimiento previstas en la ley, el decreto 
reglamentario y el reglamento de gestión (acta de directorio, consulta a los copropietarios, etc.}. 

b. Escrito que fundamente la necesidad de la reforma. 

c. Documentos afectados por la reforma (reglamento de gestión, etc.). 

d. Texto del reglamento de gestión modificado, inicialado por los representantes de los órga- 
nos de los fondos. / 

e. Acta del órgano de administración de ambos órganos del fondo, aprobando la modificación. 
En caso de banco extranjero, será suficiente la conformidad de la autoridad máxima en la REPÚBLICA 
ARGENTINA. 

f. Modelo de la papelería con las modificaciones introducidas. 

3.1.1.8 LIBROS Y DOCUBSENTACION CONTABLE 

ARTICULO 19.- Las sociedades gerentes deberán llevar -por cada fondo común de inversión- 
Ios siguientes libros. 

a. De suscripciones y rescates. 

b. De determinación del valor de la cuotaparte. 

c. De determinación del valor de cartera. 

d. De emisión de certificados. 

e. Inventarios y balances. 

f. Diario general. 



Los libros mencionados podrán ser libros rubricados o registros computarizados autorizados 
por la Comisión y sus asientos deberán ser llevados al día. 

ARTICULO 20.- Cuando los mismos órganos actúen en varios fondos, podrán llevar -por cada 
fondo- un único libro para la determinación del valor de la cartera y del valor de cuotaparte, 
estando a cargo de dichos órganos su llevado en debida forma. 

3.1.1.9 CONTENIDO DEL REGLAMENTO DE GESTIÓN 

ARTICULO 21.- Además de los requisitos previstos en la Ley N° 24.083 y en su decreto regla- 
mentario, los reglamentos de gestión deberán incluir una descripción de: 

a. Los procedimientos para lograr una rápida solución a toda divergencia que se plantee entre 
los órganos del fondo. 

b. Las disposiciones aplicables en los casos de sustitución del o los órganos del fondo que se 
encontraran inhabilitados para actuar. 

3 1 . 1 . 1 VALUACIÓN DEL PATRIMONIO NETO DEL FONDO 

ARTICULO 22.- Para las suscripciones, rescates y a todo otro efecto, se tomará el precio de los 
títulos valores -que se registre al momento de cierre de la rueda común de LA BOLSA DE COMER- 
CIO DE BUENOS AIRES-, en los siguientes mercados: 

a, MERCADO ABIERTO ELECTRÓNICO S.A. para los títulos públicos y obligaciones negociables. 

b. BOLSA DE COMERCIO DE BUENOS AIRES (rueda común) para las acciones, los derechos 
de suscripción, las obligaciones negociables convertibles y las obligaciones negociables de las Pe-" 
quenas y Medianas Empresas. 

Cuando tratándose de títulos de deuda, el precio de cotización no incluya en su expresión -de 
acuerdo a las normas o usos del mercado considerado- los Intereses devengados, el valor corres- 
pondiente a tales intereses deberá ser adicionado al precio de cotización, a los fines de la valuación 
del patrimonio neto del fondo. 

Cuando un título valor no cotice en alguno de los mercados mencionados en a) y b), se utilizará 
el precio de cierre del mercado autorregulado o bolsa donde se haya negociado el mayor volumen 
durante los últimos TRES (3) meses. 

ARTICULO 23.- Para los títulos valores que coticen en el exterior, se tomará el precio de cierre 
registrado más cercano al momento de valuar la cuotaparte. 

Para los Instrumentos representativos de deuda, se tomará: 

a. Su cotización a la fecha de valuación, si la tuviera. 

b. En su defecto, la última cotización disponible. 

c. Cuando no tuviere cotización, el valor de origen más los intereses devengados a la fecha de 
valuación respectiva. 

Cuando tratándose de títulos de deuda, el precio de cotización no incluya en su expresión -de 
acuerdo a las normas o usos del mercado considerado- los intereses devengados, el valor corres- 
pondiente a tales intereses deberá ser adicionado al precio de cotización, a los fines de la valuación 
del patrimonio neto del fondo. 



fi rh. 



3.1.1.11 AUTONOMÍA de los órganos del fondo 



ARTICULO 24.- Las sociedades gerentes de los fondos comunes de Inversión, deberán desa- 
rrollar su actividad en locales que cuenten con entrada independiente cada uno de ellos y posean 
absoluta autonomía con relación al restante órgano activo del fondo y de cualquier otra actividad. 

Igual exigencia se aplicará a las sociedades depositarías no comprendidas en la Ley N° 2 1 . 526. 

3.1.1.12 SUSTITUCIÓN DE LOS ÓRGANOS DEL FONDO 

ARTICULO 25.- A fin de proceder a la sustitución de los órganos activos del fondo (sociedad 
gerente y depositarla) , los interesados deberán: ■ i i , ' í , r ^ - f r 

a. Cumplir los requisitos fijados en el presente capítulo. 

b. Acompañar un estádo : actualizado de las cuotapartes en circulación y un estado valorizado 
de la cartera del fondo, al momento de la sustitución. 

3.1.1 .12.1 COMPUTO DEL PLAZO PREVISTO EN EL ARTICULO 11 DE LA LEY N° 24.083 

ARTICULO 26.- El plazo de TREINTA (30) días establecido en el artículo 1 1 de la Ley N° 24.083 
se computará a partir del momento de la presentación de la totalidad de la documentación reque- 
rida. Si la Comisión efectuase alguna observación, dicho plazo correrá a partir del día siguiente en 
que se contestase la última de las vistas conferidas. 

3. 1 . 1 . 12.2 DOCUMENTACIÓN PERIÓDICA A PRESENTAR ANTE LA COMISIÓN 

ARTICULO 27.- Una vez autorizado el fondo. Se deberá presentar: 

a. Dentro de los SETENTA (70) días corridos de cerrados sus ejercicios las sociedades gerente 
y depositaría, sus respectivos estados contables acompañados délas actas de reunión del órgano 
de administración y de la asamblea que los aprueben, y de los informes de la sindicatura y del 
auditor, con la respectiva certificación del consejo profesional correspondiente. 

b . Dentro de los QUINCE ( 1 5) días de cerrado cada trimestre y dentro de los TREINTA (30) días 
de la fecha de cierre del ejercicio dé! fondo, el estado patrimonial del fondo, con Informe del auditor, 
certificado por el consejo profesional correspondiente. 

c. Dentro de los DOS (2) días de finalizada cada semana, detalle de la composición de la 
cartera día por día, su valuación y los cálculos de determinación diaria del valor de cada cuotaparte, 
certificado por contador público independiente. Dicha documentación deberá ser acompañada por 
la comunicación electrónica de la publicación del valor de la cuotaparte. individualmente o en 
conjunto. 

3 1 .1. 12 3 DENOMINACIÓN DE LOS FOHDOa COltUNES IME UfV^tSION 

ARTICULO 28.- En la denominación de los fondos no podrán utilizarse términos que identifi- 
quen genéricamente a los activos integrantes del haber del fondo respectivo sin incluir referencias 
identificatorias suficientes que aseguren una adecuada individualización de cada uno de los fon- 
dos comunes de inversión. 

3. 1 1 . 1 2 4 FONDOS COMUNES DE DIVERSIÓN ESPECIALIZADOS 

ARTICULO 29.- Cuando se trate de fondos comunes de inversión especializados o cuando la 
denominación del fondo incluya una referencia a cierta categoría de activos, el OCHENTA POR 
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CIENTO (80 %) del haber del fondo deberá invertirse -como mínimo- en activos que compongan el 
objeto especial de inversión o en aquellos a los que hiciera referencia la denominación del fondo. 

3. 1 . 1 . 13 AGENTES COLOCADORES 

3.1.1.13.1 DESIGNACIÓN COMO AGENTES COLOCADORES 

ARTICULO 30.- Las sociedades gerentes podrán designar agentes colocadores de sus 
cuotapartes. Podrán actuar como agentes colocadores, mediando autorización para ello: 

a. Las bolsas de comercio. 

b. Los intermediarios pertenecientes a entidades autorreguladas. 

c. Entidades financieras. 

d. Las personas no incluidas en los incisos a) al c) inclusive, cuando acrediten ante la Comi- 
sión poseer una organización adecuada e idoneidad en la materia. 

ARTICULO 31.- No podrán actuar como agentes colocadores las entidades en cuyos directo- 
rios figuren integrantes de los órganos de administración o de fiscalización de la sociedad gerente 
del fondo. 

3. 1. 1. 13.2 CONTENIDO DEL CONVENIO CON AGENTES COLOCADORES 

ARTICULO 32.- La designación de agente colocador debe estar instrumentada en un convenio 
celebrado entre la sociedad gerente y el agente colocador, el cual deberá ser notificado a la Comi- 
sión. 

En dicho convenio deberá incluirse un reglamento operativo elaborado por la sociedad geren- 
te, que contemple las siguientes especificaciones: 

a. Entrega de formularios, que deben tener numeración propia para cada agente colocador. 

b. Comisión a percibir por el agente colocador, que no deberá incrementar los gastos de 
gestión o adquisición. 

c. Información al público. Los agentes colocadores deberán tener permanentemente a dispo- 
sición del público, en sus oficinas, igual información que la prevista para los órganos activos del 
fondo. En el domicilio de los agentes colocadores deberá exhibirse una leyenda de fácil lectura para 
el público en donde se señale que la comisión percibida por los agentes está a cargo de la sociedad 
gerente ó depositaría rió representando cargo alguno para el cuotapartista. 

3.1.1.13.3 INVERSIÓN DE DISPONIBILIDADES 

ARTICULO 33.- Las disponibilidades en efectivo, deducidas de ellas las afectadas a cancelar 
pasivos netos originados en: 

a. Operaciones de SETENTA Y DOS (72) horas, pendientes de liquidación y 

b. El rescate de cuotapartes, 

no podrán superar el DIEZ POR CIENTO (10 %) del haber del fondo, y podrán ser invertidas en 
depósitos a la vista -remunerados p np- ¡en entidaclGS .financieras. ... , . . ¡ , : ; , t 

El porcentaje mencionado podrá ser superado cuando: 

c. 1. responda a los objetivos de administración de cartera definidos en el reglamento de 
gestión y se encuentre allí previsto. 

c. 2. responda a la política de inversión del fondo. 

c. 3. sea por un plazo no superior a CIENTO OCHENTA (180) días corridos. 

c. 4. sea comunicado a la Comisión dentro de los TRES (3) días de producido. 

^ARTICULO 34.- Los fondos depositados por cualquier concepto en entidades financieras debe- 
rán estar individualizados bajo titularidad de la sociedad depositarla, con el aditamento del carác- 
ter que reviste como órgano del fondo. 

Podrán ser abiertas en las sociedades depositarías cuentas utilizadas con fines transaccionales, 
donde se coloquen los fondos producidos por la administración de los flujos provenientes de las 
actividades de suscripción y rescate. 

Los montos que los fondos comunes de inversión coloquen transitoriamente en sus sociedades 
depositarías, deben ser invertidos en depósitos a la vista remunerados, hasta un CINCO POR 
CIENTO (5 %) del haber del fondo, con las mismas tasas que la depositaría pague al resto de los 
clientes por el mismo tipo de inversión. 

En ningún caso la cantidad total así invertida podrá superar los PESOS DOS MILLONES 
($ 2.000.000). 

3. 1 . 1. 13.4 CUSTODIA DE LOS TÍTULOS VALORES 

ARTICULO 35.- Los títulos valores que integran el haber del fondo deberán permanecer en 
custodia en entidades autorizadas -debidamente individualizados- bajo la titularidad de la socie- 
dad depositaría, con el aditamento del carácter que reviste como órgano del fondo, 

ARTICULO 36.- El monto total bajo custodiare la cartera de cada fondo común de inversión, 
deberá ser informado por nota aclaratoria a los estados contables de la sociedad depositaría. 

3 1 1 . 13 5 DETERMINACIÓN DEL VALOR DE LA CUOTAPARTE 

ARTICULO 37.- El valor de la cuotaparte -determinado de acuerdo a lo dispuesto por el articu- 
lólo dé la Ley N° 24.083- deberá tener como máximo TRES (3) decimales,, procediéndose al redon- 
deo del cuarto, .en más si es .superior, a CINCO (5) y no considerándolo en caso de ser igual o menor 

a cinco (5). ' _ ....... ,..v ; , : ; ;.,,:;,,';;;;,;"_;:,. _ '. : .,:. íl : ,. 7 ... : ,.;-.. ..;..'/./ ¿:..\.;v;>- ; .' : ; -.V.V .."■ .' ■ 

3.1.1.13:6 PUBLICIDAD - ; ! V 

ARTICULO 38.- ^publicidaíi ohligatc^^que deben efectuar los fonxjos comurjes de inversión 
-conf. artículo 27, inciso a) de ía Ley N ü 24.083- deberá ser representativa de UN MIL (1.000) 
cuotapartes sin excepción. 

;La publicidad á efectuar por los agentes colocadores relacionada ; con ésa r actividad /deberá 
contar con lá aprobación' expresa de la sociedad gerente, quien cumplirá con las disposiciones 
aplicables de la Ley N° 24.083 y del decreto reglamentario. ¿ r / ^ h ; ;;; ; 

Las sociedades gerentS ;: & ! Íc^'fon^ 
dispuesta en el artículo 27 de la Ley N° 24.083 en: 



a. Un órgano informativo de una bolsa de comercio o mercado de valores, o 

b. Un diario de gran circulación que cuente con sección reconocida especializada en economía 
y finanzas, del lugar donde aquellas tengan su sede social. 

En relación con la publicidad prevista en los Incisos b), c) y d) del artículo citado, los interesa- 
dos -previa conformidad de la Comisión- podrán cumplir su obligación de publicidad, en las oportu- 
nidades correspondientes, mediante un aviso en medios que reúnan las pautas establecidas en este 
artículo, con mención de la dirección y horario de atención, indicando qué copias de los respectivos 
instrumentos se encontrarán a disposición de los interesados en la sede de la sociedad depositaría. 

Se considerará cumplida la carga informativa prevista en el artículo 11 de la Ley 24.083 me- 
diante una publicación que haga constar la aprobación por parte de la Comisión, del texto original 
del reglamento de gestión o sus posteriores modificaciones y que contenga una indicación expresa 
haciendo mención que copia del correspondiente texto se encuentra a disposición de los interesa- 
dos en la sede de la sociedad depositarla. 

3. 1. 1. 13.7 ENTREGA DEL REGLAMENTO DE GESTIÓN 

ARTICULO 39.- De acuerdo con lo dispuesto por el artículo 12 de la Ley N° 24.083, cada 
suscriptor debe recibir UN (1) ejemplar íntegro del reglamento de gestión, quedando constancia 
firmada de su recepción en un recibo u otro medio que conservará la sociedad depositarla como 
único modo válido para tener por cumplida la exigencia. 

Esta entrega podrá ser suplida mediante la impresión del reglamento de gestión en el certifica- 
do representativo de la o las cuotapartes. Las sociedades depositarlas deberán notificar a la Comi- 
sión la adopción de este procedimiento. 

3. 1. 1.14 DEBER DE INFORMAR 

ARTICULO 40.- De acuerdo con lo dispuesto en el artículo 4 o de la Ley N° 24.083, las siguien- 
tes personas: 

a. Directores y administradores, 

b. Síndicos y miembros del consejo de vigilancia, y 

c. Gerentes 

de las sociedades gerente y depositaría, que se encuentren relacionadas con la administración 
de la cartera del fondo deberán someterse al régimen informativo y a las restricciones establecidas 
en las Normas para quienes desempeñan dichas funciones en las sociedades que se encuentran en 
el régimen de la oferta pública. 

3.1.1. 1 5 INVERSIONES EN MERCADOS DE PAÍSES CON LOS QUE EXISTAN TRATADOS DE 
INTEGRACIÓN ECONÓMICA 

ARTICULO 41.- A efectos del cumplimiento de los porcentajes de inversión en la cartera de los 
fondos comunes de inversión, previstos en el artículo 6 o "in fine" de la Ley N° 24.083, se considerarán 
como activos emitidos en el país a los títulos valores que cuenten con autorización para ser emitidos 
en las Repúblicas FEDERATIVA DE BRASIL, de PARAGUAY, ORIENTAL DEL URUGUAY y de CHILE. 

3. 1 .2 FONDOS COMUNES CERRADOS 

3 Jal ÁVTORIZACIpN _|_ . ^,...,\., lj \ ( . ; ,*,.../ '\ t \_*'\' "„\V . .]„., /....,.,.' ._._. '.". '. .\. ..,,,... 

ARTICULO 42.- En el caso de los fondos comunes de inversión que se Constituyan con un 
número determinado de cuotapartes -conf. artículo 21 de la Ley N° 24.083-, los representantes de 
los órganos del fondo deberán presentar la solicitud de inscripción acompañando la información y 
documentación que se indica en los artículos siguientes. 

3. 1.2.2 SOCIEDAD GERENTE 

ARTICULO 43.- Deberá presentar la información y documentación exigida a las sociedades 
gerentes de fondos comunes abiertos. 

3. 1.2.3 FONDO COMÚN DE INVERSIÓN 

ARTICULO 44.- Se deberá presentar: 

a. La documentación e información prevista en el artículo 2 o de este Capítulo. 

b. Información respecto de las entidades autorreguladas en las que se solicitará cotización 
para las cuotapartes del fondo. 

c. Modelos del certificado de copropiedad (salvo cuando se trate de cuotapartes escritúrales), 
de la solicitud de suscripción y de los recibos correspondientes, los que deberán contener, como 
mínimo, los datos exigidos en los casos de fondos comunes abiertos. 

d. Prospecto de emisión: deberá contener lo dispuesto en el artículo 10 del presente Capítulo 
y las menciones que correspondan por el tipo de fondo (duración del fondo, cantidad máxima de 
cuotapartes, mercados autorregulados donde negocien las cuotapartes, régimen de comisiones y 
gastos imputados, precio de suscripción mínima y forma de integración, período de suscripción, 
datos de los agentes colocadores, etc.) y todos aquéllos datos que hagan al objeto del fondo. 

3. 1 .2.4 SOCIEDAD DEPOSITARÍA 

ARTICULO 45.- Deberá presentar la información y documentación exigida a las sociedades 
depositarías de fondos comunes abiertos. 

: 3.1.2:4,1 REMISIÓN v ■ í '""''' hírI,i ' l ' J,y ' ; \^ iC - l ] > \' ii ['l h ;' J r . , v 

ARTICULO 46.- Serán de aplicación a estos fondos: 

a. Las disposiciones de los artículos 1° a 28 de esté Capítulo, no siéndoles exigibles los libros 
de rescates y de determinación del valor de la cuotaparte. 

b. En su caso, las disposiciones de los artículos 29 a 36 y 38 segundo párrafo, id. 

c. Denominación: sin perjuicio de la aplicación del artículo 28, la denominación de estos 
fondos deberá incluir la expresión "fondo común cerrado". 

d. Régimen informativo: las disposiciones de las Normas respecto, de las sociedades que hacen 
oferta pública de su capital social. > < ■< r / , -.,■„.■ ,m (J . ;s .< : ■; :j i .. 

3. 1.2.5 OFERTA PUBLICA ; m : 

ARTICULO 47.- La autorización de los fondos comunes cerrados implicará la autorización de 
oferta pública de sus cuotapartes. A esos efectos, se agregará a los elementos que correspondan 
presentar para su habilitación, la documentación complementaria que le solicite la Comisión: 
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ARTICULO 48- La admisión en la oferta pública quedará condicionada a la efectiva y total 
colocación de las cuotapartes, en el plazo establecido en el reglamento de gestión y autorizado por 
la Comisión. 

ARTICULO 49.- Cuando fuera aplicable: 

a. La suspensión de oferta pública, o 

b. El retiro de la respectiva autorización o habilitación del fondo, 

deberán preverse los medios mediante los cuales se liquide para los cuotapartistas su partici- 
pación en el fondo, a precios actualizados que correspondan al valor de mercado, a cuyos fines -de 
ser aplicable- se utilizará el método de valuación previsto en los artículos 22 y 23 de este Capítulo. 

3. 1.3 FONDOS COMUNES CERRADOS DE CRÉDITOS 

3.1.3.1 HABER DEL FONDO 

ARTICULO 50.- Integración del haber del fondo: 

a. Se podrán constituir fondos comunes cerrados con objeto especial de inversión cuyo haber 
se halle integrado por conjuntos homogéneos o análogos de activos o derechos creditorios, con 
garantías o sin ellas, transmitidos a título oneroso. 

b. Indivisibilidad. El haber del fondo es indivisible y los activos o créditos que lo integran 
estarán totalmente afectados a: 

b. 1. pagos correspondientes a las cuotapartes emitidas, de acuerdo con las condiciones de 
emisión de las mismas y 

b. 2. al pago de los gastos relativos a la gestión del fondo en los términos que fije el reglamento 
de gestión. 

Los activos o créditos que integren el haber del fondo sólo podrán ser enajenados con las 
limitaciones y en las condiciones fijadas en el reglamento de gestión. 

3. 1.3.2 ORIGEN DE LOS CRÉDITOS QUE INTEGRAN EL HABER DEL FONDO 

ARTICULO 51.- El fondo podrá constituirse total o parcialmente con créditos o activos trans- 
mitidos por la sociedad gerente o sociedad depositaría o por una persona física o jurídica que se 
halle vinculada a éstas en forma directa o indirecta. En dicho caso, deberá detallarse expresamen- 
te esta circunstancia en el reglamento de gestión, en el prospecto de emisión y en toda la publici- 
dad del fondo. 

ARTICULO 52.- Las entidades financieras cedentes de créditos que integren el haber del fondo 
sólo podrán otorgar garantías respecto de los créditos de acuerdo con las normas del BANCO 
CENTRAL DE LA REPÚBLICA ARGENTINA. 

3.1.3.3 CUOTAPARTES 

ARTICULO 53: Podrán emitirse distintas clases de cuotapartes: 

a. De condominio y 

b. De renta, 

en los términos y condiciones que se fijen al momento de su respectiva emisión, de acuerdo 
con lo previsto en el artículo I o de la Ley N° 24.083. 

Las cuotapartes de condominio podrán dar derecho a una participación proporcional en la 
distribución de las amortizaciones de capital y los pagos de los intereses pactados en los créditos. 

Estas distribuciones serán efectuadas en los términos y condiciones que fije el reglamento de 
gestión, hasta la concurrencia de los fondos provenientes de las cobranzas resultantes de la carte- 
ra de créditos que constituye el haber del fondo, 

ARTICULO 54.- Una vez cancelada la totalidad de las obligaciones emergentes de las cuotapartes 
de renta, de existir un remanente, el mismo podrá ser atribuido a los titulares de cuotapartes de 
condominio o a terceros de acuerdo con las disposiciones del reglamento de gestión. 

ARTICULO 55.- Requisitos. Las cuotapartes deberán contener las siguientes enunciaciones: 

a. Las exigidas para el certificado de copropiedad de los fondos comunes abiertos. 

b. Garantías otorgadas por terceros, en su caso. 

Las cuotapartes representativas del haber del fondo deberán contar con -por lo menos- DOS 
(2) calificaciones de riesgo emitidas por entidades calificadoras inscriptas en el registro respectivo. 

3. 1 .3.4 DENOMINACIÓN DE LOS FONDOS COMUNES CERRADOS DE CRÉDITOS 

ARTICULO 56.- La denominación "fondo común cerrado de créditos" sólo podrá ser utilizada 
por los fondos comunes que se organicen de acuerdo con estas disposiciones, debiendo agregar la 
denominación que les permita diferenciarse entre sí. 

3.1.3.5 PROSPECTO DE EMISIÓN 

ARTICULO 57.- Para la colocación inicial de las cuotapartes, la sociedad gerente deberá pre- 
parar y poner a disposición del público un prospecto de emisión, el que deberá contener la siguien- 
te información, de acuerdo a lo establecido en el Anexo I de este Capítulo: 

a. Nombre del fondo común cerrado de créditos. 

b. Descripción de la sociedad gerente y de la sociedad depositaría: 

b. 1. nombre, domicilio, teléfono, telefacsímil y dirección de correo electrónico, en su caso, 

b. 2. datos de las respectivas inscripciones en el REGISTRO PUBLICO DE COMERCIO u otra 
autoridad de contralor que corresponda. 

b. 3. en caso de tratarse de entidades financieras, detalles de la o las respectivas autorizaciones. 

b. 4. en su caso, denominaciones de otros fondos que administren o de los cuales sean 
depositarías. 

b. 5. patrimonio neto según los balances de los últimos TRES (3) ejercicios anuales, o los que 
hubieren transcurrido desde la constitución de la sociedad si fueren menos. 

b. 6. nómina de los miembros de sus órganos de administración y fiscalización y de sus 
gerentes. 



b. 7. relaciones económicas y jurídicas entre los órganos del fondo. 

b. 8. de existir, relaciones económicas y jurídicas entre los órganos del fondo y las entidades 
que fueren titulares originales de los créditos que integren el haber del fondo. 

b. 9. explicitación de que las entidades financieras cedentes no garantizan los pagos a los 
cuotapartistas, sin perjuicio del cumplimiento -si correspondiere- de sus obligaciones como socie- 
dad depositaría. 

c. Descripción de las cuotapartes. 
c, 1. cantidad y categorías. 

c. 2. derechos que otorgan. 

c. 3. cronograma de pagos de servicios de interés y capital. 

c. 4. en caso de emitirse cuotapartes de renta: 

c. 4. 1. valor nominal. 

c. 4. 2. renta y forma de cálculo. 

c. 4. 3. en su caso, procedimientos para garantizar el pago de los servicios de renta y amorti- 
zación; 

c. 4. 4. explicitación de que -sin perjuicio de los procedimientos descriptos en el ítem prece- 
dente- las cuotapartes y su repago no tienen otro respaldo que el haber del fondo. 

d. Calificaciones otorgadas a las cuotapartes del fondo e identificación de las sociedades 
calificadoras de riesgo respectivas. 

e. Haber del fondo común cerrado de créditos: 

e. 1 . ceden te o cedentes: denominación, domicilio social, teléfono, telefacsímil y dirección de 
correo electrónico e inscripción, en su caso, ante el BANCO CENTRAL DE LA REPÚBLICA ARGEN- 
TINA. 

e. 2. descripción de la política de otorgamiento de los créditos que integren el haber del fondo. 

e. 3. número de créditos y monto promedio de los mismos. 

e. 4. garantías otorgadas por los deudores; cuando no fueren homogéneas, indicación de su 
especie y porcentajes respectivos. 

e. 5. promedio histórico de mora de la cartera que integra el haber del fondo y previsión de 
incobrabilidad en su caso. 

e. 6. análisis de los flujos de fondos esperados. 

e. 7. en su caso, proporción del haber del fondo (en valor nominal de capital y/o de servicios 
de renta esperado) en exceso de las obligaciones eventualmente emergentes de las cuotapartes de 
renta. 

e. 8, detalle, en su caso, de las adquisiciones de cuotapartes que prevean realizar las entida- 
des financieras cedentes de los créditos que integren el haber del fondo. 

f. Mercados autorregu lados donde se negociarán las cuotapartes. 

g. Régimen de comisiones y gastos imputables. 

h. Precio de suscripción mínima y forma de integración. 

i. Período de suscripción. 

j. Datos de los agentes colocadores. 

k. Transcripción del reglamento de gestión. 

1. Explicitación de que las sociedades gerente y depositaría son las responsables por la infor- 
mación contenida en el prospecto. 

3. 1 .3.6 ÓRGANOS DE LOS FONDOS COMUNES CERRADOS DE CRÉDITOS 

ARTICULO 58.- Los órganos de los fondos comunes cerrados de créditos tendrán a su cargo: 

a. Sociedad gerente. 

a. 1. la dirección y administración del fondo, de acuerdo con la Ley N° 24.083 y sus normas 
reglamentarias. 

a. 2. elaboración del informe mensual -que deberá presentar a la Comisión y a la entidad 
autorregulada donde coticen las cuotapartes respectivas, dentro de los DIEZ (10) días siguientes a 
la finalización de cada mes- sobre: 

a. 2. 1. cobro del capital e intereses correspondientes a los créditos que integran el haber del 
fondo. 

a. 2. 2. problemas planteados en su gestión. 

b. Sociedad depositaría. 

b. 1 . titularidad de los créditos o activos que integran el haber del fondo. Los créditos o activos 
que integren el haber del fondo deberán ser transferidos a la sociedad depositarla y las notificacio- 
nes e inscripciones regístrales respectivas que se realizaren se harán, en su caso, a nombre de ésta 
dejando expresa constancia de que actúa en su carácter de sociedad depositaría del fondo. 

b. 2. depósito de títulos y documentos. En su caso, los títulos representativos de los créditos 
que constituyeren el patrimonio del fondo deberán estar depositados: 

b. 2. 1. en la sociedad depositaría o, 

b. 2. 2. a nombre de la sociedad depositarla -con constancia de actuar en carácter de deposi- 
taría del fondo- en una entidad financiera autorizada por el BANCO CENTRAL DE LA REPÚBLICA 
ARGENTINA o en un ente de depósito colectivo organizado de acuerdo con la Ley N° 20.643. 

b. 3. obligaciones de la sociedad depositarla. 

b. 3. 1. cobrar el Importe de la integración de las cuotapartes emitidas. 
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b. 3. 2. a su vencimiento, efectuar los pagos a que diera derecho cada cuotaparte, respetando 
el orden de prel ación fijado por el reglamento de gestión. 

b. 3. 3- vigilar el cumplimiento de las disposiciones legales y reglamentarias por parte de la 
sociedad gerente. 

b. 3. 4, llevar el registro de las cuotapartes y -en su caso- expedir las constancias que soliciten 
los cuotapartistas. 

b. 3. 5. celebrar los contratos de suscripción con los adquirentes de cuotapartes. 

3. 1.3.7 REGLAMENTO DE GESTIÓN DE LOS FONDOS COMUNES CERRADOS DE CRÉDITOS 

3.1.3.7.1 ENTREGA A LOS SUSCRIPTORES DE CUOTAPARTES 

ARTICULO 59.- Cuando las cuotapartes del fondo común cerrado de créditos fueren emitidas 
en forma escritural. cada suscriptor deberá recibir -al momento de integrar el importe correspon- 
diente- una copia del reglamento de gestión. 

Cuando las cuotapartes fueren emitidas en forma cartular, este requisito se dará por cumplido 
con la transcripción del reglamento de gestión en el reverso del certificado respectivo o en el con- 
trato de suscripción. 

3. 1.3.7.2 CONTENIDO DEL REGLAMENTO DE GESTIÓN 

ARTICULO 60.- El reglamento de gestión deberá contemplar: 

a. La composición de la cartera de créditos o conjunto de activos que integrara el haber del 
fondo, indicando su origen, forma de valuación, precio de adquisición, rentabilidad histórica pro- 
medio, garantías existentes y previsión acerca de los remanentes en su caso, y la política de selec- 
ción de los créditos efectuada por la sociedad gerente. 

b. Plazo de duración del fondo. 

c. Monto máximo de cuotapartes a emitirse. 

d. Períodos para el pago de las amortizaciones de capital e intereses. 

e. Destino del remanente, si lo hubiere. 

f. Previsiones para la inversión transitoria de fondos excedentes y para la solicitud de créditos 
transitorios a fin de atender el pago de los gastos comprometidos. 

g. Disposiciones para el caso de reemplazo de la sociedad gerente o depositaría, 
h. Régimen de comisiones y gastos imputables al fondo. 

i. Régimen que se aplicará para la cobranza de los créditos morosos. 

j. Forma de liquidación del fondo, incluyendo -en su caso- las normas relativas a la disposi- 
ción de los ¿réditos en gestión y mora remanentes a la fecha prevista para el último pago corres- 
pondiente a los créditos de acuerdo con sus términos originales. 

k. Cuando se contémplela emisión de 'cuotapartes de renta, deberán expliciiarse los procedi- 
mientos para garantizar el pago de los servicios de renta o amortización a los cuotapartistas de 
renta. 

En ese caso, los activos y su rendimiento deberán cubrir en exceso las obligaciones de pago de 
intereses y capital de las cuotapartes de renta, a cuyo fin el excedente de activos deberá guardar 
relación con la morosidad histórica promedio de los créditos que integren el haber del fondo. 

3. 1 .3.7.3 PROCEDIMIENTO DE AUTORIZACIÓN 

3.1.3.7.4 REMISIONES 

ARTICULO 61.- Autorización: Los representantes de los órganos de los fondos comunes cerra- 
dos de crédito deberán presentar la solicitud respectiva acompañando la siguiente documentación: 

a. Sociedad gerente: la exigida a las sociedades gerentes de fondos comunes cerrados. 

b. Fondo común de inversión: 

b. 1. la exigida a los fondos comunes cerrados, 

b. 2. prospecto de emisión ajustado a lo dispuesto en el Capítulo "Prospecto". 

b. 3. calificaciones de riesgo. Las calificaciones de riesgo emitidas con respecto a las cuotapartes 
representativas del haber del fondo por -como mínimo- DOS (2) entidades inscriptas en el Registro 
de Sociedades Calificadoras de Riesgo. 

c. Sociedad depositaría: la exigida a las sociedades depositarías de fondos comunes de inver- 
sión. 

c. 1. remisión a las disposiciones aplicables a los fondos comunes cerrados. Se aplican a 
estos fondos los artículos 42 a 49 de este Capítulo, sin perjuicio de las normas específicamente 
aplicables. 

c. 2. calificaciones de riesgo. Remisión. Sin perjuicio de lo dispuesto en el apartado b.3) de 
este artículo, será de aplicación el régimen de actualización e información de las calificaciones de 
riesgo vigente para las sociedades emisoras que hacen oferta pública de sus títulos valores repre- 
sentativos de deuda, -conf. Decreto N ü 656 del 23 de abril de 1992 y Capítulo "Calificadoras de 
Riesgo"-. 

c. 3. serán aplicables las disposiciones de estas Normas respecto de las sociedades que hacen 
oferta pública de su capital social. 

3. 1 .4 FONDOS COMUNES DE DINERO 

3.1.4.1 CONSTITUCIÓN 

ARTICULO 62,- Podrán constituirse fondos comunes de dinero, sujetos a las disposiciones de 
la Ley N° 24.083 y a las Normas. 

3. 1 .4.2 DENOMINACIÓN 

ARTICULO 63.- Denominación de los fondos comunes de dinero. La denominación "fondo 
Común de Dinero", "Money Market Fund'\ "Fondos Monetarios" o toda otra denominación análoga 
que pueda prestarse a confusión, no podrá ser utilizada por fondos que no respondan a las pres- 
cripciones de este Capítulo. 



Los fondos deberán contener la designación que les permita diferenciarse entre sí. Cuando 
se trate de fondos cuyo haber consistiere en títulos y/u otras inversiones que no fueren en pesos 
convertibles de curso legal, su denominación deberá incluir una referencia a la moneda respec- 
tiva. 

3. 1 .4.3 HABER DEL FONDO 

3.1.4.3.1 INDIVISIBILIDAD 

ARTICULO 64.- El haber del fondo será indivisible y los bienes que lo integren estarán total- 
mente afectados a: 

a. Los pagos correspondientes a las cuotapartes emitidas, de acuerdo con las condiciones de 
emisión de las mismas y, 

b. Al pago de los gastos de gestión del fondo, en los términos que fije el reglamento de gestión. 

Los activos que integren el haber del fondo sólo podrán ser enajenados con las limitaciones y 
en las condiciones fijadas en el reglamento de gestión. 

ARTICULO 65.- Las cuotapartes darán derecho a una participación en la distribución de las 
rentas obtenidas de los bienes del fondo y/o del producido de su venta, según fuere el caso, de 
conformidad con los términos y condiciones del reglamento de gestión, hasta la concurrencia de 
los importes líquidos provenientes de las operaciones del fondo. 

Las cuotapartes de estos fondos sólo podrán emitirse en forma escritural. 

3. 1.4.3.2 INTEGRACIÓN DEL HABER DEL FONDO 

ARTICULO 66.- El haber de los fondos comunes de dinero deberá estar integrado por los 
acüvos previstos en el primer párrafo del artículo I o de la Ley N° 24.083 y sus modificatorias, 
sujeto a las siguientes limitaciones: 

a. Sólo podrán adquirir títulos valores representativos de deuda con oferta pública, con exclu- 
sión de los que fueren convertibles en acciones o en otros títulos valores de renta variable. 

b. Los títulos valores representativos de deuda deberán: 

b. 1. prever la devolución del capital nominal sin variación ni ajuste. 

b. 2. calcular su renta sobre el capital nominal en base a una tasa fija o flotante. En este caso, 
el margen deberá ser fijo y el componente flotante deberá ser una tasa de interés pura. 

b. 3. sólo podrán adquirir títulos valores, cuyo vencimiento final se halle fijado para una fecha 
que no exceda los DOS (2) años a partir de la fecha de adquisición. 

b. 4. podrán realizarse operaciones de pase bursátil o extrabursátil como colocadores de 
fondos, sujeto a las disposiciones aplicables del BANCO CENTRAL DE LA REPÚBLICA ARGENTI- 
NA o de los mercados competentes, en su caso, únicamente respecto de títulos comprendidos en 
los incisos precedentes. 

b. 5. podrán realizar operaciones de caución bursátil como colocadores de fondos, sujetos a 
las disposiciones aplicables del BANCO CENTRAL DE'LA REPÚBLICA ARGENTINA y de los merca- 
dos competentes en su caso, únicamente respecto de títulos comprendidos en los incisos prece- 
dentes. 

b. 6. las inversiones en caja de ahorro y cuentas a la vista remuneradas no serán considera- 
das "disponibilidades" a los fines de las Normas. 

b. 7. se autorizará el uso de operaciones de canje de tasa de interés ("swaps") para convertir la 
tasa de activos que integren el haber del fondo de tasa fija a tasa flotante o viceversa. En cada caso, 
el swap deberá calzar exactamente con el activo cuya tasa será convertida. 

3. 1.4.3.3 GESTIÓN DEL HABER DEL FONDO 

ARTÍCULO 67.- La gestión del haber del fondo común de dinero no podrá: 

a. Invertir en títulos valores de un mismo emisor más de un VEINTE POR CIENTO (20 %) del 
haber del fondo, salvo cuando se tratare de inversiones en títulos públicos emitidos por la Nación 
o entes autárquicos nacionales, en que no podrá colocarse más de un TREINTA POR CIENTO 
(30 %} de la cartera en títulos valores con idénticos términos y condiciones. 

b. Efectuar depósitos por más de un DIEZ POR CIENTO (10 %) del haber del fondo en una 
misma entidad financiera. Cuando se hubiesen adquirido títulos valores emitidos por esa misma 
entidad, la suma de depósitos y valores mobiliarios no podrá exceder el VEINTE POR CIENTO 
(20 %) del haber del fondo. 

c. Invertir en títulos valores e instrumentos financieros o efectuar depósitos en entidades 
financieras, que no fueren denominados en la misma moneda que la correspondiente al fondo 
común de inversión, salvo en el caso que el ilujo de fondos resultante del instrumento denominado 
en otra moneda haya sido objeto de una operación de swap de divisas de calce exacto con la 

moneda del fondo. 

En ningún caso podrá haber riesgo residual de tasa de cambio. 

d. Exceder los CIENTO OCHENTA (180) días de promedio ponderado de vida de la cartera, 
ponderación que se realizará en base al capital no amortizado. 

3 14 4 SUSCRIPCIONES Y RESCATES 

ARTICULO 68.- A los fines de recibir suscripciones y efectuar rescates, los reglamentos de 
gestión de los fondos comunes de dinero podrán prever: 

a. La posibilidad de que las suscripciones y rescates, y los pagos respectivos, se efectúen por 
medios electrónicos, incluyendo el uso de los denominados "cajeros automáticos", cuya operatoria 
será presentada a la Comisión para su registro. 

b. Los rescates podrán efectuarse mediante el libramiento de giros o letras contra el valor de 
las cuotapartes del fondo común, de acuerdo con las disposiciones aplicables del BANCO CEN- 
TRAL DE LA REPÚBLICA ARGENTINA {Comunicación "A" 2092 y sus modificatorias). 

c. La valuación de la cuotaparte se mantendrá fija en una unidad de la moneda de denomina- 
ción del fondo por cada cuotaparte. El rendimiento diario del fondo se manifestará mediante un 
ajuste porcentual a la cantidad de cuotapartes del suscriptor a fin de mantener siempre la 
convertibilidad de la cuotaparte en una unidad de moneda. 

3. 1 4.5 VALUACIÓN DE LOS ACTIVOS DEL FONDO 

ARTICULO 69,- Sin perjuicio de la aplicación de las disposiciones generales de las Normas, la 
valuación de los activos del fondo común de dinero se regirá por las siguientes normas: 
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a. Instrumentos emitidos por entidades financieras y depósitos remunerados en entidades 
financieras: se tomará el valor del capital más los intereses devengados hasta la fecha de valuación 
respectiva, computando intereses por el día de vencimiento de la operación. 

b. Títulos valores con oferta pública: se tomará el valor de cotización de acuerdo con las 
Normas, pero se podrán incluir los intereses corridos, desde la última cotización o, si no la hubie- 
se, desde la fecha de compra. 

3. 1.4.6 SOCIEDAD GERENTE 

ARTICULO 70.- La dirección y administración de los fondos comunes de dinero estará a cargo 
de una sociedad gerente, de acuerdo con la Ley N° 24.083 y sus normas reglamentarias. 

ARTICULO 71.- La sociedad gerente deberá efectuar trimestralmente un informe sobre: 



3.1.4.7.6 PROCEDIMIENTO DE AUTORIZACIÓN. REMISIONES 

ARTICULO 78.- Autorización. Los representantes de los órganos de los fondos comunes de 
dinero deberán presentar la solicitud de inscripción acompañando la siguiente documentación. 

a. Sociedad gerente: la documentación exigida a la sociedad gerente de fondos comunes de 
inversión, en el artículo I o . 

b. Fondo común de inversión 

b. 1. la prevista en el artículo 2 o . 

b. 2. modelos de los siguientes formularios: solicitud de suscripción, constancia de saldo, 
recibos de cobro y pago y los giros o letras mencionadas en el inciso b) del artículo 68. 



b. 3. como mínimo, DOS (2) calificaciones de riesgo respecto a las cuotapartes representativas 

del haber del fondo , emitidas por entidades inscriptas en el Registro de Sociedades Calificadoras 

a. La gestión de los bienes que integren el haber del fondo o el producido de los actos de de Riesgo, de acuerdo con lo dispuesto en el Capítulo "Calificadoras de Riesgo" con la consiguiente 



disposición que se realicen con ellos. 

b. Los problemas planteados en su gestión. 

c. En su caso, el cumplimiento de los planes de inversión. 

ARTICULO 72.- Sin perjuicio de las demás disposiciones aplicables, la sociedad gerente debe- 
rá: 

a. Ejercer todos los derechos que le corresponden en virtud de la naturaleza de los bienes 
adquiridos por el fondo, en exclusivo beneficio de los cuotaparüstas. 

b. Llevar la contabilidad del fondo de acuerdo a la normativa vigente en la materia. Si la 
misma sociedad gerente administrara más de un fondo, llevará por separado las registraciones 
contables de cada uno. 

c. Administrar las inversiones del fondo, de acuerdo con la política establecida al respecto en 

el reglamento de gestión. 

d. Remitir a los cuotapartístas un resumen mensual con la evolución del fondo, de sus 
cuotapartes y en forma trimestral una copia del informe previsto en el artículo 71. 

3. 1.4.7 SOCIEDAD DEPOSITARÍA 

3.1471 TITULARIDAD DE LOS ACTIVOS QUE INTEGREN EL HABER DEL FONDO 

ARTICULO 73.- Los bienes que integren el haber del fondo deberán ser transferidos a la socie- 
dad depositaría, a nombre de ésta dejando expresa constancia de que actúa en su carácter de 
sociedad depositaría del fondo. 

3 1 4 7 2 DEPOSITO DE TÍTULOS Y DOCUMENTOS 

ARTICULO 74.- En su caso, los títulos representativos de la titularidad de los bienes que 
constituyeren el haber del fondo deberán estar depositados: 

a. En la sociedad depositaría o, 

b. A nombre de ésta -con constancia de actuar en carácter de depositaría del fondo- en una 
entidad financiera autorizada por el BANCO CENTRAL DE LA REPÚBLICA ARGENTINA o en un 
ente de depósito colectivo organizado de acuerdo con la Ley N° 20,643, 

3.1.4.7.3 OBLIGACIONES 

ARTICULO 75.- La sociedad depositaría deberá: 

a. Cobrar el importe de la integración de las cuotapartes emitidas: 

b. Efectuar los pagos a que diera derecho cada cuotaparte, incluyendo los rescates. 

c. Vigilar el cumplimiento de las disposiciones legales y reglamentarias por parte de la socie- 
dad gerente. 

d. Llevar el registro de las cuotapartes y, en su caso, expedir las constancias que soliciten los 
cuotaparüstas. 

e. Celebrar los contratos de suscripción con los adquirentes de cuotapartes. 

3.1.4.7.4 REGLAMENTO DE GESTIÓN 



actualización de acuerdo al Decreto N° 656 del 23 de abril de 1992 y Decreto N° 304 del 14 de 
agosto de 1995. 

e. Sociedad Depositaría: la documentación exigida a la sociedad depositaría de fondos comu- 
nes de inversión, prevista en el artículo 12. 

ANEXO I 

3. 1 .4.8 FORMATO DE PROSPECTO DE LOS FONDOS COMUNES CERRADOS DE CRÉDITOS 

1 . Nombre del fondo común cerrado de créditos. 

2. Descripción de la sociedad gerente y de la sociedad depositaría: 

a. Nombre, domicilio y teléfono. 

b. Datos de las respectivas inscripciones en el REGISTRO PUBLICO DE COMERCIO u otra 
autoridad de contralor que corresponda. 

c. En caso de tratarse de entidades financieras, detalles de la o las respectivas autorizaciones. 

d. En su caso, denominaciones de otros fondos que administren o de los cuales sean deposi- 
tarías. 

e. Patrimonio neto según los balances de los últimos TRES (3) ejercicios anuales, o los que 
hubieren transcurrido desde la constitución de la sociedad si fueren menos. 

f. Nómina de los miembros de sus órganos de administración y fiscalización y de sus gerentes. 

g. Relaciones económicas y jurídicas entre los órganos del fondo. 

h. En su caso, relaciones económicas y jurídicas entre los órganos del fondo y las entidades 
que fueren titulares originales de los créditos que integren. 

i. Explicitación de que las entidades financieras cedentes no garantizan los pagos a los 
cuotapartístas, sin perjuicio del cumplimiento, si correspondiere, de sus obligaciones como socie- 
dad depositaría. 

j. El haber del fondo. 

3. Descripción de las cuotapartes. 

a. Cantidad y categorías. 

b. Derechos que otorgan. 

c. Cronograma de pagos de servicios de interés y capital. 

d. En caso de emitirse cuotapartes de renta: 
d. 1. valor nominal. 

d, 2. renta y forma de cálculo. 

d. 3. en su caso, mecanismos mediante los cuales se garantizará el pago de los servicios de 
renta y amortización. 

d. 4. explicitación de que -sin perjuicio de los mecanismos descriptos en d.3)- las cuotapartes 
y su repago no tienen otro respaldo que el haber el fondo. 



4. Caliñcaciones otorgadas a las cuotapartes del fondo e identificación de las sociedades cali- 
ARTICULO 76.- Cada suscriptor deberá recibir -al momento de entregar el importe correspon- ficadoras de riesgo respectivas. 

diente a la suscripción inicial- una copia del reglamento de gestión. 

5. Haber del fondo común cerrado de créditos: 

a. Ceden te o cedentes, denominación, domicilio social, teléfono e inscripción, en su caso, ante 
el BANCO CENTRAL DE LA REPÚBLICA ARGENTINA. 

b. Descripción de la política de otorgamiento de los créditos que integren el haber del fondo. 

c. Número de créditos y monto promedio de los mismos. 

d. Garantías otorgadas por los deudores; en caso de que no fueren homogéneas, indicación de 
su especie y porcentajes respectivos. 

e. Promedio histórico de mora de la cartera que integra el haber del fondo y previsión de 
incobrabilidad en su caso. 

f. Análisis de los flujos de fondos esperados. 

g. En su caso, proporción del haber del fondo (en valor nominal de capital y /o de servicios de 
renta esperado) en exceso de las obligaciones eventualmente emergentes de las cuotapartes de 

renta. 

h. Explicitación en su caso de las adquisiciones de cuotapartes que prevean realizar las 
entidades financieras cedentes de los créditos que integren el haber del fondo. 

i. Mercados autorregulados donde se negociarán las cuotapartes. 

7. Régimen de comisiones y gastos imputables. 

8. Precio de suscripción mínima y forma de integración 



El reglamento de gestión hará las veces de prospecto de emisión, y deberá encontrarse a 
disposición de los cuotapartístas y del público en las oficinas de la sociedad gerente y de la depo- 
sitaría. 

3. 1 .4 7.5 CONTENIDO DEL REGLAMENTO DE GESTIÓN 

ARTICULO 77.- El reglamento de gestión deberá contemplar expresamente: 

a. Nombre del fondo común de dinero. 

b. Nombre y domicilio de la sociedad gerente y de la depositaría. 

c. La composición del haber del fondo y /o la política de inversión, según fuere el caso. 

d. Plazo de duración del fondo, el cual puede ser indeterminado. 

e. Que la forma de pago de las distribuciones de capital y renta, en su caso, sólo podrá ser 
mediante la acreditación de cuotapartes o fracciones de éstas a favor del cuotapartista. 

f. Destino del remanente, si lo hubiere. 

g. Disposiciones para el caso de reemplazo de la sociedad gerente o depositaría. 

h. Régimen de comisiones y gastos imputables al fondo. Las comisiones únicamente podrán 
consistir en un porcentaje aplicable sobre el total del haber del fondo calculado como una tasa 
anual. 

i. Forma de liquidación del fondo. 
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9. Período de suscripción. 

10. Datos de los agentes colocadores. 

11. Transcripción del reglamento de gestión. 

- 12. Explicitación de que los responsables de la información contenida en el prospecto son los 
órganos del fondo: sociedad gerente y sociedad depositaría. 

4. LIBRO ni: FIDEICOMISO 

4.1 CAPITULO XI: FIDEICOMISO 

4.1.1 DEFINICIONES. DISPOSICIONES COMUNES 

4 111 DEFINICIÓN FIDEICOMISO ORDINARIO PUBUCO 

ARTÍCULO I o .- Fideicomiso ordinario público. Habrá fideicomiso ordinario público cuando 
una persona (fiduciante) transmita la propiedad fiduciaria de bienes determinados a otra (fiducia- 
rio), quien se obliga a ejercerla en beneficio de quien se designe en el contrato (beneficiario), y a 
transmitirlo al fiduciante, al beneficiario o a terceros (fideicomisarios), al cumplimiento de los 
plazos o condiciones previstos en el contrato. 

4.1.1.2 DEFINICIÓN FIDEICOMISO FINANCIERO 

ARTICULO 2 U .- Fideicomiso financiero. Habrá contrato de fideicomiso financiero cuando 
una o más personas (fiduciante) trasmitan la propiedad fiduciaria de bienes determinados a otra 
(fiduciario), quien deberá ejercerla en beneficio de titulares de los certificados de participación en 
la propiedad de los bienes transmitidos o de titulares de títulos representativos de deuda garan- 
tizados con los bienes así transmitidos (beneficiarios) y transmitirlo al fiduciante, a los beneficia- 
rios o a terceros (fideicomisarios) al cumplimiento de los plazos o condiciones previstos en el 
contrato. 

4. 1 . L3 PROHIBICIÓN DE CONSTITUCIÓN DE FIDEICOMISO UNILATERAL 

ARTICULO 3 o .- No podrán constituirse fideicomiso por acto unilateral, entendiéndose por ta- 
les aquellos en los que coincidan las personas del fiduciante y del fiduciario. Los fideicomisos 
unilaterales actualmente existentes tendrán plazo hasta el I o de julio de 1998, para proceder a la 
sustitución del fiduciario, salvo que el plazo por el que el fideicomiso hubiere sido constituido fuere 
menor, en cuyo caso toda extensión de dicho plazo deberá efectuarse previa la sustitución del 
fiduciario a efectos de cumplir lo dispuesto en el presente artículo. 

4.1. 1.4 FIDUCIARIOS 

ARTICULO 4 o .- Podrán actuar como: 

a. 1. Fiduciarios ordinarios públicos (conf, artículo 5 o de la Ley N° 24,441), o 

a. 2. Fiduciarios financieros (conf. artículo 19, ley citada), 
los siguientes sujetos: 

b. 1. Entidades financieras autorizadas a actuar como tales en los términos de la Ley 
N° 21.526, sus modificatorias y reglamentación. 

b. 2. Cajas de valores autorizadas en los términos de la Ley N° 20.643 y su reglamentación. 

b. 3. vSociedades anónimas constituidas en el país y sociedades extranjeras que acrediten el 
establecimiento de una sucursal, asiento u otra especie de representación suficiente -a criterio de 
la Comisión- en el país, que soliciten su inscripción en el Registro de Fiduciarios Ordinarios Públi- 
cos o en el Registro de Fiduciarios Financieros. 

b. 4. Personas físicas o sociedades de personas, domiciliadas en el país, que soliciten su ins- 
cripción en el Registro de Fiduciarios Ordinarios Públicos. 

b. 5. El representante de los obligacionistas, en los términos del artículo 13 de la Ley 
N° 23.576 (modificada por la Ley N° 23.962). 

4.1.1.5 REGISTRO DE FIDUCIARIOS ORDINARIOS PÚBLICOS. REGISTRO DE FIDUCIARIOS 
FINANCIEROS 

ARTICULO 5 o .- Para obtener la inscripción en el respectivo registro, se deberá acreditar el 
cumplimiento de los siguientes requisitos: 

a. Si se solicita la inscripción en el Registro de Fiduciarios Ordinarios Públicos, un patrimonio 
neto no inferior a PESOS CIEN MIL ($ 100.000), que deberá incrementarse en PESOS CINCO MIL 
($ 5.000), a partir del primer contrato de fideicomiso en vigencia y -en lo sucesivo- por cada nuevo 
contrato de fideicomiso que entre en vigencia y en el que el autorizado actúe como fiduciario. 

b. Si se solicita la inscripción en el Registro de Fiduciarios Financieros, un patrimonio neto no 
inferior a PESOS UN MILLÓN ($ 1.000.000). 

c. Prever en su objeto social la actuación como fiduciario. 

d. Organización administrativa adecuada para prestar el servicio ofrecido. A fin de dar cum- 
plimiento a esta disposición podrá contratarse con terceros, la prestación de los servicios de admi- 
nistración. 

Las entidades que -hasta la fecha de la presente Resolución- hubieren sido registradas como 
fiduciarios financieros, deberán adecuarse a los requerimientos patrimoniales establecidos en los 
incisos a) y b) del presente artículo, antes del 31 de marzo de 1998, bajo apercibimiento de -en 
forma inmediata- declarar la caducidad de la inscripción y ordenar el cese de su actividad como 
fiduciario financiero. 

Sin perjuicio de lo anterior, a partir de la sanción de la presente Resolución, la Comisión no 
autorizará nuevos fideicomisos y /o la prórroga o reconducción de los fideicomisos existentes, cuando 
el fiduciario no cumpla con los requisitos establecidos en los incisos a) al c) inclusive, del presente 
artículo. 

ARTICULO 6°.- Las sociedades emisoras de obligaciones negociables autorizadas a la oferta 
pública y garantizadas con los bienes propios de aquélla afectados en fideicomiso constituido por 
acto unilateral no necesitarán inscribirse en el Registro de Fiduciarios Financieros. 

4.1.1.6 CADUCIDAD DE LA AUTORIZACIÓN PARA ACTUAR COMO FIDUCIARIO 

ARTICULO 7 o .- Las entidades autorizadas a actuar como fiduciarios deberán, durante el tér- 
mino de vigencia de su inscripción, cumplir los requisitos mencionados en el artículo 5 o . En caso 



de incumplimiento de cualquiera de las condiciones establecidas, la Comisión podrá disponer la 
caducidad de la autorización y ordenar el cese de la actividad. 

ARTICULO 8 o .- El fiduciario y el fiduciante no podrán tener accionistas comunes que posean 
en conjunto el DIEZ POR CIENTO (10%) o más del capital: 

a. Del fiduciario y del fiduciante, o 

b. De las entidades controlantes del fiduciario o del fiduciante. 

El fiduciario tampoco podrá ser sociedad vinculada al fiduciante o a accionistas que posean 
más del DIEZ POR CIENTO (10%) del capital del fiduciante. 

4.1.1.7 SOLICITUD DE INSCRIPCIÓN EN EL REGISTRO RESPECTIVO 

ARTICULO 9V La solicitud de inscripción en el registro respectivo deberá contener: 

a. Nombre o denominación de la sociedad. 

b. Domicilio y/o sede social, que deberá coincidir con las oficinas de administración de la 
persona o/ entidad, salvo el supuesto de contratación con terceros, de este servicio (conf. artícu- 
lo 5 o , inciso d), primer párrafo "in fine", del presente Capítulo), en cuyo caso también se deberá 
informar el domicilio o sede social de la entidad administradora. 

En caso de contar con sucursales o agencias, deberá indicar además los lugares donde ellas se 

encuentran ubicadas. 

c. Copia del estatuto o del contrato social, con constancia de su inscripción en el REGISTRO 
PUBLICO DE COMERCIO. Cuando el solicitante sea una persona física, datos y antecedentes 
personales. 

d. Nómina de los miembros del órgano de administración, de fiscalización y de los gerentes, 
indicándose domicilio real, datos y antecedentes personales. Deberá acompañarse copia autenticada 
de los instrumentos que acrediten tales designaciones. 

e. Indicación del registro al que se solicita incorporación y -en su caso- acreditación de la 
decisión societaria de solicitar tal inscripción. 

f. Acreditación del patrimonio neto mínimo aplicable conforme al artículo 5 o de este Capítulo. 

g. Acreditación de la inscripción en los organismos fiscales y de previsión que correspondan. 

h. Cuando se subcontraten los servicios de administración (conf. artículo 5 o , inciso d), primer 
párrafo "in fine", id.), el contrato de prestación de tales servicios, junto con información suficiente 
respecto de la solvencia patrimonial y técnica de la persona o entidad subcontratista). 

Las entidades enumeradas en los incisos b.l) y b.2) del artículo 4 o de este Capítulo, podrán 
solicitar un número de inscripción en el registro pertinente. 

ARTICULO 10.- La información requerida en el artículo anterior deberá mantenerse actualiza- 
da durante todo el tiempo que dure su inscripción. La actualización de la información prevista en 
el inciso í] del artículo anterior, deberá revestir carácter trimestral. 

4. 1 .2 FIDEICOMISO FINANCIERO 

4.1.2.1 REQUISITOS DEL CONTRATO DE FIDEICOMISO 

ARTICULO 1 1.- El contrato de fideicomiso deberá contener: 

a. Los requisitos establecidos en el artículo 4 o de la Ley N° 24.441, 

b. La individualización del o los fiduciantes, del o los fiduciarios y del o los fideicomisarios, 
en su caso. 

La identificación del fideicomiso. La denominación "fideicomiso financiero" deberá ser utiliza- 
da por los fideicomisos que se constituyan conforme a las Normas, debiendo agregar además la 
designación que permita individualizarlos. 

c. Procedimiento para la liquidación del fideicomiso. 

d. La obligación del fiduciario de rendir cuentas a los beneficiarios y el procedimiento a seguir 
a tal efecto, de acuerdo al régimen informativo establecido en el artículo 28 del presente Capítulo. 

e. La remuneración del fiduciario. 

f. Los términos y condiciones de emisión de los títulos representativos de deuda o certificados 
de participación. 

4. 1 .2 2 TÍTULOS DE DEUDA 

ARTICULO 12.- Los títulos de deuda garantizados por los bienes fideicomitidos podrán ser 
emitidos por: 

a. 1. El fiduciante, 

a. 2. El fiduciario, o 

a. 3. Un tercero. 

Podrán ser emitidos en cualquier forma, incluida la escritural, conforme lo dispuesto en los 
artículos 8° y concordantes de la Ley N° 23.576 (con las modificaciones de la Ley N° 23.962) y por 
las Normas. Asimismo deberán contener: 

b. 1. Denominación social, domicilio y firma del representante legal o apoderado del emisor o 
del fiduciario, en su caso. 

b. 2. Identificación del fideicomiso al que corresponden. 

b. 3. Monto de la emisión y de los títulos de deuda emitidos. 

b. 4. Clase, número de serie y de orden de cada título. 

b. 5. Garantías y/u otros beneficios otorgados por terceros, en su caso. 

b. 6. Fecha y número de la resolución de la Comisión mediante la cual se autorizó su oferta 
pública. 
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b. 7. Plazo de vigencia del fideicomiso. 

b. 8. La leyenda establecida en cada caso, en los artículos 13, 14 y 15 del presente Capítulo. 

ARTICULO 13.- Cuando los títulos de deuda fueren emitidos por el fiduciario los bienes de éste 
no responderán por las obligaciones contraídas en la ejecución del fideicomiso, las que sólo serán 
satisfechas con los bienes fideicomitidos. 

En este caso, los títulos de deuda deberán contener la siguiente leyenda: 

"Los bienes del fiduciario no responderán por las obligaciones contraídas en la ejecución del 
fideicomiso. Estas obligaciones serán satis/echas exclusivamente con los bienes fideicomitidos, con- 
forme lo dispone el articulo ] 6 de la Ley N° 24.441 ". 

ARTICULO 14.- Cuando los títulos de deuda fueran emitidos por el Aducíante o por un tercero 
las obligaciones contraídas en la ejecución del fideicomiso, podrán ser satisfechas, según lo esta- 
blecido en las condiciones y términos de emisión e informado en el prospecto respectivo: 

a. Con la garantía especial constituíala con los bienes fideicomitidos, sin perjuicio de que el 
emisor se obligue a responder con su patrimonio, o 

b. Con los bienes fideicomitidos exclusivamente. En este supuesto, la leyenda prevista en el 
inciso b.8) del artículo 12, deberá reemplazarse por la siguiente: 

"Los bienes del fiduciario y del emisor no responderán por las obligaciones contraídas en la 
ejecución del fideicomiso. Estas obligaciones serán exclusivamente satisfechas con los bienes 

Jideicomitidos". 

4. 1 2.3 CERTIFICADOS DE PARTICIPACIÓN 

ARTICULO 15.- Los certificados de participación deben ser emitidos por el fiduciario y podrán 
ser emitidos en cualquier forma, incluida la escritural, conforme lo dispuesto en el artículo 8 o y 
concordantes de la Ley N° 23.576 (con las modificaciones de la Ley N° 23.962) y en las Normas. 

Deberán contener los requisitos enunciados en los incisos b. 1} al b.8) inclusive, del artículo 12 
y los siguientes: 

a. Enunciación de los derechos que confieren y medida de la participación en la propiedad de 
los bienes fideicomitidos que representan. 

b. La leyenda: 

"Los bienes del fiduciario no responderán por las obligaciones contraídas en la ejecución del 
fideicomiso. Estas obligaciones serán exclusivamente satisfechas con los bienes fideicomitidos, con- 
forme lo dispone el articulo 16 de la Ley N° 24.441". 

4.1. 2 .4 TRANSCRIPCIÓN DE LA SÍNTESIS SOBRE 'TÉRMINOS Y CONDICIONES DEL FI- 
DEICOMISO" 

ARTICULO 16.- Cuando los títulos representativos de deuda garantizados con los bienes 
fideicomitidos y/o los certificados de participación fueren emitidos en forma cartular, deberá 
transcribirse en el reverso del instrumento una síntesis de los términos y condiciones del fideico- 
miso, confeccionada de acuerdo a lo dispuesto en-el Anexo I de este Capítulo. 

ARTICULO 17.- Cuando los títulos representativos de deuda garantizados con los bienes 
fideicomitidos y/o certificados de participación fueren emitidos en forma escritural, esta exigencia 
se dará por cumplida con la transcripción de dicha síntesis en los respectivos contratos de suscrip- 
ción. 

ARTICULO 18.- En ningún caso, el cumplimiento de lo dispuesto en el presente Capítulo 
eximirá de la obligación de entregar a cada inversor un ejemplar del prospecto de emisión, si éste 
así lo requiere. 

4. 1 .2.5 PROCEDIMIENTO DE AUTORIZACIÓN 

ARTICULO 19.- La solicitud de oferta pública deberá ser presentada por el emisor. 
Se podrá optar por solicitar la autorización de oferta pública de: 

a. Una emisión de títulos representativos de deuda o de certificados de participación, o de 

b. Un programa global para la emisión de títulos representativos de deuda o de certificados de 
participación, 

hasta un monto máximo, con o sin la posibilidad de reemisiones. 

La autorización de los programas globales se regirá por el procedimiento previsto en el Capítu- 
lo "Oferta Pública Primaria", con excepción de la documentación a ser presentada. 

ARTICULO 20.- La solicitud deberá estar acompañada de la siguiente documentación: 

a. Copia de las resoluciones sociales del fiduciante en virtud de las cuales se autoriza la 
transferencia de los bienes fideicomitidos al fiduciario. 

b. Copia de la documentación que acredite las facultades del fiduciario financiero para actuar 
en tal carácter con relación a los títulos cuya oferta pública se solicita. 

c. TRES (3) ejemplares del prospecto de emisión. 

d. Copia del contrato de fideicomiso en el cual se instrumenta la transmisión fiduciaria de los 
bienes fideicomitidos. 

e. Modelo de los títulos a ser emitidos y contratos relacionados con su emisión, en su 
caso. 

f. De existir, copia del contrato para la administración de los bienes fideicomitidos. 

4. 1 2 6 PROSPECTO DE EMISIÓN 

ARTÍCULO 21.- Las entidades que soliciten la autorización de oferta pública de los títulos de 
deuda garantizados con los bienes fideicomitidos o de los certificados de participación deberán dar 
a conocer un prospecto confeccionado de acuerdo a lo establecido en el Anexo II del presente y en 
el Capítulo "Prospecto". 

ARTICULO 22. En el caso de programas globales para la emisión de títulos contemplados bajo 
el presente Capítulo: 

a. El prospecto global deberá contener una descripción de las características generales de los 
bienes que podrán ser afectados al repago de cada serie de títulos que se emitan bajo el marco de 
dicho programa. 



b. El suplemento al prospecto correspondiente a cada serie deberá contener la información 
especificada en el Anexo II del presente Capítulo y una descripción particular de los bienes 
fideicomitidos afectados al repago de dicha serie. En la medida en que dichos bienes se encuentren 
comprendidos dentro de la descripción particular de los bienes fideicomitidos efectuada en el pros- 
pecto global, no será necesaria la aprobación previa del suplemento por parte de la Comisión. 

c. El fiduciario deberá estar identificado en el respectivo programa. En las diferentes series de 
certificados de participación o de títulos representativos de deuda que se emitan, actuará un único 
fiduciario, que será el designado en el programa. 

d. Cuando en el contexto de un programa se sustituya al fiduciario, tal sustitución regirá para 
todas las series del programa. 

4. 1.3 FONDOS DE INVERSIÓN DIRECTA 

ARTICULO 23.- Los fideicomisos financieros que se constituyan como "fondos de inversión 
directa", a los fines del artículo 74, Inciso ñ), de la Ley N° 24.241 , deberán presentar, además de la 
documentación prevista en los artículos 21 y concordantes, la siguiente: 

a. Un plan de inversión, de producción y estratégico, el cual deberá formar parte del contra- 
to de fideicomiso y publicarse en el prospecto, directamente dirigido a la consecución de objeti- 
vos económicos, a través de la realización de actividades productivas de bienes o la prestación 
de servicios en beneficio de los tenedores de los títulos valores emitidos por el fideicomiso finan- 
ciero. 

b. En caso de que el fiduciante hubiera constituido el fideicomiso financiero mediante la 
entrega de bienes, éstos deberán valuarse en forma similar a la aplicable a los aportes efectuados 
en especie a las sociedades anónimas. 

c. Los antecedentes personales, técnicos y empresarios de las demás entidades que hubiesen 
participado en la organización del proyecto o participaren en la administración de los bienes 
fideicomitidos, en iguales términos que los aplicables al fiduciario. 

ARTICULO 24.- Los fideicomisos que no hayan presentado la documentación mencionada en 
el artículo anterior, no podrán utilizar el nombre "fondo de inversión directa" ni ninguna denomi- 
nación análoga. 

ARTICULO 25.- Cuando en el contrato de fideicomiso el fiduciante o el fiduciario hubieren 
previsto la participación de otras personas -además del fiduciario,- en la administración de los 
bienes fideicomitidos el contrato deberá especificar el alcance de la responsabilidad de los mismos; 
El contrato no podrá eximir al fiduciario de su responsabilidad ante terceros por el incumplimiento 
de sus obligaciones legales, sin perjuicio de los derechos que el fiduciario pudiere tener frente a 
terceros. 

4. 1 .4 CALIFICACIÓN DE RIESGO 

ARTICULO 26.- Las calificaciones de riesgo a que hace referencia el Decreto N° 656 del 23 de 
abril de 1992 y sus modificaciones, deberán mantenerse actualizadas de acuerdo al régimen de 
actualización de información vigente para las sociedades emisoras que hacen oferta pública de sus 
títulos valores representativos de deuda, de acuerdo con los términos del decreto citado y de lo 
dispuesto en el Capítulo "Calificadoras de Riesgo". 

4. 1 4. 1 RÉGIMEN INFORMATIVO 

ARTICULO 27.- El fiduciario financiero deberá presentar a la Comisión en forma trimestral, 
por cada fideicomiso, un Estado de Activos Netos o de Situación Patrimonial, acompañado de un 
Estado de Cambios en los Activos Netos o en la Situación Patrimonial, por el período cubierto por 
el estado contable. La información deberá ser auditada por contador público independiente. 

ARTICULO 28.- Serán de aplicación los plazos para presentación de estados contables trimes- 
trales para las sociedades emisoras comprendidas en el régimen de la oferta pública, 

4.1.5 DENOMINACIÓN FIDUCIARIO FINANCIERO. PUBLICIDAD 

ARTICULO 29.- Ninguna sociedad que no esté expresamente autorizada para actuar como 
fiduciario financiero, podrá incluir en su denominación o utilizar de cualquier modo la expresión 
"Fiduciario Financiero" u otra semejante susceptible de generar confusión. 

En la publicidad de las emisiones de fideicomisos y de sus activos fideicomitidos, deberá 
advertirse al público -en forma destacada- que las entidades en las que se propone invertir los 
bienes fideicomitidos, no se encuentran sujetas a la Ley N° 24.083. 

En los prospectos, folletos, avisos o cualquier otro tipo de publicidad vinculada con los fideico- 
misos, no podrán utilizarse las denominaciones fondo, fondo de inversión, fondo común de inver- 
sión u otras análogas (conf. Ley N° 24.083, modificada por la Ley N° 24.441). 

Cuando el haber del fideicomiso esté integrado por acciones y/u otros tipos de participaciones 
societarias, en la información al público deberá destacarse que el valor de dichos activos es sus- 
ceptible de ser alterado por las eventuales adquisiciones de pasivos que efectúen las sociedades 
emisoras de las acciones y/o participaciones mencionadas. En este caso, deberán explicitarse 
claramente, en relación a la respectiva sociedad: 

a. El objeto social, 

b. Su situación patrimonial y financiera y, 

c. Su política de inversiones y de distribución de utilidades. 

4.1.6 APLICABILIDAD DE LOS ARTÍCULOS 81 A 86 DEL CAPITULO "OFERTA PUBLICA 
PRIMARIA" 

ARTICULO 30.- Los artículos 81 a 86 inclusive del Capítulo "Oferta Pública Primaria" de las 
Normas, no serán de aplicación a los fideicomisos financieros, cualesquiera sean los bienes 
fideicomitidos. 

ANEXO I 

4. 1.7 SÍNTESIS DE LOS TÉRMINOS Y CONDICIONES DEL FIDEICOMISO 

1. La individualización del o los fiduciantes, fiduciarios y fideicomisarios. 

2. La identificación del fideicomiso por ei cual los títulos son emitidos o garantizados. 

3. La individualización de los bienes objeto del contrato. En caso de no resultar posible tal 
individualización a la fecha de la celebración del fideicomiso, constará la descripción de los requi- 
sitos y características que deberán reunir los bienes. 

4. La determinación del modo en que otros bienes podrán ser incorporados al fideicomiso. 
5 ; Los plazos o condiciones a que se sujeta el dominio fiduciario. 
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6. El destino de los bienes a la finalización del fideicomiso. 

7. Los derechos y obligaciones del fiduciario. 

8. Los términos y condiciones de emisión de los títulos representativos de deuda o certificados 
de participación. 

9. Descripción de los títulos de deuda garantizados con los bienes fideicomitidos y/o de los 
certificados de participación. 

10. En su caso, mecanismos mediante los cuales se garantizare el pago de los servicios de 
renta y amortización. 

1 1. Calificaciones otorgadas a los títulos de deuda garantizados con los bienes fideicomitidos 
y/o de los certificados de participación, 

12. Régimen de comisiones y gastos imputables. 

13. La leyenda aplicable de acuerdo a lo requerido en este Capítulo. 

ANEXO II 
4. 1.8 CONTENIDO DEL PROSPECTO 

1. Identificación del fideicomiso por el cual los títulos son emitidos. 

2. Descripción del o los fiduciarios. 

a. denominación social, domicilio y teléfono. 

b. datos de las respectivas inscripciones en el REGISTRO PUBLICO DE COMERCIO u otra 
autoridad de contralor que corresponda. 

c. en caso de tratarse de entidades financieras, detalles de la o las respectivas autorizaciones. 

d. nómina de los miembros de su órgano de administración y fiscalización y de sus gerentes 
que ocupen la primera línea gerencial. 

e. relaciones económicas y jurídicas entre fiduciario financiero y fiduciante. 

3. Descripción de los títulos de deuda garantizados con los bienes fideicomitidos y/o de los 
certificados de participación. 

a. cantidad y categorías. 

b. derechos que otorgan. 

c. cronograma de pagos de servicios de interés y capital. 

d. en caso de emitirse títulos representativos de deuda: 
i. valor nominal. 

ii. renta y forma de cálculo. 

iii. en su caso, procedimientos mediante los cuales se garantizare el pago de los servicios de 
renta y amortización. 

iv. en su caso, explicitación de que, sin perjuicio de los procedimientos descriptos en el ítem 
anterior, el repago de los títulos representativos de deuda no tiene otro respaldo que el haber del 
fideicomiso. 

e. en caso de emitirse certificados de participación en la propiedad de los bienes fideicomitidos, 
proporción o medida de participación que representan. 

4. Calificaciones otorgadas a los títulos de deuda garantizados con los bienes fideicomitidos 
y/o certificados de participación. 

5. Haber del fideicomiso. Deberán detallarse los activos que constituyen el haber del fideicomi- 
so y/o el plan de inversión correspondiente. 

En caso de que el haber del fideicomiso esté constituido por derechos credi torios deberá con- 
templarse: 

a. la composición de la cartera de créditos, indicando su origen, forma de valuación, precio de 
adquisición, rentabilidad histórica promedio, garantías existentes y previsión acerca de los rema- 
nentes en su caso, la política de selección de los créditos efectuada por el fiduciario, y los eventua- 
les mecanismos de sustitución e incorporación de créditos por cancelación de los anteriores. 

b. en su caso, titular o titulares originales de los derechos creditoriqs: denominación, domicilio 
social, teléfono e inscripción, en su caso, ante el BANCO CENTRAL DE LA REPÚBLICA ARGENTI- 
NA. 

c. análisis de los flujos de fondos esperados. 

d. previsiones para la. inversión transitoria de fondos excedentes. 

e. régimen que se aplicará para la cobranza de los créditos morosos. 

f. explicitación, en su caso, de las adquisiciones de títulos valores correspondientes a la emi- 
sión, que prevean realizar los fiduciantes de los créditos que integren el haber del fideicomiso. 

g. forma de liquidación del fideicomiso, incluyendo las normas relativas a la disposición de los 
créditos en gestión y mora remanentes a la fecha prevista para el último pago correspondiente a los 
créditos de acuerdo con sus términos originales. 

h. en caso de que el fideicomiso previere la emisión de títulos de deuda, deberán explicitarse 
los mecanismos mediante los cuales se garantizará el pago de los servicios de renta o amortización 
a sus titulares. 

i. mercados autorregulados donde se negociarán los títulos valores correspondientes a la emi- 
sión. 

6. Régimen de comisiones y gastos imputables. 

7. Precio de suscripción y forma de integración. En el caso que los títulos no se ofrezcan aun 
precio fijo para todos los inversores, sino a un precio variable a ser determinado de común acuerdo 
entre los colocadores y los inversores, se deberá incluir una descripción a tal efecto. 

8. Período de suscripción. 



9. Datos de los agentes colocadores. 

10. Transcripción del contrato de fideicomiso. 

1 1. En su caso, Estado de Activos Netos o de Situación Patrimonial, acompañado de un Estado 
de Cambios en los Activos Netos o en la Situación Patrimonial. 

12. La leyenda aplicable de acuerdo a lo dispuesto en este Capítulo. 
5. LIBRO IV: CALIFICADORAS DE RIESGO 

5. 1 CAPITULO XU: CALIFICADORAS DE RIESGO 

5.1.1 REGISTRO DE SOCIEDADES CALIFICADORAS DE RIESGO 

ARTICULO I o .- Para obtener la inscripción en el Registro de Sociedades Calificadoras de Ries- 
go, las empresas interesadas deberán: 

a. Presentar la respectiva solicitud ante la Comisión, acreditando el cumplimiento de lo dis- 
puesto en los artículos 6 o , 8 o y 21 del Decreto N° 656 del 23 de abril de 1992; 

b. Acompañar una declaración jurada suscripta por cada director, gerente» accionista e inte- 
grante del consejo de calificación, en la que conste que el firmante no se encuentra alcanzado por 
las incompatibilidades a que se refieren los artículos 1 1 y 12 del Decreto N° 656/92. 

Al momento de la inscripción, el capital social de la calificadora deberá estar totalmente inte- 
grado. 

ARTICULO 2 o .- Las personas habilitadas para desempeñarse como integrantes del consejo de 
calificación al que se refiere el artículo 10 del Decreto N° 656/92, deberán registrar su firma ante 
la Comisión, en un libro especial. 

ARTICULO 3 o .- El plazo de TREINTA (30) días establecido en el artículo 9 o del Decreto N° 656/ 
92 comenzará a correr una vez acreditado el cumplimiento de los requisitos mencionados prece- 
dentemente. 

5.1.1.1 CALIFICACIÓN DE RIESGO - DICTÁMENES 

ARTICULO 4 o .- La calificación de acciones, otros títulos valores u otros riesgos prevista por el 
Decreto N° 656/92 deberá basarse en los procedimientos descriptos en el manual registrado pre- 
viamente ante la Comisión. 

Cuando las sociedades calificadoras de riesgo modifiquen las subcategorías de calificación que 
hubieren fijado de acuerdo al artículo 15 del Decreto N° 656/92, deberán presentar a la Comisión 
-junto a la solicitud de registración del manual modificado- una tabla de equivalencias que refleje 
la calificación resultante de aplicar la subcategoría anterior y la modificada, a todas las calificacio- 
nes vigentes al momento de la solicitud. 

ARTICULO 5°.- Los dictámenes de calificación se efectuarán al menos trimestralmente, de- 
biendo considerarse en ellos -entre otros aspectos- los datos que surjan de los balances de la 
entidad emisora, de los fondos de inversión o de las sociedades a calificar, en su caso, y de los 
demás antecedentes obtenidos por la calificadora de acuerdo con el riesgo a evaluar, en virtud de lo 
prescripto por el artículo 14 del Decreto N° 656/92. 

« *■ 

ARTICULO 6°.- El dictamen deberá: 

a. Mencionar las fuentes de información tomadas en cuenta para la obtención de los datos 
utilizados en el análisis y la evaluación respectivos. 

b. Hacer referencia a los distintos análisis efectuados en cada una de las etapas del proceso de 
calificación previstas en el respectivo manual de procedimientos, incluyendo los parámetros cuan- 
titativos y cualitativos (por ejemplo: índices, pautas en base a las cuales se confeccionaron los 
estados contables proyectados, análisis del sector en que actúa la emisora, etc.). 

ARTICULO 7 o .- La información brindada deberá ser lo suficientemente amplia y clara como 
para: 

a. Demostrar el cumplimiento de los procedimientos descriptos en el respectivo manual, y 

b. Fundamentar la calificación final otorgada. 

5.1.1.1.1 REQUISITOS DEL LIBRO DE ACTAS 

ARTICULO 8 o .- El libro de actas previsto en el artículo 10 del Decreto N° 656/92 podrá ser 
llevado por los medios previstos por el artículo 61 de la Ley N° 19.550, previa conformidad de la 
Comisión. 

En su caso, deberá estar foliado y previamente rubricado por la Comisión. 

La transcripción del acta con los dictámenes correspondientes deberá efectuarse sin 
intercalaciones, supresiones, enmiendas, tachaduras o agregados de cualquier tipo que puedan 
afectar la fidelidad del acta, debiendo ser firmada por todos los asistentes a la reunión. 

5. 1. 1. i. 2 SESIONES DEL CONSEJO DE CALIFICACIÓN 

ARTICULO 9°.- Cada sesión del consejo de calificación deberá ser comunicada a la Comisión 
con SETENTA Y DOS (72) horas de antelación, señalando: 

a. Día y hora de la reunión, y 

b. Las entidades emisoras, los títulos y otros riesgos a calificar, que se tratarán en dicha 
sesión. 

ARTICULO 10.- Con posterioridad a cada sesión del consejo y dentro de las CUARENTA Y 
OCHO (48) horas de producida, la sociedad calificadora deberá presentar ante la Comisión una 
copia del acta que apruebe el respectivo dictamen. 

El acta deberá incluir: 

a, 1. La transcripción de los dictámenes, y 

a. 2. Una declaración jurada de los integrantes del consejo de calificación que intervino, sobre 
el cumplimiento del articulo 19 del Decreto N° 656/92. 

Simultáneamente, el acta deberá ser remitida a: 

b. 1. Las entidades autorreguladas donde la emisora cotice o vaya a cotizar los títulos, en su 
caso, y 
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b. 2. A la SUPERINTENDENCIA DE ADMINISTRADORAS DE FONDOS DE JUBILACIONES Y 
PENSIONES. 

La sociedad calificadora deberá presentar -junto con la documentación mencionada en los 
incisos a. 1) y a.2}- a la Comisión y a las entidades mencionadas en los incisos b.l) y b.2), un 
informe de contador público independiente que se expida sobre la correcta aplicación -en la emi- 
sión del respectivo dictamen de calificación- de los procedimientos establecidos en el manual regis- 
trado ante la Comisión. 

ARTICULO 1 1.- La documentación respaldatoria de los dictámenes (estados contables, pape- 
les de trabajo y de cualquier otra fuente perfectamente identificable) deberá ser reservada en la 
sociedad calificadora, encontrándose a disposición de la Comisión, hasta la amortización total del 
título en el caso de títulos de deuda, y por un período de DIEZ (10) años en los demás casos. 

5.1.1.13 CALIFICACIÓN "E" 

ARTICULO 12.- Deberán ser calificados con la letra "E" (conf. artículo 13 del Decreto 
N° 656/92): 

a. Los títulos pertenecientes a emisoras que no hayan cumplido con los requisitos de informa- 
ción impuestos por las normas vigentes, con independencia de la garantía u otros indicadores que 
eventualmente respalden la emisión. 

b. Los riesgos sobre los cuales el requirente de la calificación no suministrara toda la informa- 
ción necesaria para producir una opinión. 

5.1.1.1.4 INSUFICIENCIA DE INFORMACIÓN HISTÓRICA 

ARTICULO 13.- Las sociedades calificadoras podrán otorgar una calificación distinta de "E" en 
los casos en que el requirente de la calificación -en razón de su constitución reciente- carezca de 
información histórica, siempre que ella pudiera ser sustituida por otros elementos de convicción 
suficiente. 

: En tajes casos, las sociedades calificadoras y las emisoras deberán dejar expresa constancia 
-mediante una llamada especial- de la circunstancia mencionada, en toda ocasión en que se haga 
mención a dicha calificación. 

ARTICULO 14.- Las sociedades calificadoras deberán incorporar en sus manuales, los proce- 
dimientos que seguirán en los casos mencionados en el artículo 13. 

5.1.1.1.5 PUBLICIDAD 

ARTICULO 15.- En el caso de títulos valores, la calificación obtenida deberá ser publicada: 

a. 1. En el BOLETÍN OFICIAL DE LA REPÚBLICA ARGENTINA y 

a. 2. En el boletín diario de la entidad autorregulada en la que cotice o vaya a cotizar el título o, 

a. 3. De no existir tal boletín, en un diario especializado de amplia circulación en la zona de 
influencia de la entidad autorregulada. 

En los demás casos, la publicidad* deberá hacerse: 

b. 1. En el BOLETÍN OFICIAL DE LA REPÚBLICA ARGENTINA y 
b. 2. En un diario especializado de amplia difusión, 
ARTICULO 16.- La publicidad deberá contener: 

a. Nombre de la sociedad calificadora. 

b. Fecha de la reunión del consejo de calificación y carácter de la reunión. 

c. Identificación del riesgo calificado; en su caso serie y clase. 

d. Calificación obtenida, que incluirá: 

d, 1. el dictamen emitido por el consejo de calificación y 

d. 2. una síntesis de la metodología de calificación utilizada. 

La publicidad del dictamen de calificación podrá consistir en una síntesis del mismo, en cuyo 
caso la publicación deberá advertir que no se trata del dictamen completo, el que podrá ser consul- 
tado en las oficinas de la sociedad calificadora o, en su caso, del mercado autorregulado en el que 
coticen o vayan a cotizar los títulos. En caso de hacer uso de esta opción, la síntesis no deberá ser 
ambigua, insuficiente ni parcial. 

e. Aclaración del significado de la calificación 

f. Indicación de que la opinión de la sociedad calificadora no debe ser entendida como reco- 
mendación para comprar, vender o mantener determinado instrumento. 

ARTICULO 17.- En el caso de títulos de deuda, la publicidad mencionada en él artículo prece- 
dente deberá ser efectuada dentro de las CUARErfTA Y OCHO (48) horas de otorgada la autoriza- 
ción de oferta pública mencionada en el articuló I o del Decreto N* 656/92. 

ARTICULO 1 8.- Si entre la calificación originaria y la autorización de oferta pública, mediare él 
plazo establecido en el artículo 5 o de este Capítulo, deberá publicarse la última calificación efec- 
tuada. ; 

Si no hubieren transcurrido los TRES (3) meses que señala el artículo mencionado, pero hu- 
biese sido necesaria la actualización dé la calificación como consecuencia de hechos sobreyinientes, 
deberá publicarse esta última. 

ARTICULO 19.- En los demás casos» tanto la publicidad de la calificación original como de su 
actualización deberán realizarse dentro de las CUARENTA Y OCHO (48) horas de celebrada la 
respectiva sesión del consejo de calificación. . " : 

Toda otra calificación posterior que deba realizarse como consecuencia dé hechos sóbrevinierites, 
deberá publicarse dentro del mismo plazo. 

5.1 1.2 DOCUMENTACIÓN PERIÓDICA 

ARTICULÓ 20.- Las sociedades" calificadoras de riesgo ^debéV^co^0c€Íoq^^jta^os.po^t^les T 
anuales que deberán presentarse ante la Comisión dentro de los iSÉTÉÑTÁ (70) a^as" corridos a 
partir del cierre de su ejercicio. 



ARTÍCULO 21.- Al finalizar cada trimestre deberán presentar, dentro de los CUARENTA Y DOS 
(42) días corridos y con carácter de declaración jurada, la estructura patrimonial y de resultados 
contempladas en el Anexo del presente Capítulo, no resultando obligatorio el informe del auditor. 

5.1.1.3 REEMPLAZO 

ARTICULO 22.- Cuando con posterioridad a la autorización de una emisión calificada, faltare 
una de las calificaciones originales, los emisores deberán proponer en su reemplazo la calificación 
por parte de otra entidad registrada. 

Tal propuesta deberá efectuarse dentro del plazo improrrogable de DIEZ (10) días, a contarse 
a partir de conocida dicha circunstancia, bajo apercibimiento de aplicación de las sanciones pre- 
vistas en la Ley N°17.81 1. 

ARTICULO 23.- El emisor deberá poner dicha situación en conocimiento de los inversores. A 
tal fin, deberá utilizar los medios descriptos en el artículo 15 de este Capítulo, dentro del plazo de 
CUARENTA Y OCHO (48) horas de la elección de la nueva calificadora. 

El mismo procedimiento deberá seguirse en el caso de los demás riesgos calificados. 

5. 1 . 1 .4 INFORMACIÓN 

ARTICULO 24.- Las sociedades calificadoras deberán informar en forma trimestral a la Comi- 
sión el monto de los honorarios y /o aranceles que cobren por sus servicios, discriminados por 
empresa. Tal obligación comenzará a regir en oportunidad de presentar su primer dictamen. 

ARTICULO 25.- Los: 

a. Integrantes del consejo de calificación, 

b. Directores, administradores, gerentes, síndicos o integrantes del consejo de vigilancia, 
titulares y suplentes, y 

c. Empleados, 

de las sociedades calificadoras de riesgo, deberán informar a la Comisión la cantidad y clase 
de acciones, títulos representativos de deuda, opciones de compra o cualquier otro tipo de título 
valor que posean o administren directa o indirectamente de toda sociedad autorizada a hacer 
oferta pública de títulos valores. , . 

La información mencionada deberá ser actualizada mensualmenteí bajp . apercibimiento de 
aplicar las sanciones previstas en el artículo 25 del Decreto N° 656/92. 

5. 1.1.5 DOMICILIO 

ARTICULO 2.6.- El domicilio social y sede principal de las actividades de las sociedades califi- 
cadoras de riesgo, deberá ser totalmente independiente de cualquier otra sociedad y/o actividad. 

5. 1 . 1 . 6 ASESORAMIENTO 

ARTICULO 27.- Cuando la calificadora brinda asesoramiento a las sociedades contratantes, 
consistente en un estudio previo a la calificación, el mismo deberá reunir los siguientes requisitos: 

a. La sociedad calificadora de riesgo deberá poner previamente en conocimiento de la Comi- 
sión, los procedimientos .^^/¿ujr; XofilsHg ^Bfi^H»."^í ^«ÍSÍ^"^«raÍMíPn> i J . uV.* ooi,3 " .^oLiI»^-ioJni 

b. El resultado del asesoramiento y los patrones a utilizar no deberán llevar a equívocos 
respecto a los utilizados en la calificación. 

c. En el momento de emitirse finalmente el título, la entidad emisora deberá poner en conoci- 
miento del público inversor, en los términos y plazos mencionados, el resultado de todos los aseso- 
ramientos previos de los que hubiere sido objeto la emisión, aunque hubieren sido efectuados por 
calificadoras distintas a la sociedad que en definitiva calificó el título. 

5.1.1.7COJWEJVJOS 

ARTICULO 28.- Las sociedades calificadoras deberán informar a la Comisión, dentro de ,laS; 
CUARENTA Y OCHO (48) horas de firmado, todo convenio suscripto con entidades que hayan 
solicitado sus servicios, indicando: 

a. La fecha, duración y alcance del convenio, 

b. La entidad contratante y 

c. El riesgo a calificar. 

Las sociedades calificadoras deberán comunicar toda rescisión o modificación de las cláusulas 
originalmente pactadas, en el plazo de CUARENTA Y OCHO (48) horas de haberse producido la 
misma. 

6. LIBRO V: NEGOCIACIÓN Y CUSTODIA DE TÍTULOS VALORES 
6.1 CAPrriwo xm: OFERTA PUBLICA SECUNDARIA 

6.1. 1 SECCIONES DE COTIZACIÓN 

ARTICULO I o - Las entidades autorreguladas en las que se coticen títulos valores privados 
podrán prever la existencia de más de una sección de cotización, de acuerdo a criterios objetivos 
por ellas definidos. 

6.1.1.1 PASES DE SECCIÓN DE COTIZACIÓN Ó COTIZACIÓN EN OTROS MERCADOS 

6.1A.2APUCABIIJDAD DEL DERECHO DE RECESO 

ARTICULO 2 o .- Las emisoras cuyos títulos valores coticen en entidades autorreguladas auto- 
rizadas a tal fin y sujetas a la jurisdicción de la Comisión podrán: 

a. Transferir las respectivas cotizaciones de una entidad autorregulada a otra. 

b. Transferir -de acuerdo con los requisitos aplicables- la cotización de una sección a otra, de 
la entidad autorregulada en la que coticen sus títulos valores. 

Las transferencias mencionadas no implicarán -a los fines del artículo 245 de la Ley de Socie- 
dades Comerciales- un retiro de la respecüva, cotización en Ja entidad autorregulada autorizada. 

6. 1 .2 REMATE DE TÍTULOS VAJLOKE& y 

ARTICULO 3 o .- Los agentes de bolsa podrán realizar remates de títulos valores en los siguien- 
tes casos: 
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a. Los ordenados por los jueces, conforme el artículo 36, segunda parte de la Ley N° 17.81 1. 

b. Los correspondientes a títulos valores con o sin oferta pública autorizada, cuando se efec- 
túen conforme a las disposiciones que establezcan los respectivos mercados de valores en sus 
reglamentos y no existan limitaciones resultantes de leyes especiales. 

6.1.21 COMUNICACIÓN A LA COMISIÓN. REQUISITOS PARA DAR POR OTORGADA LA 
OFERTA PUBLICA 

ARTICULO 4 o .- Los remates deberán ser comunicados a la Comisión con una anticipación no 
menor a CINCO (5) días a la fecha de su realización. 

Cuando se trate de títulos valores sin oferta pública autorizada, el agente de bolsa que tenga a 
su cargo el remate deberá acreditar haber presentado a la bolsa correspondiente -salvo imposibili- 
dad de obtenerla- la siguiente documentación: 

a. Estatuto social, y sus reformas. , 

b. Instrumentos en los que conste la designación de los directores, síndicos y consejeros en su 
caso, con constancia de su inscripción registral. 

c. Últimos estados contables aprobados por la sociedad, dictaminados por auditor externo. 

Esta documentación quedará a disposición de los interesados en la bolsa de comercio y en las 
oficinas del agente interviniente. 

Podrá prescindirse de la documentación indicada, cuando ella obre en poder de la bolsa en 
virtud de remates anteriores, y no se hubieran producido modificaciones, lo que se denunciará 
bajo responsabilidad de la persona que solicite el remate. 

Si no existiera el dictamen mencionado en el inciso c}, se dejará constancia de ello en los 
avisos a que se refiere el artículo siguiente, cuyo texto también se remitirá a la Comisión. 

6.1.2.2 AVISOS DE REMATE DE TÍTULOS VALORES SIN OFERTA PUBLICA AUTORIZADA 

ARTICULO 5 o .- Cuando se trate de títulos valores sin oferta pública autorizada, los avisos que 
publiquen los agentes deberán contener la siguiente información: 

a. Denominación y domicilio de la sociedad cuyos títulos valores se ofrecen. 

b. Especie, cantidad y clase de los títulos valores. 

c. Que el estatuto social, los últimos estados contables aprobados y el detalle del origen de los 
títulos valores, se encuentran a disposición de los interesados en las oficinas del agente y en la 
bolsa de comercio, y que la Información se proporciona en base a los datos en poder de aquél. 

En caso de no contarse con todo o parte de la documentación mencionada, deberá expresar- 
se esa circunstancia en los avisos. 

d. Que no existe un mercado público para los títulos valores ofrecidos. 

e. Que los estados contables con dictamen de auditor externo, se hallan a disposición (Je los 
interesados. Caso contrafio^l^tíera^mctótee íat cifcüfístariciá 'üñWsSKso?"' 1 ' 1 ' "'" " v " : 

f. Que los documentos indicados en el aviso no han sido examinados por la Comisión. 

g. Que la persona por cuenta de quien se efectúa el remate se hace responsable por la auten- 
ticidad de los títulos valores y de la demás documentación referida a la sociedad emisora que 
presentara al agente. 

6.1.2.3 PUBLICACIÓN DE LOS AVISOS 

ARTICULO 6 o .- Salvo el caso de remate de títulos valores previsto en el artículo 3 o inciso a), el 
aviso de los remates se publicará: 

a. Con CINCO (5) días hábiles de antelación, en un diario de circulación general del lugar del 
remate y en otro del domicilio de la entidad, cuando éste fuera distinto de aquél, durante DOS (2) 
días, y 

b. En el boletín de la bolsa de comercio en cuyo recinto se realice el acto, por UN (1) día y con 
igual antelación. 

Cuando el remate sea por un número de acciones inferior a aquél que represente los votos 
necesarios para formar la voluntad social, la bolsa respectiva podrá reducir la publicidad a su 
boletín. 

En todos los casos, el remate y Ja fecha de su realización se anunciarán en la pizarra del 
respectivo mercado durante DOS (2) días hábiles, con la antelación mencionada en el inciso a), 

6. 1 .2.4 SANCIONES A LOS AGENTES DE BOLSA QUE ACTÚEN COMO REMATADORES 

ARTICULO 7 o .- Los agentes de bolsa que actúen como rematadores serán pasibles de las 
sanciones establecidas en el artículo 10 de la Ley N° 17.811, cuando se realizare^ operacio- 
nes sin observar el cumplimiento de los requisitos señalados en los artículos 4 o a 6° de este Capí- 
tulo.' ■■■ : ' ■■' - ' '- 

6 1 3 AUTORREGULACIÓN DE LOS MERCADOS 

ARTICULO 8°.- Sólo podrán realizar oferta pública de: 

a. Títulos valores, o 

b. Contratos a término, o 

c. Contratos de futuros u opciones, 

los intermediarios registrados en entidades autorréguladas. 

Quienes realicen oferta pública fuera del ámbito previsto en los artículos 28 y siguientes de la 
Ley N° 1 7.8 1 1 , deberán pertenecer a una entidad autórreguládá autorizada a funcionar como tal 
por la Comisión y sujeta a las condiciones que ésta determine. 

Las bolsas de comercio sin mercado de valores adherido; autorizadas a funcionar como tales 
por la Comisión deberán: 

d. 1. comunicar a la Comisión a qué entidades autorréguladas trasladarán las órdenes que 
reciben de terceros, y 



d. 2. cumplir las normas establecidas por las entidades autorréguladas respecto a los agentes 
e intermediarios. 

ARTICULO 9 o .- Será requisito para negociar títulos valores o contratos de futuros u opciones 
en todo el ámbito de la REPÚBLICA ARGENTINA, la obtención previa de la autorización de oferta 
pública y, según el caso, de cotización o de negociación en una bolsa de comercio o en una entidad 
autorregulada no bursátil. 

En los casos de obligaciones negociables y otros títulos valores representativos de deuda pri- 
vada, no será necesario obtener la cotización mencionada en el párrafo anterior. 

Las emisoras tendrán, en todos los casos, libertad para elegir el o los ámbitos en los que se 
negociarán sus títulos valores. 

ARTICULO 10.- Las bolsas de comercio y entidades autorréguladas donde coticen o se nego- 
cien títulos valores, contratos a término o contratos de futuros y opciones podrán suscribir conve- 
nios con otras bolsas de comercio y entidades autorréguladas, mediante los cuales se autorice en 
tales ámbitos su negociación. 

En tanto no se requiera a las sociedades emisoras el cumplimiento dé requisitos especiales o 
se les impongan mayores costos o cargas informativas adicionales, no será necesario el consenti- 
miento expreso de las sociedades emisoras para que sus títulos valores autorizados a cotizar en 
una bolsa de comercio puedan ser negociados simultáneamente en otras bolsas de comercio con 
las cuales la primera hubiere celebrado convenios a ese fin. 

No obstante, las emisoras podrán, al solicitar la cotización en una bolsa de comercio o en 
cualquier momento posterior, expresar su oposición a la negociación de sus títulos valores en otras 
bolsas de comercio con las que aquélla hubiera suscripto convenios. 

6.2 CAPITULO XIV: BOLSAS DE COMERCIO Y MERCADOS DE VALORES 
6.2. 1 MERCADOS DE VALORES 

6.2. 1 . 1 ESTADOS CONTABLES - MERCADOS DE VALORES Y BOLSAS DE COMERCIO CON 
MERCADO DE VALORES ADHERIDO (ARTICULO 28 LEY N° 17.811) 

ARTICULO I o .- Los mercados de valores deberán presentar ante la Comisión, estados conta- 
bles anuales y trimestrales. Los plazos de presentación y las normas contables aplicables serán los 
adoptados por la Comisión para las entidades emisoras. 

Con una anticipación de DIEZ (10) días a la fecha fijada para la celebración de la asamblea de 
accionistas, los mercados deberán remitir copia de la convocatoria y orden del día. 

Dentro de los DIEZ (10) días siguientes a la celebración de la asamblea, deberán remitir copia 
certificada del acta respectiva. 

ARTICULO 2°.- Los mercados de valores deberán llevar registraciones contables de las opera- 
ciones realizadas en su ámbito, en libros rubricados especialmente habilitados a tal fin: 

a. Libro de Operaciones: las registraciones deberán contener -como mínimo- fecha, agente 
vendedor, agente comprador, tipo de operación, plazo, especie, cantidad, precio, derechos, otros 
gastos e importe neto. .,,..,. ^ t ; . ,,,;, $.., ... ; ...;¡ . 

b. Libro Caja: deberá registrar los movimientos de fondos, indicando fecha, concepto, agente 
interviniente, monto de los títulos valores entregados y recibidos y moneda. 

6.2. 1.1.1 SISTEMAS INFORMÁTICOS BURSÁTILES 

ARTICULO 3°.- Las bolsas de comercio o mercados de valores que cuenten con sistemas 
informáticos bursátiles, deberán presentar ante la Comisión: 

a. Las carpetas de los sistemas, juntamente con las de los subsistemas asociados. 

b. Toda información complementaria que resulte necesaria para el cumplimiento de sus fun- 
ciones de control. 

ARTICULO 4V Los sistemas informáticos bursátiles existentes o a crearse, deberán contar 
con una auditoría externa de sistemas, la que comprenderá -como mínimo-, el contralor de funcio- 
namiento, actividades y límites de tales sistemas. 

ARTICULO 5 o .- Los órganos de dirección de las bolsas de comercio y de los mercados de 
valores, deberán transcribir en: 

a. El libro de actas de las reuniones de directorio, o 

b. El libro especial que habiliten a ese efecto, 

todo informe o memorándum con conclusiones y/o recomendaciones, que reciban de sus 
auditores externos de sistemas, aun cuando no se hayan detectado deficiencias, remitiendo copia 
de ellos a la Comisión, con los análisis propios que hubieren efectuado, e indicación de las medidas 
adoptadas para mejorar el sistema o para corregir las deficiencias observadas. 

6.2. 1 .2 FECHA DE ENTRADA EN VIGENCIA DE NORMAS REGLAMENTARIAS DE LOS JfER- 
CADOS DE VALORES 

ARTÍCULO 6°.- Las normas reglamentarias dictadas por los mercados de valores no entrarán 
en vigencia, si no fueran recibidas por la Comisión con la antelación prevista en los reglamentos de 
tales mercados. . , ... i; ...,,-. ,¡ r ,,..;. ; ;. :;í¡-,i ¡^ 

Si los reglamentos mencionados no fijaran un plazo para la remisión de las normas a la Comí- f ] 
sión, la antelación no deberá ser inferior a CINCO (5) días. 

La Comisión no otorgará conformidad a las normas reglamentarias que no contengan un 
análisis del "valor a riesgo" (Valué at risk") implícito en la operatoria por ellas regulada, cuando tal 
análisis resulte necesario por el Upo de operatoria en cuestión. 

ARTICULO 7 o .- Las normas reglamentarias dictadas por los mercados de valores del interior, 
cuyo contenido sea idéntico al de las dictadas por el Mercado de Valores de Buenos Aires S.A- y 
aprobadas por la Comisión, podrán ser puestas en vigencia de inmediato, sin perjuicio de la obliga- 
ción de remitirlas a la Comisión. 

No se considerará que existe identidad de contenidos, cuando los mercados de valores del 
interior hubieren introducido modificaciones a la norma dictada por el MERCADO DE VALORES 
DE BUENOS AIRES S.A. 

6.2.1.3 INFORME DE LOS MERCADOS DE VALORES SOBRE VOLUMEN NEGOCIADO EN 
TTTTJLOS PÚBLICOS Y PRIVADOS 

ARTICULO 8 o .- Los mercados de valores deberán informar mensualmente, dentro de los CIN- 
CO (5) días hábiles posteriores, el volumen negociado en títulos valores públicos y privados, de 
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toda clase, por cada uno de los respectivos agentes de bolsa, discriminando por especie los corres- 
pondientes a intermediación y a cartera propia, y su precio. 

6.2. 1 ,4 PODER DISCIPLINARIO 

ARTICULO 9 o .- Los mercados de valores, sin perjuicio de la aplicación del régimen previsto en 
el Capítulo VII -artículos 59 y ss.- de la Ley N° 17.81 1, deberán contar con un procedimiento para 
el ejercicio del poder disciplinario respecto de los agentes de bolsa, sociedades y demás intervinientes 
en la negociación, que contemple adecuadamente el principio de debido proceso legal y garantice la 
transparencia de los mercados y la protección del público inversor. 

Dicho procedimiento deberá ser expresamente aprobado por la Comisión. 

6.2. 1.5 CUMPLIMIENTO DE LAS NORMAS SOBRE TRANSPARENCIA 

ARTICULO 10.- Los mercados de valores y las bolsas de comercio con mercado de valores 
adherido deberán cumplir los recaudos y pautas establecidos en el Capítulo 'Transparencia en el 
Ámbito de la Oferta Pública" de las Normas. 

6.2.1.6 ASESORAMIENTO AL PODER EJECUTIVO NACIONAL SOBRE LOS PEDIDOS DE 
AUTORIZACIÓN PARA FUNCIONAR 

ARTICULO 11.- La Comisión no asesorará favorablemente al Poder Ejecutivo Nacional (conf. 
artículo 6 o inciso b) de la Ley N° 17.81 1) sobre los pedidos de autorización para funcionar efectua- 
dos por los mercados de valores que no cuenten con un patrimonio neto igual o superior a PESOS 
QUINIENTOS MIL ($500.000). El CINCUENTA POR CIENTO (50%) de dicho importe deberá afec- 
tarse en títulos públicos con cotización autorizada, a los fines dispuestos por el artículo 57 de la 
Ley N° 17.811.- 

6.2.2 BOLSAS DE COMERCIO CON MERCADO DE VALORES ADHERIDO 

ARTICULO 12.- Las bolsas de comercio con mercado de valores adherido deberán presentar 
ante lá Comisión, estados contables auditados por períodos anuales. Los plazos de presentación y 
las normas contables aplicables serán las del Capítulo "Régimen Informativo Contable para Enti- 
dades en el Ámbito de la Oferta Pública", de las Normas. 

Dentro de los DIEZ (10) días siguientes de celebrada la asamblea, deberán enviar a la Comi- 
sión, copia del acta pertinente. 

6.2.3 BOLSAS DE COMERCIO SIN MERCADO DE VALORES ADHERIDO 

6.2.3.1 AUTORIZACIÓN 

ARTICULO 13.- Las bolsas de comercio cuyos estatutos prevean la cotización de títulos valo- 
res y no tengan mercado de valores adherido, podrán: 

a. Intervenir en la colocación de: 

a. 1. acciones emitidas por sociedades con oferta pública en el país, o 

a. 2. títulos públicos. 

b. Recibir órdenes de comitentes sobre títulos, valores, con oferta pública en e^país^ a efectos v 
de cursarlas -por los medios decümüwica^ agentes tie bolsa registrados errlos 
mercados de valores donde coticen los títulos valores o a los agentes inscriptos en otras entidades 
autorreguladas, según corresponda. 

ARTICULO 14.- Las Bolsas de Comercio sin Mercado de Valores adherido, autorizadas a fun- 
cionar como tales por la Comisión deberán informarle a qué mercados autorregulados trasladarán 
las órdenes que reciben de terceros y someterse a las normas que sobre agentes e intermediarios, 
fijen tales entidades autorreguladas. 

6.2.3.2 INCOMPATIBILIDADES 

ARTICULO 15.- Serán de aplicación respecto de las bolsas de comercio sin mercado de valores 
adherido, en forma análoga y en lo que resultare pertinente, las normas establecidas en el artículo 
42 de la Ley N° 17.811 -para los agentes de bolsa- y en el Capítulo "Agentes de Entidades 
Autorreguladas No Bursátiles" de las Normas. 

6.2.3.3 OBJETO SOCIAL 

ARTICULO 16.- Las bolsas de comercio mencionadas en este Capítulo deberán adoptar la 
forma societaria de sociedad anónima o de asociación civil. 

En su objeto se debe prever expresamente la posibilidad de efectuar las operaciones indicadas 
en el artículo precedente, y de realizar la difusión del sistema de oferta pública, promoviendo el 
ingreso al mismo de empresas radicadas en sus respectivas zonas de influencia, entendiéndose 
por tal la jurisdicción donde tenga su sede la bolsa de comercio. 

6.2.3.4 PATRIMONIO JVETO MÍNIMO. CONTRAPARTIDA 

ARTICULO 17.- Para iniciar sus actividades, las bolsas de comercio deberán contar con un 
patrimonio neto no inferior a PESOS QUINIENTOS MIL ($500. OCX)). Dicho patrimonio deberá ser 
mantenido durante el tiempo, en que las bolsas permanezcan inscriptas. 

El patrimonio neto deberá tener una contrapartida en el activo de la sociedad, integrada por: 

a. Títulos públicos de la República Argentina, o 

b. Los bienes inmuebles libres de todo gravamen que se encuentren afectados, total o parcial- 
mente, al desarrollo de la actividad que habilita el presente Capítulo. 

Los títulos públicos deberán depositarse en un ente autorizado para recibir depósitos colecti- 
vos de títulos valores públicos o privados, permaneciendo inmovilizados mientras la bolsa se en- 
cuentre registrada. La bolsa deberá acreditar ante el ente mencionado, la autorización de la Comi- 
sión, a fin de realizar cualquier operación con dichos títulos valores. 

ARTICULO 18.- Las entidades deberán informar -dentro de las VEINTICUATRO (24) horas de 
ocurrido- todo hecho o situación que afecte los bienes integrantes de la contrapartida en el activo. 

La disminución del patrimonio neto o su contrapartida, por debajo del mínimo establecido, 
implicará la suspensión automática de la operatoria de la entidad hasta su restablecimiento. 

6.2.3.5 DESTINO DE LAS UTILIDADES 

ARTICULO 19.- Las utilidades líquidas y realizadas deberán distribuirse de la siguiente forma: 

a. CINCUENTA POR CIENTO (50%) -como mínimo- a constituir un fondo para garantizar las 
operaciones reglamentadas por este Capítulo que realicen con terceros, hasta completar una suma 
igual al capital social. 



b. VEINTICINCO POR CIENTO (25%) -como mínimo- a incrementar el capital social. 

c. El resto, al destino que fije la asamblea. 

En caso de disminución del fondo de garantía, el mismo será reconstituido con prioridad a la 
asignación de utilidades al resto de los rubros mencionados precedentemente. 

ARTICULO 20.- El importe del fondo de garantía deberá estar invertido en títulos valores de 
fácil realización. 

En la selección de las inversiones del haber del fondo se deberá obrar con prudencia, evitando 
riesgos que lo perjudiquen. 

6.2.3.6 SOUCTTUD DE INSCRIPCIÓN 

ARTICULO 21.- Las Bolsas de Comercio que deseen inscribirse ante la Comisión para poder 
realizar las actividades descriptas en el artículo 13, deberán presentar una solicitud que contenga: 

a. Denominación. 

b. Domicilio comercial o sede de la actividad, domicilio legal y lugar donde se encuentren los 
libros y contratos de comercio, con sus respectivos números telefónicos y de fax. 

c. Copia autenticada del estatuto o contrato social inscripto. 

d. Nómina de sus directores, administradores, síndicos, miembros del consejo de vigilancia en 
su caso, gerentes y apoderados. En todos los casos se debe indicar domicilio real, datos y antece- 
dentes personales, de actuación en el ámbito de las actividades económicas y financieras, cargos y 
vinculaciones con otras empresas y declaración jurada del patrimonio neto. 

e. Estados contables -con los anexos que correspondieren- (con dictamen de contador público 
matriculado que no se encuentre en relación de dependencia) de los últimos TRES (3) ejercicios o 
desde la iniciación de las actividades de la sociedad o asociación, si su antigüedad fuera menor. 

Cuando la sociedad o asociación se constituya especialmente para inscribirse como bolsa de 
comercio sin mercado de valores adherido, deberá presentar un balance de iniciación con las 
mismas exigencias que las mencionadas en el párrafo anterior. 

f. Copia autenticada de las actas de las asambleas en las que dichos documentos fueran 
aprobados. 

g. Acreditación de la inscripción ante la Dirección General Impositiva y número de clave única 
de identificación tributaria (CUIT). 

h. Declaración jurada de inexistencia de obligaciones fiscales y/o previsionales exigibles. 

i. Manuales de normas y procedimientos de la operatoria de órdenes de comitentes, que 
contemplen el régimen de asignación de compras y ventas, transmisión de órdenes, cuentas co- 
rrientes comitentes, etc. 

j. Descripción de los sistemas administrativos de registración y liquidación de operaciones; 
detalle del equipamiento administrativo contable; y detalle dp^^u^^i^rj^^n^or^r^.^c^ ^ /v 

k. Plan de cuentas y manuales de procedimientos contables. 

1. Descripción de los servicios de información a terceros sobre títulos valores con oferta 
pública autorizada. 

6.2.3.7 INFORMACIONES A LA COMISIÓN NACIONAL DE VALORES 

ARTICULO 22.- Las bolsas deben informar a la Comisión, inmediata y ampliamente, todo 
hecho no habitual y que -por su importancia- pueda afectar el desenvolvimiento de sus negocios, 
su responsabilidad o influir en decisiones sobre Inversiones. 

ARTICULO 23.- Las bolsas de comercio sin mercado de valores adherido deberán remitir a la 
Comisión: 

a. Estados contables anuales y trimestrales. Los plazos de presentación y las normas conta- 
bles aplicables serán las fijadas en las Normas para las entidades emisoras. 

Por nota a los estados contables, deberá detallarse la composición de la contrapartida en el 
activo -valuada a la fecha de cierre de los mismos-. La firma del contador dictaminante deberá 
estar certificada por el Consejo Profesional correspondiente. Dentro de los DIEZ (10) días siguien- 
tes a la celebración de la asamblea que trate los estados contables, deberán enviar a la Comisión, 
copia certificada del acta respectiva. 

b. Trimestralmente: detalle de la custodia de terceros en caja de valores, indicando el valor 
nominal total y el valor en pesos. 

c. Mensualmente: dentro de los DIEZ (10) días inmediatos siguientes al fin de cada mes: 

c. 1. detalle de las operaciones con títulos valores con oferta pública autorizada, desagregado . 
de la siguiente forma: 

c. 1. 1. compras y ventas. 

c. 1.2. títulos públicos y privados. 

c. 1.3. especie, valor nominal, valor efectivo. 

c. 1.4. intermediación y cartera propia. 

c. 2. agentes y/o sociedades de bolsa y de mercado abierto con que operan. 

c. 3, resumen mensual por especie de la cartera propia en valores mobiliarios, tanto públicos 
como privados, identificando saldo al inicio, las compras, las ventas y el saldo final. 

ARTÍCULO 24.- Sin perjuicio de las informaciones periódicas indicadas precedentemente, la 
Comisión podrá requerir la información complementaria o adicional que crea necesaria. 

6.2.3.8 REGISTRACIONES CONTABLES 

ARTICULO 25.- Las bolsas de comercio sin mercado de valores adherido, deberán: 

a. Llevar los libros y registros que establezcan las leyes vigentes, en razón de la naturaleza del 

ente. 
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b. Utilizar un sistema contable compuesto por los siguientes registros, los cuales deberán 
estar rubricados y foliados y ser llevados al día -contabilizando, sin excepción, toda operación en la 
fecha de su concertación-: 

b. 1 . libro Registro de Operaciones: allí se deberán registrar diariamente las operaciones por 
fecha de concertación indicando: número de boleto, fecha de concertación y liquidación, comitente, 
tipo de operación, especie, cantidad, precio, valor efectivo, contraparte, impuestos y comisiones. 

b. 2. libro Registro de Cartera Propia: allí deberán registrarse los movimientos de la cartera de: 

b. 2. 1. la entidad. 

b. 2. 2. miembros del directorio y del consejo de vigilancia, 

b. 2. 3. administradores, síndicos, gerentes y apoderados. 

Las registraciones deberán indicar especie, cantidad, precio, tipo de operación, contraparte, 
valor efectivo, posición inicial, compras, ventas y saldo final. Los saldos deberán reflejarse por lo 
menos, en forma mensual. 

b. 3. libro Caja: las registraciones deberán contar con fecha, concepto, detalle de los títulos 
valores recibidos o entregados, comitente, en su caso. 

Las bolsas de comercio sin mercado de valores adherido podrán sustituir los libros 
contables detallados en los apartados b. 1), b.2] y b.3), por ordenadores, medios mecánicos o magné- 
ticos, previa autorización otorgada por la respectiva autoridad de control en materia societaria, en 
orden a la adecuación del sistema sustitutivo, a las prescripciones que al respecto se determinen. 

En ningún caso la autorización para la sustitución mencionada importará el apartamiento de 
las normas del presente Capítulo respecto del tipo de registraciones y del deber de mantenerlas al 
día. 

6,2.3.8.1 INFORMACIÓN AL PUBLICO 

ARTICULO 26.- Las bolsas de comercio sin mercado de valores adherido deben hacer constar 
en los boletos que emitan, la mención de que las operaciones con títulos valores que realizan, 
cuentan únicamente con la garantía que otorga la propia rqsponsabihdad patñmpnial de tales 
entidades. ^ : ; \ ,! , , 

6.2.3.9 CUMPLIMIENTO DE LAS NORMAS SOBRE TRANSPARENCIA 

ARTICULO 27.- Las bolsas de comercio sin mercado de valores adherido deberán cumplir los 
requisitos establecidos en el Capítulo 'Transparencia en el Ámbito de la Oferta Pública'' de las 
Normas. 

6.2.3. 10 RETIRO DEL RÉGIMEN DE LA OFERTA PUSUCA 

ARTICULO. 28.- La cancelación de la inscripción procederá: 

a: Á requerimiento de la entidad: las bolsas de comercio sin mercado de valores adhe- 
rido podrán solicitar a la Comisión, la cancelación de la autorización para actuar en la oferta 
pública. 

a. 1. texto del aviso a publicar anunciando la misma. 

Tal publicación se efectuará por UN (1) día como mínimo, dentro del plazo que Jije la resolu- 
ción de cancelación. La misma se debe realizar en un diario de los de mayor circulación, en la 
localidad donde tenga su sede social. 

a. 2. informe -con firma del representante legal y de contador certificante- manifestando que 
. no existen operaciones pendientes de liquidación. 

a; 3. acta de asamblea que aprueba él retiro. 

. a ; . 4. certificación del ente autorizado para recibir depósitos colectivos de títulos valores públi- 
cos '6 privados,' dé qué rio existe tenencia dé títulos valores en custodia. 

Cuando sea necesario, la Comisión designará un administrador para cancelar las cuentas 
pendientes. 

Presentada la solicitud de retiro, la bolsa no podrá operar y sólo podrá liquidar las operacio- 
nes pendientes. 

b. Por decisión de la Comisión: 

b. 1. cuando se haya declarado por acto firme la quiebra de la entidad. 

b. 2. en caso de falta de cumplimiento de los requisitos de adecuación patrimonial {patrimonio 
neto y contrapartida), si transcurrido el plazo supletorio que se le asigne al efecto, esta situación no 
hubiera sido subsanada a satisfacción de la Comisión. 

La correspondiente notificación le será efectuada en el domicilio constituido ante la Co- 
misión, con el apercibimiento de resolver la cancelación de la inscripción sin otra espera ni trami- 
tación. 

b. 3. por incumplimientos graves o violación de las Normas. 

6.2.3.11 SANCIONES 

ARTICULO 29.- Las bolsas de comercio deberán abstenerse de operar como tales cuando 
incurran en cualquier incumplimiento de los requisitos, condiciones y obligaciones dispuestas en 
los artículos 13, 17, 18, 22, 23, 27 y 28, sin necesidad de intimación previa. 

El incumplimiento de cualesquiera de los requisitos, condiciones y obligaciones dispuestos en 
el presente Capítulo, dará lugar a la suspensión preventiva de la entidad, hasta que hechos 
sobrevinientes hagan aconsejable la revisión de la medida, sin perjuicio de la eventual aplicación a 
los infractores, de las sanciones previstas en el artículo 10 de la Ley N° 17.81 1. 

6.3 CAPITULO XV: AGENTES DE ENTIDADES AUTORREGÜLADAS NO BURSÁTILES 

6.3. 1 INSCRIPCIÓN EN EL REGISTRO 

ARTICULO 1°.- Para inscribirse en el registro del artículo é° inciso d) de la Ley N° 17.81 1, las 
personas físicas o jurídicas deberán iniciar el trámite en la entidad autorregulada autorizada para 
actuar como tal por la Comisión y Cumplir con todos los requisitos establecidos en las normas de 
tal entidad autorregulada, las que deberán contener como mínimo los requisitos que se fijan en 
este Capítulo. 



Para conservar la inscripción en el registro mencionado, deberán además de dicho cumpli- 
miento, adecuarse a las exigencias que en el futuro determine la Comisión y la respectiva entidad 
autorregulada. 

ARTICULO 2 o .- Las normas de la entidad autorregulada deberán adecuarse a los plazos, tér- 
minos y condiciones dispuestas por la Comisión. 

6.3 2 INCOMPATIBILIDADES 

ARTICULO 3 o .- No podrán ser inscriptos como agentes de entidades autorreguladas no bursátiles: 

a. Quienes no hayan completado el nivel secundario de estudios. 

b. Quienes no puedan ejercer el comercio. 

c. Los fallidos y los concursados hasta UN (1) año después de cesada la inhabilitación, los 
condenados por delito cometido con ánimo de lucro, o por delito contra la fe pública. 

d. Las personas en relación de dependencia en cualquier clase de actividad. 

e. Los funcionarios y empleados rentados de la Nación, las Provincias y Municipalidades, con 
exclusión de los que desempeñan actividades docentes o integran comisiones de estudio. 

f. Los agentes de bolsa, o intermediarios de entidades autorreguladas no bursátiles a quienes 
el mercado de valores o entidad autorregulada del cual dependen hubiere revocado su inscripción, 
hasta pasados CINCO (5) años de la revocatoria. 

Cuando la incompatibilidad de un agente sobrevenga a la inscripción, deberá abstenerse in- 
mediatamente de operar, y solicitar su rehabilitación cuando aquélla desaparezca. 

Las incompatibilidades previstas en los incisos b), c), e) y f) serán también de aplicación a los 
directores, administradores y gerentes de las personas jurídicas agentes de entidades autorreguladas 
no bursátiles. Dichos sujetos no podrán estar en relación de dependencia con otro agente registra- 
do en tal entidad. 

6.3.2.1 SOLICITUD 

ARTICULO 4°.- La solicitud de inscripción y documentación acompañada deberán ser presen- 
tadas ante la entidad autorregulada en que vaya a desempeñarse, notificando simultáneamente a 
la Comisión, que se ha efectuado la presentación. 

La entidad autorregulada deberá examinar la solicitud y documentación acompañada, eleván- 
dola a la Comisión junto con la resolución que adopte al respecto. 

La Comisión deberá resolver en el plazo de QUINCE (15) días hábiles. El cómputo de dicho 
plazo quedará interrumpido si mediara requerimiento adicional de la Comisión. Cumplido dicho 
requerimiento adicional y, vencido aquel plazo, se procederá a la inscripción en el Registro previsto 
en el inciso d) del artículo 6 o de la Ley N° 1 7.8 1 1 . 

6.3.2.2 REQUISITOS PATRIMONIALES 

ARTICULO 5 o - Para ser Inscriptos en el registro de agentes de entidades autorreguladas no 
bursátiles, v para mantener la inscripción, -en, el caso de lqs,agentesva autoriz,ap^osr, 4^j5oJIcitjan- 

a. Personas físicas y jurídicas: patrimonio neto no inferior al que resulte del siguiente cuadro: 



Ubicación Geográfica 


Patrimonio Neto 


Capital y Gran Buenos Aires 


PESOS UN MILLÓN QUINIENTOS MIL 
{$ 1.500.000) 


Interior 


PESOS UN MILLÓN ($ 1.000.000) 



Dicho patrimonio deberá tener la siguiente contrapartida: 



Ubicación Geográfica 


Contrapartida - 


Capital y Gran Buenos Aires 


PESOS UN MILLÓN ■ , ; : ; - rí v,¡ / 
($ 1.000.000) 


Interior 


. PESOS SEISCIENTOS SETENTA MIL 
($670.000) 



b. Sucursales 

Los montos requeridos de patrimonio neto y contrapartida, se incrementarán en un VEINTE 
POR CIENTO (20%) por cada sucursal que la Comisión, o -en su caso- la entidad autorregulada, 
autorice a intermediar en la negociación de títulos valores. 

Cuando el solicitante sea una entidad con casa central en el interior del país y requiera auto- 
rización para actuar como agente de entidades autorreguladas no bursátiles, a través de una 
sucursal en la Capital Federal o Gran Buenos Aires, a los efectos de la acreditación del Patrimonio 
Neto Mínimo y su contrapartida, se lo considerará como si su radicación principal estuviese en 
estas últimas jurisdicciones. ; ; 

6.3.2.3 CONTRAPARTIDA 

ARTICULO 6 o .- La contrapartida podrá estar constituida por: 

1. títulos públicos, o 

2. bienes inmuebles, o 

3. presentación de fianza bancaria, 

de acuerdo con las siguientes especificaciones: 

a. Contrapartida en títulos públicos: la contrapartida podrá estar constituida por títulos emi- 
tidos por la REPÚBLICA ARGENTINA, valuados a su valor neto de realización. Los títulos públicos 
deberán depositarse en entes autorizados para recibir depósitos colectivos de títulos valores, de- 
biendo permanecer inmovilizados en una cuenta especial, mientras el agente permanezca inscripto. 

La liberación de los títulos públicos que constituyen la contrapartida a los efectos de cualquier 
cambio o modificación que se pretenda implementar, sólo tendrá lugar cuando sea autorizada por 
la Comisión, o en su caso, por la entidad autorregulada. 
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b. Contrapartida en bienes inmuebles: la contrapartida podrá constituirse hasta el CINCUEN- 
TA POR CIENTO (50%) con bienes-inmuebles libres de todo gravamen, a condición que sean locales 
u oficinas autorizados por la Comisión o la entidad autorregulada, en los que el agente cumpla las 
funciones de recepción, administración, operativas y de dirección, pudiendo el CINCUENTA POR 
CIENTO (50%) restante integrarse en cualquiera de las demás modalidades autorizadas. 

Respecto de los agentes inscriptos con anterioridad a agosto de 1990, se mantendrán las 
proporciones originariamente autorizadas, 

A los efectos de la valuación de los bienes inmuebles en los estados contables, serán de aplica- 
ción las Normas para las entidades emisoras. 

Dentro de los primeros CINCO (5) días hábiles de cada mes, los agentes de entidades 
autorreguladas no bursátiles que tengan bienes inmuebles afectados a su contrapartida deben 
presentar ante la Comisión o -en su caso- ante la entidad autorregulada, un informe de dominio 
(artículo 27 Ley N° 17.801) expedido por el REGISTRO DE LA PROPIEDAD INMUEBLE. Los agen- 
tes que no cumplan con la citada obligación en el plazo indicado deberán, en tanto, subsista el 
incumplimiento, abstenerse de operar sin necesidad de intimación previa de la Comisión o -en su 
caso- de la entidad autorregulada. 

c. Contrapartida mediante fianza bancaria: los agentes de entidades autorreguladas no bur- 
sátiles podrán constituir o reemplazar hasta el CINCUENTA POR CIENTO (50%) de la contraparti- 
da constituyendo y presentando ante la Comisión o la entidad autorregulada, una fianza bancaria, 
con cláusula de principal pagador por tiempo determinado de tipo permanente, de manera que 
ampare a terceros por todas las obligaciones que se deriven para el agente por el ejercicio de la 
actividad específica y que deberá efectivizarse a quien la Comisión o la entidad autorregulada 
indique, 

El monto garantizado por esta fianza debe representar la cantidad necesaria para completar el 
valor total de la contrapartida reemplazada. El texto de la fianza debe ser aprobado por la Comisión 
o en su caso por la entidad autorregulada antes de su constitución definitiva. La entidad bancaria 
que la otorgue deberá ser alguna de las incluidas por el BANCO CENTRAL DE LA REPÚBLICA 
ARGENTINA como banco comercial. 

En ningún caso los bancos podrán afianzarse recíprocamente su actividad como agente de 
entidades autorreguladas no bursátiles. 

d. Excepción. Se hallarán eximidas de cumplir con los requisitos sobre patrimonio neto míni- 
mo y contrapartida fijados en el presente artículo, las entidades financieras autorizadas a operar 
por el BANCO CENTRAL DE LA REPÚBLICA ARGENTINA en cualquiera de las categorías previstas 
por la Ley N° 21.526 y sus modificatorias, siempre y cuando los requisitos patrimoniales exigidos 
por el BANCO CENTRAL DE LA REPÚBLICA ARGENTINA, sean superiores a los establecidos en el 
inciso a) del articulo 5 o de este Capítulo. La entidad autorregulada podrá dictar normas reglamen- 
tarias al respecto. 

6.3.2 4 ACREDITACIÓN DEL PATRIMONIO NETO Y CONTRAPARTIDA 

ARTICULO 7V Cuando la inscripción esté en condiciones de ser resuelta, la Comisión o -en su 
caso- la entidad autorregulada notificarán el plazo en que la contrapartida deberá integrarse y 
acreditarse. 

Los agentes de entidades autorreguladas no bursátiles inscriptos deberán acreditar por nota a 
los estados contables friméstraíes y anuales,* la^éxístenciá del patrimonio neto y su contrapartida, 
detallando el modo en que se integra la misma. 

Deberán individualizarse en su caso, por nota a los estados contables, los inmuebles que 
integran el rubro Bienes de Uso, con especial mención de los afectados a la contrapartida del 
patrimonio neto exigido. En este caso, deberán indicar la ubicación, valor de origen, mejoras 
introducidas, valor residual y datos catastrales. 

ARTICULO 8°,- En caso de cualquier falta o disminución del Patrimonio Neto y /o la contrapar- 
tida exigidas en las Normas, el agente deberá: 

a. Abstenerse de operar, sin necesidad de intimación previa de la Comisión o de la entidad 
autorregulada respectiva. 

b. Comunicar tal circunstancia -en forma fehaciente- a la Comisión y a la entidad autorregulada, 
dentro de las VEINTICUATRO (24) horas de ocurrida. 

6.3.2.5 PUBLICIDAD DIARIA 

ARTICULO 9°.- La entidad autorregulada deberá publicar: 

a. Diariamente -en forma amplia y precisa- el detalle de los volúmenes negociados, expresa- 
dos en valor nominal y efectivo, indicando la moneda utilizada y detallando las operaciones regis- 
tradas en ese mercado. 

b. Todas las resoluciones administrativas que dicten la Comisión y la entidad autorregulada 
en los temas específicos. 

6.3.3 DEBER DE INFORMACIÓN 

ARTICULO 10.- Los agentes de entidades autorreguladas no bursátiles deben informar -en 
forma amplia e inmediata- a la Comisión y a la entidad autorregulada a la que pertenezcan, todo 
hecho no habitual y que, por su importancia, pueda afectar el desenvolvimiento de sus negocios, 
su responsabilidad, o influir en decisiones sobre inversiones. 

Se podrá disponer hacer públicas las informaciones que se reciban en cumplimiento de este 
artículo, cuando se estime que deban ser conocidas por el público. 

La misma obligación cabe a los sistemas informáticos electrónicos. 

6.3.4 CUMPLIMIENTO DE LAS NORMAS SOBRE TRANSPARENCIA 



situación en el plazo suplementario que se le fije y que le será notificado en el domicilio constituido 
ante la Comisión, con el apercibimiento de resolver la caducidad de la inscripción, sin otra espera 
ni tramitación. 

6.4 CAPITULO XVI; CAJAS DE VALORES 

6.4. 1 REGLAMENTACIÓN DE LOS REQUISITOS MÍNIMOS QUE DEBEN REUNIR LAS SO- 
CIEDADES ANÓNIMAS QUE QUIERAN CUMPLIR LAS FUNCIONES DE CAJA DE VALORES, EN 
LOS TÉRMINOS DE LA LEY N° 20.643 Y SUS DISPOSICIONES REGLAMENTARIAS 

6.4. 1. 1 RÉGIMEN BÁSICO DEL SISTEMA DE DEPOSITO COLECTIVO DE TÍTULOS VALO- 
RES 

ARTICULO 1°.- Las sociedades anónimas que se constituyan para cumplir las funciones de 
cajas de valores en los términos de la Ley N° 20.643, sus modificaciones y disposiciones comple- 
mentarias, deberán cumplir y mantener los requisitos siguientes como condición para iniciar y 
continuar su actividad: 

a. OBJETO tener como objeto exclusivo el cumplimiento de las funciones previstas en el 
artículo 31 de la Ley N° 20.643, y de las actividades complementarias compatibles con el desarrollo 
de ese fin, que establezcan sus estatutos y reglamentos aprobados por la Comisión. 

b. CAPITAL: el capital de la sociedad deberá estar representado en acciones nominativas no 
endosables o escritúrales. 

c. DENOMINACIÓN tener una denominación que le permita diferenciarse de otras entidades 
con la misma actividad y que incluya el aditamento "Caja de Valores". 

d. PATRIMONIO NETO: al momento de iniciar sus actividades, acreditar un patrimonio neto 
no inferior a PESOS SEIS MILLONES DOSCIENTOS CINCUENTA MIL ($6.250.000). 

e. SEGURIDAD: las cajas de valores deberán observar -si bien no con el carácter de requisitos 
mínimos- las normas sobre seguridad que rigen para las entidades financieras reguladas por la 
Ley N° 21.526. Toda variación o innovación que se proponga, deberá ser fundamentada y avalada 
por terceros reconocidamente idóneos en la materia. 

f. INFORMÁTICA: poseer un sistema informático que garantice la limitación del acceso a datos 
y transacciones, renovación periódica de claves, confidencialidad e integridad de datos almacena- 
dos y en circulación, procedimientos controlados para la realización de las tareas del personal de 
sistemas, continuidad operativa de los sistemas y preservación de los datos, cuya existencia debe- 
rá ser certificada técnicamente por profesional con competencia en la materia de acuerdo con las 
leyes - aplicables . 

6.4.2 RÉGIMEN DE GARANTÍAS 

ARTICULO 2 o .- Para garantizar el normal cumplimiento de sus obligaciones y funciones, a 
partir de la iniciación de las actividades las cajas de valores deben -trimestralmente- acreditar ante 
la Comisión un patrimonio neto equivalente al MEDIO POR CIENTO (0,50%) del valor efectivo de 
los títulos valores registrados en cada caja. Dicho patrimonio no podrá ser inferior al mínimo 
establecido en el inciso d) del artículo precedente. 

ARTICULO 3°.- A los efectos del cómputo del valor efectivo de la custodia solamente se tendrán 
en cuenta los títulos valores cartulares, de acuerdo a las exigencias de los artículos 31, 33, 35, 36, 
40, 41 y 44 de la Ley N° 20.643 que prevén la materialidad de los mismos, excluyéndose los títulos 
valores escritúrales y los certificados globales que se depositen en la entidad. 

ARTICULO 4 o .- El porcentaje citado en el artículo 2 o del presente Capítulo, será calculado 
sobre el promedio diario del valor efectivo de títulos, registrado durante el último trimestre. El 
trimestre para el cálculo del valor efectivo promedio de los títulos valores cartulares depositados en 
custodia debe ser el mismo que comprenden los estados contables trimestrales de los cuales se 
toma el patrimonio neto. 

ARTICULO 5 o .- Cuando el patrimonio neto que posea la sociedad no alcance a cubrir la exi- 
gencia establecida en los artículos anteriores, la diferencia podrá acreditarse mediante la constitu- 
ción de avales otorgados a satisfacción de la Comisión, que respalden ante terceros los incumpli- 
mientos en que pudieren incurrir las entidades depositarías. 

ARTICULO 6 o .- La relación porcentual entre la responsabilidad patrimonial -patrimonio neto y 
en su caso avales- y el valor efectivo promedio del último trimestre de los títulos valores deposita- 
dos en custodia, deberá constar en nota a los estados contables por períodos anuales y trimestra- 
les, y ser publicada por UN (1) día en el boletín de las bolsas de comercio de la zona en la cual la 
respectiva caja de valores preste sus servicios o en uno de los diarios de mayor circulación en la 
República Argentina, de reconocida difusión en el medio específico, en la sección correspondiente 
a economía y finanzas. 

6.4.3 INFORMACIONES A LA COMISIÓN NACIONAL DE VALORES 

ARTICULO 7 o .- Las cajas de valores deberán remitir a la Comisión: 

a. Estados Contables anuales y trimestrales: Los plazos de presentación y las normas conta- 
bles aplicables serán las fijadas en las Normas para las entidades emisoras. 

Igual exigencia se aplicará respecto del acta de la asamblea que trate los estados contables 
anuales. Los mismos deberán contener la información requerida en el artículo 2 o del presente 
Capítulo. 

b. Anualmente: Informe de auditoria relativo al sistema informático previsto en el artículo I o 
inciso i), id., suscripto por profesional con competencia en la materia de acuerdo con las leyes 
aplicables. 

6.4.4 ORGANIZACIÓN TÉCNICA Y ADMINISTRATIVA 



ARTICULO 1 1 .- La entibad autorregulada y los agentes de entidades autorreguladas no bursá- 
tiles deberán cumplir los recaudos y pautas establecidos en el Capítulo "Transparencia en el Ám- 
bito de la Oferta Pública" de las Normas. 

6.3.5 SUSPENSIÓN PREVENTIVA 

ARTICULO 12.- El incumplimiento de cualesquiera de los requisitos, condiciones y obligacio- 
nes dispuestos en los artículos anteriores, dará lugar a la suspensión preventiva del agente hasta 
que hechos sobrevinientes hagan aconsejable la revisión de la medida, sin perjuicio de la eventual 
aplicación de las sanciones previstas en el artículo 10 de la Ley N° 17.811. 

6.3.6 CADUCIDAD 

ARTICULO 13.- La Comisión podrá resolver la caducidad de la inscripción, cuando verificada 
la falta de adecuación a lo prescripto en el artículo 5 o , el agente no regularizara totalmente su 



ARTICULO 8 o .- Las cajas de valores deben demostrar poseer una organización técnica y admi- 
nistrativa que les permita cumplir con las funciones previstas en la Ley N° 20.643 y demás dispo- 
siciones complementarias. 

6,4.5 CONTROL DE LA SEGURIDAD 

ARTICULO 9 o .- La Comisión -a fin de verificar el cumplimiento de las disposiciones de seguri- 
dad y resolver las cuestiones que se planteen con relación a las mismas- podrá requerir el asesora- 
miento de los organismos estatales competentes en la materia y fundar en tal asesoramiento cual- 
quier toma de decisiones. 

6.4 6 SOLICITUD DE AUTORIZACIÓN PARA FUNCIONAR 

ARTICULO 10.- A efectos de requerir la autorización para funcionar como caja de valores, la 
sociedad deberá presentar una solicitud que deberá contener: 
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a. Denominación social. 

b. Domicilio en el cual desarrollará la actividad y domicilio especial -si lo hubiera- a los efectos 
del trámite de autorización. 

c. Copia autenticada del contrato social o del estatuto del cual surjan los requisitos del artícu- 
lo I o de este Capítulo, inscripto en el REGISTRO PUBLICO DE COMERCIO. 

d. Copias autenticadas del acta de asamblea y de la reunión de directorio, de las cuales surjan 
la designación de directores, síndicos y/o consejeros de vigilancia. 

En todos los casos se deberá indicar domicilio real, datos y antecedentes personales de actua- 
ción en el ámbito de las actividades económicas y financieras, cargos y vinculaciones con otras 
empresas, declaración jurada del patrimonio y número de clave única de identificación tributaria 

(CUIT). 

e. Balance de iniciación con dictamen de contador público matriculado. En su caso, la infor- 
mación deberá complementarse con la presentación de un estado de situación patrimonial realiza- 
do dentro de los TRES (3) meses anteriores a la iniciación del trámite. 

f. Acreditación de la clave única de identificación tributaria (CUIT). 

g. Plan de cuentas, organigrama y manual de procedimientos internos referidos a la actividad 
y atención al público, el que deberá estar perfectamente individualizado respecto a cualquier otra 
sociedad o persona física. 

h. Nómina de socios, con todos sus antecedentes y su participación en el capital. 

i. Manual del sistema informático, antecedentes sobre contratación y características del 
equipamiento. 

j. Documentación que acredite el cumplimiento de los recaudos de seguridad e informática. 

6.4.7 SISTEMAS DE COMPENSACIÓN 

ARTICULO 11.- Dentro de los NOVENTA (90) días de entrada en funcionamiento una nueva 
caja de valores, deberá organizarse entre ellas un único sistema de compensación que, compren- 
diéndolas, permita la adhesión al mismo de otras que se inscribieran en él futuro, el que deberá ser 
sometido a la aprobación de la Comisión. 

: /u^TlCÜLO 12Í- Erí tanto efectivamente opere este sistema de compensación, las cajas de 
valores -a los efectos de no alterar el normal funcionamiento de la operatoria en los mercados 
bursátil y no bursátil- se deberán dispensar recíprocamente y en condiciones de igualdad, el trata- 
miento de depositantes, lo cual quedará debidamente circunstanciado y explicitado en los manua- 
les que se mencionan en el artículo 1 0. 

6.4.8 RESTRICCIONES OPERATIVAS 

ARTICULO 13.- Las cajas de valores no podrán imponer a sus depositantes ninguna restric- 
ción operativa, tendiente a favorecer la utilización de una caja en detrimento de otra ya existente o 
a formarse. 

6^.9 COCCIONES DE , 

ARTICULO 14.- La autorización para funcionar como caja de valores será otorgada por la 
Comisión, una vez verificado el cumplimiento de los requisitos legales y reglamentarios pertinen- 
tes. 

6.4. 10 REGLAMENTACIÓN SOBRE VALORES ESCRITÚRALES 

6.4. 10. 1 INSCRIPCIÓN DEL INGRESO DE LOS TÍTULOS VALORES ESCRITÚRALES EN CAJA 
DE VALORES 

ARTICULO 15.- Cuando un agente de registro reciba de una caja de valores, notificación de 
haberse efectuado en ella un depósito de títulos valores cuyo registro es llevado por tal agente, el 
agente deberá: 

a. Registrar la especie a nombre de dicha caja; 

b. Comunicar a la caja el crédito formulado a su favor y el nuevo saldo de la especie en 

cuestión; 

c. Comunicar las operaciones realizadas, al titular de la cuenta en que se efectúe el débito de 
los títulos valores acreditados a la caja de valores (artículo 215, segundo párrafo, Ley N° 19.550 y 
artículo 31, tercer párrafo, Ley N° 23.576). 

Todas estas comunicaciones deberán cursarse -en horario hábil- dentro del primer día hábil. 

6.4. 1 0.2 EMISIÓN DE COMPROBANTES DE LOS DERECHOS DE SUSCRIPCIÓN 

ARTICULO 16.- Cuando una entidad resuelva un aumento de capital por suscripción o una 
emisión de títulos valores convertibles, deberá emitir comprobantes de los derechos de suscripción 
correspondientes a las acciones u obligaciones negociables no incluidas en el sistema de cajas de 
valores, para ingresarlos en el mismo a efectos de su negociabilidad. 

6.4.10.3 RETIRO DE LOS TÍTULOS VALORES ESCRITÚRALES DE CAJA DE VALORES. 
INSCRIPCIÓN. AVISO 

ARTICULO 17.- Cuando una emisora o entidad que lleve el registro reciba el aviso de la caja de 
valores contratada, comunicando el retiro de los títulos valores, acreditará las tenencias en la 
cuenta o libro pertinente (artículo 2 1 5, primer párrafo, Ley N° 19.550 y artículo 31, primer párrafo, 
Ley N° 23.576), debitando a la caja una cantidad equivalente. 

La entidad cursará aviso a la caja de valores acerca del débito en su cuenta, dentro de los 
CINCO (5) días de efectuado (artículo 215, segundo párrafo, Ley N° 19.550 y artículo 31, segundo 
párrafo, Ley N° 23.576). 

6.4. 10.4 CONSTANCIA A PEDIDO DEL TITULAR 

ARTICULO 18.- El titular de los títulos valores escritúrales podrá solicitar a la emisora o 
entidad que Heve el registro, una constancia de la apertura de su cuenta por haber retirado sus 
títulos de la caja, exhibiendo el comprobante expedido por ésta, si fuese necesario (artículo 208, in 
fine, Ley N° 19.550 y artículo 31, tercer párrafo. Ley N° 23.576). 

6.4. 10.5 ESQUEMA FUNCIONAL 

ARTICULO 19.- Las cajas de valores admitirán en su sistema los títulos valores escritúrales, 
manteniendo la característica de copropiedad natural de los mismos, entre los de igual clase y 
emisor. 



A tal efecto las cajas de valores deberán implementar el esquema funcional previsto en los 
artículos siguientes. 

ARTICULO 20.- Ingreso de títulos valores en la caja de valores: Se acompañará el comproban- 
te de saldo de cuenta de los títulos valores escritúrales para su transferencia -con las constancias 
de los artículos 21 1 de la Ley de Sociedades Comerciales y 31 de la Ley de Obligaciones Negocia- 
bles- en el cual conste que su expedición es a los efectos del ingreso en la respectiva caja de 
valores. 

ARTICULO 21.- Comunicación al emisor o entidad que lleve el registro: dentro de las VEINTI- 
CUATRO (24) horas, la caja informará al emisor o entidad que lleve el registro, la recepción de la 
constancia. 

ARTICULO 22.- Anotación en el registro del emisor: dentro de las VEINTICUATRO (24) horas 
siguientes, el emisor o entidad que lleve el registro deberá anotar el ingreso de las acciones u 
obligaciones negociables en la caja de valores y comunicar a ésta el nuevo saldo a su favor. 

ARTICULO 23.- Rechazo: en caso de no existir respuesta afirmativa de la entidad en el plazo 
indicado en los artículos anteriores, la caja rechazará la acreditación del ingreso de las acciones u 
obligaciones negociables en su sistema. 

ARTICULO 24.- Acreditación: recibida la conformidad mencionada en el artículo 22, se acredi- 
tará el ingreso de la especie en las respectivas cuentas y subcuentas. La caja no responderá por 
errores o irregularidades en las cuentas de la entidad emisora o entidad que lleve el registro. 

ARTICULO 25.- Régimen aplicable en la caja de valores: para las transferencias, percepción de 
dividendos, revalúos y ajustes, amortizaciones, intereses, prendas, embargos, ejercicios de dere- 
chos de suscripción, asistencia a asambleas, etc., se aplicará a los títulos valores escritúrales 
ingresados en la caja, el régimen usual de los títulos valores cartulares. 

ARTICULO 26.- Derechos de suscripción: cuando la emisora decida un aumento de capital o 
emisión de títulos valores convertibles en acciones, la negociabilidad de los derechos de suscrip- 
ción se ajustará a las siguientes disposiciones: 

a. La emisora expedirá comprobantes de los derechos de suscripción correspondientes a los 
títulos valores convertibles escritúrales, en su caso, que no se encuentren en la caja de valores, 
para su ingreso a ésta. 

b. La caja de valores emitirá certificados para el ejercicio de los derechos de suscripción por 
los títulos valores convertibles escritúrales inscriptos en su sistema, conforme a lo previsto en el 
artículo 25. Cuando correspondiere, ejercerá tales derechos como si fuesen títulos nominativos 
cartulares. 

ARTICULO 27.- Retiro de títulos: a pedido del comitente, el depositante presentará a la caja de 
valores una orden de extracción, y la caja de valores emitirá una constancia similar a la que prevé 
el artículo 20, para ser presentada a la entidad emisora o entidad que lleve el registro. 

ARTICULO 28.- Comunicación del retiro: la caja de valores comunicará el retiro a la entidad 
emisora o entidad que lleve el registro de títulos valores escritúrales, para que proceda a registrar 
el nombre, domicilio y nacionalidad del comitente, tipo y número del documento de identidad, 
cantidad, especie y clase de títulos valores escritúrales retirados (Ley N° 20.643, artículo 55). 

6.4 10.6 TRAMITE PE COJVWR^^ 

ARTICULO 29.- Las cajas de valores intervendrán en el trámite de conversión de obligaciones 
negociables en acciones, y su correspondiente canje, conforme al esquema funcional previsto en 
los artículos siguientes. 

ARTICULO 30.- Comunicación del ejercicio del derecho de conversión: las cajas de valores 
podrán recibir comunicaciones del ejercicio del derecho de conversión por los títulos valores que 
estuvieren en su sistema, a efectos de su traslado a la sociedad emisora. 

A tal fin, la comunicación se hará por escrito en papel membrete del depositante, firmado por 
el titular de los títulos valores, y haciéndose responsable el depositante por la autenticidad de 
dicha firma, salvo que la voluntad de su titular surja de cualquier otro documento fehaciente. 

Dentro de las VEINTICUATRO (24) horas de recibida la comunicación, las cajas de valores la 
trasladarán a la sociedad emisora, a efectos de que ésta proceda a entregarle las láminas, certifica- 
dos provisorios o globales, o a acreditar en cuenta los títulos valores que correspondan. 

Si las cajas de valores llevaren el registro de los títulos valores escritúrales, darán traslado de 
la comunicación a la entidad y simultáneamente, efectuarán las anotaciones en las cuentas perti- 
nentes, dentro del mismo plazo. 

ARTICULO 31.- Ingreso de los títulos valores convertibles y simultáneo ejercicio del derecho de 
conversión: si los títulos valores convertibles ingresaran en las cajas de valores, a efectos de su 
conversión, el plazo fijado en el artículo anterior comenzará. a correr luego de que se hubiere 
acreditado el ingreso de la especie en las respectivas cuentas y subcuentas. 

6.4. 10.7 CERTIFICADOS GLOBALES 

ARTICULO 32.- En el supuesto de la emisión de certificados globales admitidos en bolsa, los 
mismos serán ingresados en el régimen de depósito colectivo de una caja de valores. 

No se exigirá forma instrumental determinada y podrán consistir en notas dirigidas a la caja 
de valores, firmadas por quienes deban hacerlo en las láminas definitivas. 

La emisora deberá entregar láminas definitivas en cantidades necesarias para cubrir el movi- 
miento físico en la caja de valores y nuevos certificados por el saldo, que reemplacen a los anterio- 
res. Dicha entrega se efectuará, como máximo, dentro de los NOVENTA (90) días corridos de la 
puesta a disposición de los títulos valores o de cerrado el período de suscripción. 

Los certificados globales de acciones llevarán las menciones indicadas en los artículos 21 1 y 
212 de la Ley N° 19.550. 

Los certificados globales de obligaciones negociables o de títulos valores comprendidos en 
la Ley N° 24.441, llevarán las menciones indicadas en el artículo 7 o , incisos a) a g) de la Ley 
N° 23.576. 

6.4 11 INFORMACIÓN RESUMEN TRIMESTRAL. SALDOS Y MOVIMIENTOS SUBCUEN- 
TAS COMITENTES 

ARTICULO 33.- Dentro de los DIEZ (10) días de finalizado cada trimestre calendario, las cajas 
de valores deben enviar al titular de cada subcuenta, un detalle de la totalidad del movimiento de 
la misma, al domicilio que éste tenga constituido en la respectiva caja. 

En el detalle mencionado debe indicarse la cantidad, clase y especie de los títulos en depósito 
al comienzo del trimestre y el movimiento que hayan tenido durante el período. 
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ARTICULO 34.- Las respectivas cajas de valores deberán dejar constancia en cada resumen 
trimestral, de los certificados para concurrir a asamblea que hayan emitido en el período, indican- 
do cantidad de acciones, clase y emisor que representaba cada uno de ellos. 

6.4.12 MARCADO. BLOQUEO. BAJA. TRANSFERENCIA DE LAS TENENCIAS DE LAS 
SUBCUENTAS COMITENTES 

ARTICULO 35.- Cuando el resumen trimestral sea devuelto por cualquier causa a la respecti- 
va caja de valores, ésta deberá poner tal situación en conocimiento del depositante. 

ARTICULO 36.- El depositante deberá comunicar -en forma fehaciente- al titular de la subcuenta, 
que debe constituir nuevo domicilio o ratificar el constituido ante dicha institución, en un plazo 
que no podrá exceder de TREINTA (30) días, contados desde la fecha en que la caja de valores 
notifique el hecho al depositante. 

ARTICULO 37.- La constitución del nuevo domicilio o la ratificación del ya constituido, deberá 
ser hecha personalmente por el comitente ante la caja de valores, o mediante el envío de carta con 
firma certificada. El comitente deberá presentarse en el plazo establecido en el artículo 36, perso- 
nalmente, suscribiendo las fórmulas previstas a tal efecto o por carta. 

En este período, será normal el movimiento de títulos en la cuenta comitente. 

ARTICULO 38.- De no presentarse el comitente en el término de TREINTA (30) días desde la 
individualización de su cuenta, la caja de valores procederá al bloqueo de la cuenta. 

Transcurridos TREINTA (30) días a partir del bloqueo, se procede a la baja del comitente, 
transfiriéndose las tenencias a una cuenta especial de la caja de valores. 

ARTICULO 39.- Cerrada la subcuenta por las causales establecidas precedentemente, se apli- 
cará lo dispuesto por el reglamento operativo de caja de valores, quedando en este caso exceptuada 
la caja de valores de efectuar al comitente la notificación prevista en dicha reglamentación. 



6.4. 13 CONSTITUCIÓN DE DOMICILIO. MODIFICACIÓN 

ARTICULO 40.- La constitución del domicilio y las modificaciones al mismo que el depositante 
efectúe en relación a las subcuentas abiertas en las cajas de valores, deberá contar con la aproba- 
ción expresa del titular de la subcuenta. 

ARTICULO 41.- Las cajas de valores individualizarán las devoluciones de los resúmenes tri- 
mestrales que emitiesen, a la totalidad de los comitentes que registren saldos o movimientos en el 
período correspondiente. 

6.4. 14 DISCONFORMIDAD DEL COMITENTE CON EL RESUMEN 

ARTICULO 42.- En los resúmenes trimestrales expedidos por las cajas de valores, deberá 
incluirse una leyenda que informe al comitente que en caso de disconformidad con los datos con- 
tenidos en los mismos, deberá dirigirse a la entidad autorregulada a la que pertenece el depositan- 
te: ' ■ ■ :-■::■;■:.- .- . . ' ■:!■;■-.-, ■ ■ ■' ■ ■ .-.- - ; ■■.■:-i: 

6.4. 15 APERTURA DE SUBCUENTAS DE RETIRO CONJUNTO DEPOSITANTE-COMITENTE 

ARTICULO 43.- Las cajas de Valores podrán convenir con los depositantes, la apertura de 
subcuentas especiales de retiro conjunto (depositante-comitente); ^nombre délos comitentes titu- 
lares de títulos valores públicos y /o privados que lo soliciten, dentro del régimen de depósito 
colectivo, conforme a las leyes y ¿regulaciones vigentes ■-? : ; : : - -.v^ >¿j : 

El manejo de las subcuentas mencionadas quedará sujeto a las condiciones que establezcan 
por vía de reglamentación las? c^aj as 4e valores u ;í v ; 

6.4. 16 OTROS DEPOSITANTES 

ARTICULO 44.- Se autoriza a actuar como depositantes -en los términos previstos en el ar- 
tículo 32 de la Ley N° 20.643 y en las Normas- a los siguientes sujetos: 

a. Las bplsas de comercio sin mercado de valores adherido -excepto las que participen en la 
organización de una caja de valores, las que no podrán ser depositantes en ella-, que se encuentren 
registradas conforme las Normas. - 

b. Las entidades financieras del exterior con representación autorizada en el país. 

Las cajas de valores deberán exigir -en forma previa a otorgar la autorización- que el solicitan- 
te acredite clara y fehacientemente su condición de representante de entidad financiera del exte- 
rior autorizado por el BANCO CENTRAL DE LA REPÚBLICA ARGENTINA. 

c. Las entidades extranjeras que tengan como objeto la recepción de títulos valores en carác- 
ter de depósito colectivo y los agentes bursátiles o no bursátiles extranjeros. 

Los depositantes autorizados en virtud de este inciso, podrán mantener cuentas globales 
-total o parcialmente- y abrir subcuentas a nombre de sus comitentes en los términos del articulo 
42 de la Ley N° 20.643, en cuyo caso deberán informarlo a la caja de valores interviniente. 

d. La SECRETARIA DE HACIENDA DEL MINISTERIO DE ECONOMÍA Y OBRAS Y SERVICIOS 
PUBLICO^;... ,-...,,. _ iíyi¡} ,. ;^- ;; , ^í .--i ". .", ,■-.■■.;■;.'■: 

e. Las administradoras de fondos de jubilaciones y pensiones, respecto de los títulos repre- 
sentativos de las inversiones de los respectivos fondos de jubilaciones y pensiones y sus encajes. 

f. Las entidades constituidas en el extranjero para actuar como administradoras de fondos de 
jubilaciones y pensiones y los fondos de pensión o entidades de similar naturaleza a estos últimos. 

g. Las entidades constituidas en el extranjero para actuar como administradoras de fondos de 
inversión, o fondos de inversión o entidades de similar naturaleza a estos últimos. 

ARTICULO 45.- Los sujetos enumerados en el artículo anterior deben ajusfar su accionar a lo 
dispuesto en la Ley N° 20.643 y el Decreto Reglamentario N° 659 del 29 de agosto de 1974, en las 
Normas, y en los reglamentos de las entidades autorizadas para recibir depósitos colectivos. 

ARTÍCULO 46.- Las cajas de valores deberán exigir a los depositantes enumerados en el inciso 
c) del artículo 44 -en forma previa a otorgar la autorización para actuar como depositante- que 
acrediten en forma clara y fehaciente: 

a. Representación en el país, en los términos del artículo 1 18 de la Ley N° 19.550. 

b. Inscripción ante el ente de control correspondiente como agente bursátil o no bursátil en el 
país en el que ejerzan dicha actividad. 



c. Autorización vigente para funcionar ante el ente de control correspondiente, en el caso de 
cajas de valores o entes similares, la que deberá ser actualizada trimestralmente. 

d. Compromiso expreso y voluntario de brindar todo tipo de información al respecto, que le 
sea requerida por la caja de valores y la Comisión. 

e. La Comisión resolverá -a pedido del ente de depósito colectivo- si el país de origen del 
intermediario reúne las condiciones necesarias a fín de conceder esta autorización. 

Con ese propósito, la Comisión tendrá especialmente en cuenta los acuerdos suscriptos con 
los entes de control del respectivo país, las condiciones del mercado de origen y toda otra circuns- 
tancia relevante al efecto, verificándose que los patrones aplicables a los mercados del exterior 
sean satisfactorios para la Comisión. 

6.4.17 SUSPENSIÓN DEL DEPOSITANTE 

ARTICULO 47.- En el caso de suspensión de un depositante perteneciente a una entidad 
•autorregulada, para actuar como tal, la entidad autorregulada tendrá a su cargo la administración 
de las respectivas cuentas y subcuentas en la caja de valores, salvo disposición en contrarío adop- 
tada al efecto por la Comisión, 

En los casos de depositantes no comprendidos en la situación anterior, la Comisión designará 
el administrador de las respectivas cuentas y subcuentas en la caja de valores. 

6.4. 1 7. 1 ARANCELES PERCIBIDOS POR LOS DEPOSITANTES 

ARTICULO 48.- Los depositantes en las cajas de valores, que cobren a sus comitentes los 
aranceles por servicios relacionados con los títulos depositados en dichas entidades, deben notifi- 
cárselo a aquéllos, indicando el monto o porcentaje que corresponda por cada servicio. 

A tal efecto, en las oficinas de atención al público deberá colocarse -en lugar destacado- los 
servicios que prestan como depositantes en las cajas de valores y el costo de cada uno de ellos. 

6.4. 18 ORGANISMO DE CONTROL DE LAS ADMINISTRADORAS DE FONDOS DE JUBILA- 
CIONES Y PENSIONES 

ARTICULO 49.- Las cajas dé valores considerarán -en los términos de los artículos 15 y 20 del 
Decreto N° 659/74- coriio organismo de control de la actividad principal de las administradoras de 
fondos de jubilaciones y pensiones que actúen como depositantes, a LA SUPERINTENDENCIA DE 
ADMINISTRADORAS DE FONDOS DE JUBILACIONES Y PENSIONES, con relación a íiaslcomuni- 
caciones que ésta efectúe respecto de: m w--r v^íí 

a. Las altas, bajas o suspensiones de esos depositantes y, 

b. La designación de quien atenderá las cuentas y subcuentasd^-los depositantes suspendi- 
dos o excluidos, v:,; 

6.4. 19 REGLAMENTACIÓN ARTICULO 13 DECRETO N° 259/96 ¡ 

ARTICULO 50- A los fínes previstos en el artículo 13 del Decreto N 9 259 del 18 de marzo de 
1996, la Comisión reconoce como regímenes de depósito colectivo nacionales a CAJA DE VALO- 
REAS SOCIEDAD {ANÓNIMA, y como regímenes de depósito colectivo extranjeros a CEDEL RANK, 
M&R^IcE>^©gBÉ^fQN$ noo naídsho 

. . . . , " - ■--»_* ■ ■ ■.'.■■■':.'■ ''■"' ''■''■' ■ ■-■ .■'■>1: ji 'í 

7. LIBRO VI: TRANSPARENCIA 

7 1 CAPITIWQXW: TRANSPARENCIA EN EL ÁMBITO DE LA OFERTA PUSUCA * 

7. 1. 1 ÁMBITO DE APLICACIÓN 

ARTICULO I o .- Está prohibido todo acto u omisiója¿- <de cualquier naturaleza, que afecte o 
pueda afectar la transparencia en el ámbito de la oferta pública. 

7.1.1.1 OBLIGACIONES IMPUESTAS A PARTICIPANTES EN EL ÁMBITO DÉ LA OFERTA 
PUBLICA ;■:-. ■u\..^,-ji í p':yi-¡ ti í <jnp b rr.> oxufq .£ .v 

ARTICULO 2 o .- .Los administradores, eíintegrantes^o^Lórg^noüde fiscalización :de (entidades 
emisoras que se encuentran en el régimen de la oferta pública deberán informar a la Comisión todo 
hecho o situación que por su importancia seía apto para afectar en forma sustancial: 

a. 1. La colocación de los títulos valores de la emisora, o 

a. 2. El curso de su negociación -en su precio o volumen- en los mercados. 
La información mencionada deberá: 

b. 1 . Ser comunicada por escrito a la Comisión en forma directa, veraz y suficiente, inmediata- 
mente después de producido el hecho o situación mencionados, o de haber tomado conocimiento 
de él, si el hecho o situación se hubiera originado en terceros; y 

b, 2. Guando no hubiese existido posibilidad de presentarla o enviarla por telefacsímil el día 
anterior en horario hábil, será válida la presentación efectuada en la Mesa de Entradas de la 
Comisión, el día hábil inmediato siguiente, dentro de las DOS (2) primeras horas del horario de 
atención al público. 

ARTICULO 3 o .- Los hechos mencionados en el artículo 2 o incluyen, pero no se limitan, ai 

a. Cambios en el objeto social y alteraciones de importancia en las actividades de la entidad e 
iniciación de otras nuevas. 

b. Enajenación de bienes del activo fijo que representen más del QUINCE POR CIENTO (15%) 
de este rubro según el último balance. 

c. Renuncias presentadas o remoción de los administradores y miembros del órgano de fis- 
calización, con expresión de sus causas, y su reemplazo. 

d. Decisión sobre inversiones extraordinarias y celebración de operaciones financieras o co- 
merciales de magnitud que tengan incidencia sobre la situación de la entidad. 

e. Pérdidas superiores al QUINCE POR CIENTO (15%) del patrimonio neto. 

f. Manifestación de cualquier causa de disolución, con indicación de las medidas que, dado el 
caso, vayan a proponerse o adoptarse cuando la causa de disolución fuere subsanable. 

g. Iniciación de tratativas para formalizar un acuerdo preventivo extrajudicial con todos o 
parte de sus acreedores, solicitud de apertura de concurso preventivo, rechazo, desistimiento, 
homologación, cumplimiento y nulidad del acuerdo; solicitud de concurso por agruparniento, ho- 
mologación de los acuerdos preventivos extrajudiciales, pedido de quiebra por la entidad o terce- 
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ros, declaración de quiebra o su rechazo explicitando las causas o conversión en concurso, modo 
de conclusión: pago, avenimiento, clausura, pedidos de extensión de quiebra y responsabilidades 
derivadas. 

h. Hechos de cualquier naturaleza y acontecimientos fortuitos que obstaculicen seriamente el 
desenvolvimiento de sus actividades, especificándose sus consecuencias respecto de la situación 
de la entidad. 

i. Causas judiciales de cualquier naturaleza, que se promuevan por la entidad o contra ella, 
de importancia económica notoria o de trascendencia para el desenvolvimiento de sus actividades; 
causas judiciales que contra ella promuevan sus accionistas; y las resoluciones relevantes en el 
curso de esos procesos. 

j. Celebración y cancelación de contrato(s) de licencia o franquicia, de agrupamientos de 
colaboración y uniones transitorias de empresas. 

k. Atraso en el cumplimiento de las obligaciones asumidas en los debentures, obligaciones 
negociables, bonos u otros títulos valores emitidos en serie. 

1. Gravamen de los bienes con hipotecas o prendas cuando ellas superen en conjunto el DIEZ 
POR CIENTO (10 %) del patrimonio neto. 

m. Todos los avales y fianzas otorgadas, con indicación de las causas determinantes, perso- 
nas afianzadas y monto de la obligación, cuando superen en conjunto el DIEZ POR CIENTO (10 %) 
del patrimonio, así como los otorgados por operaciones no vinculadas directamente a su actividad 
cuando superen el UNO POR CIENTO (1 %) de su patrimonio neto. Las entidades financieras, 
cuando otorguen avales, fianzas y garantías dentro de su operatoria normal y de acuerdo a su 
objeto social, sólo deberán informar las operaciones individuales que superen el UNO POR CIENTO 
(1 %) de su patrimonio neto. Las entidades que no puedan proporcionar esta información, en 
virtud de una disposición legal específica, deberán de inmediato hacer conocer esta circunstancia 
ala Comisión. 

n. Adquisición o venta de acciones u obligaciones convertibles de otras sociedades, cuando las 
sumas excediesen en conjunto el DIEZ POR CIENTO (10 %) del patrimonio de la inversora o de la 
emisora, sin perjuicio de lo dispuesto en los artículos 31 y 32 de la Ley N° 19.550 y 8 o del presente 
Capítulo. 

o. Contratos de cualquier naturaleza que establezcan limitaciones a la distribución de utilida- 
des o a las facultades de los órganos sociales, con presentación de copia de tales contratos. 

p¿ Hechos de cualquier naturaleza que afecten o puedan afectar en forma sustancial la situa- 
ción económica, financiera o patrimonial de las sociedades controladas y controlantes en el sentido 
del artículo 33 de la Ley N° 19.550, inclusive la enajenación y gravamen de partes importantes de 
su patrimonio. 

q. La autorización, suspensión, retiro o cancelación de la cotización respecto de la emisora en 
el país o en el extranjero. 

r. Sanciones aplicadas a la entidad o a sus órganos por las autoridades de control. 

s. Acuerdos de sindicación de acciones, cuando lleguen a su conocimiento. 

t. Contratos que reúnan las características de signiílcatividad económica o habitualidad que 
celebren con Ja> etttfattta; ¡dlr*¡ótá><> In^i*6ciameimulos^t«^^iie^ Ué <&& 6i*^tóbSJdeíádfcillíÜstra^ 
ción, gerentes y los miembros de los órganos de fiscalización, o personas Jurídicas controladas por 
éstos, con envío de copia de los instrumentos suscriptos. 

u. Cambios en las tenencias que configuren el o los grupos de control, en los términos del 
artículo 33, inciso I o de la Ley N° 19.550, afectando su formación, cuando lleguen á su conoci- 
miento. 

v. La decisión de adquirir, en los términos del artículo 220 incisos 2° y 3 o , Ley N° 19.550, las 
acciones de la emisora en el mercado; con indicación de: 

v. 1. motivos de la adquisición; 

v. 2. plazo^ en el que la adquisición se llevará a cabo; 

v. 3. rango de precios a los que la sociedad estaría dispuesta a efectuar la adquisición; 

v. 4. fecha, cantidad, precio y monto total de cada adquisición. 

w. La decisión de enajenar las acciones adquiridas en los términos del artículo 220 incisos 2 o 
y 3 o de la Ley N° 19.550» y también fecha, cantidad y precio de cada una de las ventas efectuadas 
en cumplimiento de esa decisión. 

La enumeración precedente es ejemplifícativa y no relevará a las personas mencionadas, de la 
obligación de informar todo otro hecho o situación no incluido expresamente en el presente artícu- 
lo. 

La Comisión, a pedido de parte, por decisión fundada y por un período determinado, podrá 
suspender el cumplimiento de la obligación de informar al público sobre ciertos hechos y antece- 
dentes que no sean de conocimiento público y cuya divulgación pudiera afectar seriamente el 
interés social. 

ARTICULO 4 o .- Las entidades que tengan sus títulos valores inscriptos en entidades 
autorreguladas deberán dirigir a aquéllas, comunicaciones similares a las exigidas en los artículos 
precedentes, las que deberán ser publicadas de inmediato en sus boletines de información o en 
cualquier otro medio que garantice su amplia difusión. 

Las entidades que no tienen títulos valores inscriptos a cotización en entidades autorreguladas, 
deberán, contratar su publicación en esos boletines o en otro medio que garantice su amplia 
difusión. 

ARTICULO 5°.- Los administradores de las entidades emisoras de obligaciones negociables 
deberán presentar ante la Comisión, dentro de los DIEZ (10) días de finalizado cada trimestre 
calendario la información requerida en el Anexo I de este Capítulo. 

ARTICULO 6 o .- Los intermediarios registrados en cualquiera de las entidades autorreguladas 
autorizadas, deberán informar a la Comisión todo hecho no habitual que, por su importancia, sea 
apto para afectar el desenvolvimiento de sus negocios, su responsabilidad o decisiones sobre in- 
versiones. 

La información mencionada deberá: 

a. Ser comunicada por escrito a la Comisión en forma directa, veraz y suficiente, inmediata- 
mente después de producido el hecho o situación mencionados, o de haber tomado conocimiento 
de él si el hecho o situación se hubiera originado en terceros; y 

b. Cuando la Comisión lo estime pertinente, ser dada a publicidad. 



ARTICULO 7°.- Las siguientes personas: 

a. 1. Agentes de entidades autorreguladas no bursátiles; 

a. 2. Sociedades depositarías de fondos comunes de inversión, 
cuando, 

b. 1. Canalicen en el mercado nacional, inversiones de personas físicas y/o jurídicas no resi- 
dentes en la REPÚBLICA ARGENTINA; y 

b. 2. El monto global de tales inversiones exceda los PESOS CINCO MILLONES ($5,000,000). 

deberán -dentro de los DIEZ (10) días de finalizado cada mes calendario- presentar el saldo de 
las inversiones mencionadas, valuadas a precio de mercado a la fecha de cierre de cada mes. 

Los agentes de entidades autorreguladas no bursátiles continuarán remitiendo la informa- 
oión, discriminando las tenencias por país y por lugar de depósito. 

Las sociedades gerentes de fondos comunes de inversión, continuarán informando la compo- 
sición del patrimonio neto del fondo y las tenencias de cuotapartes de las personas no residentes, 
discriminadas por país. 

Las cajas de valores deberán presentar mensualmente información sobre: 

c. 1. Movimientos de las inversiones en el mercado nacional, por parte de personas residentes 
y de personas no residentes en la REPÚBLICA ARGENTINA, discriminados por especie; 

c. 2. Saldos de las inversiones mencionadas en c.l), discriminados por especie y por país de 
residencia, registrados en el sistema de depósito colectivo a su cargo; 

c. 3. Saldos de las inversiones mencionadas en c. 1), discriminados por especie y por país de 
las sociedades de las que las cajas de valores tengan a su cargo mantener el registro de accionistas, 
cuando tales sociedades se encuentren entre las VEINTICINCO (25) con mayor capitalización bur- 
sátil, medida a finales de cada mes, excluyendo los montos incluidos en el depósito colectivo de 
títulos valores. 

La información mencionada deberá incluir el precio utilizado en el cálculo para cada especie. 

Las VEINTICINCO (25) sociedades con mayor capitalización bursátil al cierre de cada mes, 
respecto de las cuales las cajas de valores correspondientes no tengan a su cargo el registro de 
accionistas, deberán -dentro de los DIEZ (10) días de finalizado el mes calendario- enviar la infor- 
mación requerida en c.3) del presente, con respecto a su propio registro de accionistas, debiendo 
incluir el precio utilizado. 

ARTICULO 8 o .- Los: 

a. 1. Directores y administradores -en ambos casos titulares y suplentes-, 

a. 2. Gerentes y -en caso de-existir diversos niveles gerenciales- los pertenecientes a la prime- 
ra línea gerencial, 

a. 3. Síndicos y miembros del consejo de vigilancia -en ambos casos titulares y suplentes-, 

a. 4. Accionistas controlantes: y 

a. 5. Los directores, administradores, síndicos y miembros del consejo de vigilancia de socie- 
dades controlantes, controladas y vinculadas, en el régimen de la oferta pública: 

de sociedades emisoras en el régimen de la oferta pública, deberán informar la cantidad y 
clase de: 

b. 1. Acciones, 

b. 2. Títulos representativos de deuda, u 

b. 3. Opciones de compra o venta de acciones y /o títulos representativos de deuda, 

que posean o administren directa o indirectamente, de la entidad a la que se encuentren 
vinculados. 

Las personas mencionadas deberán efectuar dicha comunicación aún en caso de no poseer o 
administrar directa o indirectamente títulos valores de la especie referida. 

La Comisión podrá extender el deber de Información a otros funcionarios de la sociedad, en 
aquellos casos en que lo considere pertinente. 

Respecto del deber establecido a las personas mencionadas en el inciso a. 2) de este artículo, 
las sociedades emisoras en el régimen de la oferta pública deberán remitir a la Comisión copia de 
su organigrama, manual de funciones y lista de quienes integran la primera línea gerencial y de 
sus ulteriores modificaciones. En caso de incumplimiento, se considerará a todos los gerentes 
como comprendidos en la primer línea gerencial. 

En la presentación deberán incluir la siguiente información: 

c. 1. Nómina de directores, administradores, síndicos y miembros del consejo de vigilancia -en 
todos los casos titulares y suplentes- de la sociedad emisora; y de sus sociedades controlantes, 
controladas y vinculadas en el régimen de la oferta publica; indicando el período para el que fueron 
designados. 

c. 2. Número y nombre de la entidad, agente, depositaría y subcuentas en los que se encuen- 
tren los títulos valores mencionados. 

En el caso de títulos valores depositados en entidades de depósito colectivo autorizadas por la 
Comisión, la información sobre la cantidad y clase de acciones y/o de títulos representativos de 
deuda, podrá ser sustituida mediante la identificación precisa de todas las cuentas y subcuentas 
en las que se encuentren depositados los títulos valores que posean o administren en forma directa 
o indirecta. 

Tal sustitución no será posible respecto de: 

c. 2. 1. opciones de compra o venta otorgadas a las personas mencionadas en los apartados 
a.l) a a.5) inclusive, de este artículo; 

c. 2. 2. títulos valores no depositados en las entidades de depósito colectivo autorizadas por la 
Comisión; 

c. 3. Las personas mencionadas deberán informar a la Comisión, antes del QUINCE (15) de 
cada mes, los cambios producidos en sus tenencias u opciones de compra de acciones y /o títulos 
representativos de deuda, de la sociedad a la que se encuentran vinculadas durante el período 
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comprendido en el informe, mencionando expresamente la fecha de compra o venta, valor y demás 
detalles de cada operación. 

Las personas que han cesado efectivamente en sus cargos deberán presentar igual informa- 
ción, durante los SEIS (6) meses posteriores a la fecha del cese. 

c. 4. La información requerida en c.l) y c.2). deberá ser actualizada anualmente, hayanse 
producido o no cambios en las tenencias de títulos u opciones de compra mencionados, antes del 
I o de marzo. 

c. 5. Las personas mencionadas en los incisos a. 1) a a. 5) inclusive, deberán: 

c. 5. 1. efectuar la respectiva presentación dentro de los DIEZ (lO)días posteriores a la toma de 
posesión del cargo y hasta SEIS (6) meses posteriores a la fecha del efectivo cese; y ios accionistas 
controlantes (mientras revistan tal condición) desde el siguiente día hábil de liquidada la operación 
que le asigne el control accionario. 

c. 5. 2. conservar documentación respaldatoria de todas las operaciones efectuadas, la que 
deberá ser puesta de inmediato a disposición de la Comisión, a su requerimiento. 

ARTICULO 9°.- Los, 

a. 1. Directores, funcionarios y empleados de la Comisión; 

a. 2. Integrantes del consejo de calificación, directores, administradores, gerentes, síndicos o 
integrantes del consejo de vigilancia, titulares y suplentes, de sociedades calificadoras de riesgo; y 

a. 3. Miembros del consejo directivo, comisiones y direcciones de títulos y demás dependen- 
cias de entidades autorreguladas que: 

a. 3. 1. reciban información periódica de sociedades emisoras autorizadas a cotizar en ellas, 
que no haya sido divulgada públicamente; o 

a. 3. 2. intervengan en trámites relativos a los títulos valores de sociedades emisoras autori- 
zadas a cotizar en tales entidades autorreguladas, 

deberán informar, en las condiciones descriptas en el artículo 8 o de este Capítulo: 

b. 1 . Cantidad y clase de acciones, títulos representativos de deuda u opciones de compra o 
venta de acciones y /o títulos representativos de deuda, que posean o administren directa o indi- 
rectamente, de sociedades en el régimen de la oferta pública; 

b. 2. Período en que durarán en sus cargos, en su caso; 

b. 3. Número y nombre de la entidad, agente, depositaría y subcuentas en que se encuentren 
los títulos valores mencionados en b. 1). 

Las personas mencionadas en este artículo podrán sustituir la información requerida, respec- 
to a los títulos valores depositados en entidades de depósito colectivo autorizadas a actuar como 
tales por la Comisión, en los términos del artículo 8 o , id. 

ARTICULO 10.- Las personas físicas o jurídicas, que: 

a. 1. En forma directa, o ' *"'" 

a. 2. Por intermedio de otras personas físicas o jurídicas, p 

a. 3. Cualquier grupo de personas actuando en forma concertada 
que por cualquier medio: 

b. 1. Adquieran o enajenen acciones, o 

b. 2. Alteren la configuración o integración de su participación directa o indirecta 

en una sociedad que se encuentre en el régimen de la oferta pública cuando las acciones: 

c. 1. Después de la adquisición, o 
c. 2. Antea de la enajenación, o 

c. 3. En eí momento de la alteración de la configuración o integración de su participación, 

otorgasen el CINCO POR CIENTO (5 %) ó más de los votos que puedan emitirse a los fines de 
la formación d^lá voluntad social en las asambleas de accionistas deberán, dentro de UN (1) día 
hábil de con^erteda la: 

■ ■. 'Sí-Ato" v, ■■■.■ ■ - 

d. 1. Ad^KgcJón, o 



d. 2. E$¡^|ción, o 

d. 3. Alteración de la configuración o integración de su participación, 
informáir ésa circunstancia a la Comisión, 

La íníbriiáfeídri respectiva deberá, asimismo, detallar: 

e. 1. L^|áNJ|os de las personas físicas o jurídicas que directa o indirectamente integran la 
participación accionaria mencionada. 

e. 2. Porci^a^e de participación accionaria resultante de la operación y total de votos a que la 
participacÍón"iBtót)naria da derecho: 

e. 3. La íeffia de la adquisición o enajenación y cantidad, clase y derechos que confieren las 
acciones adquiridas o enajenadas; o la fecha de alteración de la configuración o integración de su 
participación directa o indirecta, 

e. 4. Propósito de la adquisición o enajenación, en su caso; 

e. 5. Intención de las personas físicas o jurídicas que directa o indirectamente integran la 
participación accionaria mencionada, respecto de la misma (v!gr.: adquirir una participación ma- 
yor; alcanzar el control de la voluntad social de la emisora; enajenar parcial o totalmente la tenen- 
cia, y/o todo otro propósito). 

Las personas físicas o jurídicas que directa o indirectamente integran la participación accionaria 
mencionada, deberán asimismo remitir la información exigida por el presente artículo, a las enti- 
dades autorreguladas en las que se encuentren registrados los títulos valores emitidos por la 
sociedad a efectos de su publicación en los boletines correspondientes. 

ARTICULO 11.- La manifestación efectuada por las personas mencionadas en los artículos 
precedentes ante la Comisión tendrá el efecto de declaración jurada. 



SUSCRIPCIONES 

Que vencen el 31/07/97 



INSTRUCCIONES PARA SU RENOVACIÓN: 

Para evitar la suspensión de los envíos recomendamos realizar la 
renovación antes del 25/07/97. 

Forma de efectuarla: 

Personalmente: en Suipacha 767 en e! horario de 9.30 a 12.30 y 
de 14.00 a 15.30 Horas. - Sección Suscripciones. 

Por correspondencia: dirigida a Suipacha 767, Código Postal 1008 - 
Capital Federal. 

Forma de pago: 

Efectivo, cheque, giro postal o bancario extendido a la orden de FONDO 
COOPERADOR LEY 23.412. 

Imputando al dorso "Pago suscripción Boletín Oficial, Nombre, N 9 de 
Suscriptor y Firma del Librador o Libradores". 



NOTA: Presentar fotocopia de CUIT 



TARIFAS ANUALES: 



1a. Sección Legislación y Avisos Oficiales 
2a. Sección Contratos Sociales y Judiciales 
,3a. Sección Contrataciones 
Ejemplar completo 



$ 200. 

$ 225.- 

,$ , 260. 

$685/ 



Para su renovación mencione su N* de Suscripción 



RESOLUCIONES N e : 030/95 MJ. 

279/95 S.A.R. 



PUBLICACIONES DE DECRETOS Y RESOLUCIONES 



De acuerdo con el Decreto N s 15.209 del 21 de noviembre de 1959, en el 
Boletín Oficial de la República Argentina se publicarán en forma sintetizada los 
actos administrativos referentes a presupuestos, licitaciones y contrataciones, 
órdenes de pago, movimiento de personal subalterno (civil, militar y religioso), 
jubilaciones, retiros y pensiones, constitución y disolución de sociedades y 
asociaciones y aprobación de estatutos, acciones judiciales, legítimo abono, 
tierras fiscales, subsidios, donaciones, multas, becas, policía sanitaria animal 
y vegetal y remates. 



Las Resoluciones de los Ministerios y Secretarías de Estado y de las 
Reparticiones sólo serán publicadas en el caso de que tuvieran interés general 



NOTA: Los actos administrativos sintetizados y los anexos no publicados pueden ser 
consultados en la Sede Central de ésta Dirección Nacional (Suipacha 767 - Capital Federal) 
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7. 1.2 DEBER DE GUARDAR RESERVA 

ARTICULO 12> Quien tenga información ^|>re el desenvolvimiento o negocios de una socie- 
dad en el régimen de la oferta pública, cuando tal información: 

a. 1 . No haya sido divulgada públicamente y, 

a. 2. Por su importancia pueda afectar la colocación de títulos valores de la sociedad o el curso 
de su negociación en los mercados; 

deberá guardar estricta reserva al respecto. 

Quedan comprendidos en el deber mencionado: 

b. 1. Los directores, administradores, gerentes, síndicos, miembros del consejo de vigilancia, 
accionistas controlantes y profesionales intervinientes, de la sociedad; 

b. 2. Cualquier persona que, en razón de su cargo, actividad, posición o relación tenga acceso 
a tal información; 

b. 3 Directivos, funcionarios y empleados de las sociedades calificadoras de riesgo; 

b. 4. Directivos, funcionarios y empleados de órganos de control privados, incluidas entidades 
autorreguladas y cajas de valores; 

b. 5. Funcionarios y empleados de agencias públicas de control, incluida la Comisión; 

b. 6. Cualquier persona que por relación temporaria o accidental con la sociedad, o relación 
social o familiar con accionistas integrantes del grupo de control o con los sujetos antes menciona- 
dos, pueda acceder a la información citada. 

ARTICULO 13.- Las siguientes personas, 

a, 1 . Personas físicas o jurídicas que actúen en entidades autorreguladas, o que ejerzan 
actividades relacionadas con entidades autorreguladas; o 

a. 2. Cualquier persona física o jurídica qué por razón de su trabajo,' profesión, cargo o funcio- 
nes, \;:.:<o. ' :í¡J ': ■::/.)€■ '^.^ ;; «b *■::■'" l ■, ... 

I ' 

I posean datos o información reservada relativa a las entidades autorreguladas, deberán adop- 

¡tar las medidas necesarias para que sus subordinados o terceros no accedan a la información 

^reservada, salvaguardando dichos datos e información. 

En particular, deberán: 

b. 1. Impedir que la información reservada pueda ser objeto de utilización abusiva o des- 
leal; 

b. 2. Denunciar de inmediato ante la Comisión cualquier hecho o circunstancia que hubiera 
alegado a su conocimiento y de los cuales pudiera presumirse una violación al deber de guardar 
reserva o a la prohibición de utilizar la información privilegiada; y . - 

|¡ b. 3. Tolíiar devinmediato las medidas nec&a$fát&jp&vá> £rwér«ry«vlfepy T en su caso, corregí- 
las consecuencias í[ue de ello pudieran derivarse. *)_,.- > - ;i 

g Las obligaciones anteriores no alcanzan al deber de comunicación y colaboración que las 
personas mencionadas tienen respecto de los tribunales judiciales y de las agencias administrati- 
vas de ^pptrol. ;.': 

ARTICULO 1.4.- Las emisoras deberán informar a pedido de la Comisión la nómina de todo el 
personal de su firma auditora que estuvo afectado a la realización de auditorias de sus estados 
contables anuales o trimestrales, o de revisiones limitadas. Igual información deberá cursarse 
respecto de la sindicatura. 

J; 7. 1.3 DEBER DE LEALTAD 

*■ ARTICULO 15.- Los agentes intermediarios en la oferta pública deberán observar una conduc- 
ta ejemplar, actuando en todo momento en forma leal y diligente con sus clientes y demás partici- 
pantes en el mercado. í- 

Se encuentran especialmente obligados a: 

a. Cuando actúen por cuenta ajena, -recibiendo o ejecutando órdenes de comitentes, aun 
cuando operen por diferencia de precio: 

a. 1. registrar toda orden -escrita o verbal- de sus cliente, de rnodo tal que surja en forma 
adecuada de sus registros la oportunidad -día, hora, minutos y segundos-, cantidad, calidad, 
precio y toda otra circunstancia relacionada con la operación que resulte necesaria para evitar 
confusión en las negociaciones. 

Además del deber previsto en el artículo 19 de este Capítulo, los agentes mencionados deberán 
contar con sistemas mecánicos o -electrónicos -que permitan registrar fehacientemente en el boleto 
respectivo, la hora, minuto y segundo de la orden del comitente. 

a. 2. ejecutar con celeridad las órdenes recibidas, en los términos en que ellas fueron impar- 
tidas. 

a. 3. otorgar absoluta prioridad al interés de sus comitentes, absteniéndose de multiplicar 
transacciones en forma innecesaria y sin beneficio para ellos, yo de incurrir en conflicto de intere- 
ses. En caso de existir conflicto de intereses entre distintos clientes o comitentes, evitarán privile- 
giar a cualquiera de ellos en particular. 

a. 4. tener a disposición de sus comitentes toda información que siendo de su conocimiento y 
no encontrándose amparada por el deber de reserva, pudiera tener influencia directa y objetiva en 
la toma de decisiones. En los casos en que se les solicite asesoramiento, deberán prestarlo con 
lealtad. 

a. 5. comunicar a la Comisión y a la entidad autorregulada en que estén registrados las 
vinculaciones económicas, familiares o de cualquier otra naturaleza respecto a terceros que, en su 
actuación por cuenta propia o ajena, pudieran suscitar conflictos de interés con sus comitentes. 

a. 6. los intermediarios no podrán: 

a. 6. 1. atribuirse a si mismos uno o varios títulos valores, productos o subproductos, cuando 
tengan comitentes que los hayan solicitado en idénticas o mejores condiciones, o 

a. 6. 2. anteponer la venta de títulos valores, productos o subproductos propios a los dé sus 
comitentes, cuando éstos hayan ordenado vender la misma clase de valor en idénticas o mejores 
condiciones. 



a. 7. cuando por inexistencia comprobada de contrapartes oferentes o demandantes, tuvieran 
que aplicar órdenes de sus comitentes o hacer uso de su cartera propia frente a otro de sus 
comitentes, deberán cursar la operación a través de entidades autorreguladas que permitan anun- 
ciar públicamente su intención, de modo tal que cualquier otro intermediario pueda intervenir en 
la operación. 

Comprobada la ausencia de interesados, el agente podrá efectuar la aplicación con autoriza- 
ción expresa y dentro de los límites máximos de carácter general fijados expresamente por especie 
y por operación por la entidad autorregulada competente. 

Los intermediarios podrán solicitar a sus comitentes una autorización escrita de carácter 
general para operar en su nombre. 

La ausencia de dicha autorización escrita hará presumir, salvo prueba en contrario, que las 
operaciones realizadas a nombre del comitente no contaron con el consentimiento de éste, ^a 
aceptación sin reservas por parte del comitente de la liquidación correspondiente podrá ser invoca- 
da como prueba en contrario a los fines previstos precedentemente. 

Los intermediarios no podrán imponer a sus comitentes el otorgamiento de tal autorización o 
utilizar su negativa en perjuicio del cumplimiento de las obligaciones impuestas en el presente 
Capítulo. 

b. Cuando actúen comprando o vendiendo por cuenta propia o para su cartera: 

b. 1. hacer saber a sus contrapartes dicha circunstancia antes de concluir la correspondiente 
operación. Esta obligación quedará limitada a operaciones que, -por su naturaleza, permitan dis- 
criminar ese hecho con anterioridad a su concertación. 

b. 2. documentar tales operaciones mediante boletos diferenciados de los que surja que se 
operó por cuenta propia. 

b. 3. evitar toda práctica que pudiera llegar a inducir a engaño o de alguna fonna viciar el 
consentimiento de sus contrapartes u otros participantes en el mercado. 

b. 4. comunicar a la Comisión y a la entidad autorregulada en la que están registrados las 
vinculaciones económicas, familiares o de cualquier otra naturaleza respecto a terceros, que pu- 
dieran suscitar conflictos de interés, siempre que no se trate de aquellos propios de la naturaleza 
del negocio. 

b, 5. cumplir las normas de conducta fijadas por la Comisión y las que a tal efecto adopten las 
entidades autorreguladas en las que estén registrados. 

ARTICULO 16.- En las operaciones al contado, los intermediarios podrán subordinar el cum- 
plimiento de las órdenes, a la previa acreditación de la titularidad de los títulos valores o a la 
entrega de los fondos destinados a pagar su importe. 

En las operaciones a plazo, la ejecución podrá subordinarse a la previa acreditación de las 
garantías o coberturas que se estimen convenientes, las que en ningún caso podrán ser inferiores 
a las fijadas por la Comisión y la entidad autorregulada competente,. f ¡ . r ... ur . , ;|t ... ( . v! , ( . , , ; 

7. 1 .4 OBLIGACIONES DE ENTIDADES AUTORREGULADAS 

ARTICULO 17.- Las entidades autorreguladas deberán: 

a. 1. Establecer sistemas de supervisión y fiscalización que garanticen el cumplimiento de las 
obligaciones impuestas en el presente Capítulo y la prevención y represión de las conductas con- 
trarias a la transparencia en el ámbito de la oferta pública, conforme el presente Capítulo. 

a. 2. Fijar los procedimientos y sistemas mínimos de seguridad que deberán adoptar los 
sujetos bajo su fiscalización, a fin de prevenir o detectar violaciones a los deberes descriptos en el 
presente Capítulo. 

ARTICULO 18.- A los fines previstos en el artículo anterior, 

a. 1. Toda entidad autorregulada en la que se realicen oferta pública de títulos valores u 
operaciones a término, en futuros y opciones, de productos y subproductos; 

a. 2. Los restantes sujetos autorizados a funcionar bajo la jurisdicción de la Comisión; 

deberán contar con un Código de Etica que contenga normas específicas de prevención y 
represión de las conductas que pudieran conducir a una manipulación del mercado, en perjuicio 
de su transparencia y de la protección del público inversor, así como los recaudos que deberán 
implementar los agentes o intermediarios a fin de evitar la comisión de tales conductas. 

ARTICULO 19.- A efectos de adquirir y/o mantener el carácter de mercado determinado en los 
términos del artículo 78 de la Ley N° 24.241 de Creación del Sistema Integrado de Jubilaciones y 
Pensiones, cada entidad autorregulada deberá -a partir del I o de septiembre de 1997- adoptar un 
sistema de registro y grabación de llamadas telefónicas que permita identificar las órdenes recibi- 
das de comitentes por los respectivos agentes registrados en tales entidades autorreguladas. 

Los sistemas mencionados deberán facilitar la identificación de: 

a. Hora, minuto y segundo en que la orden es efectuada por el comitente; 

b. Línea telefónica del agente, en que la orden respectiva es recibida. 

La información registrada por el sistema deberá ser mantenida por la respectiva entidad 
autorregulada, por el término de UN (1) año, desde el momento de su registración. 

Las entidades autorreguladas que posean recinto de negociación deberán adoptar las medidas 
necesarias para impedir que la utilización de teléfonos celulares u otros medios de comunicación 
provoque, facilite o contribuya a la evasión de los controles previstos en el sistema de registración 
mencionado. 

Las entidades autorreguladas que no posean recinto de negociación podrán delegar la instru- 
mentación del mencionado sistema de registro en cada agente inscripto en tal entidad autorregulada. 

7. 1 4. 1 PUBUCXDAD DE OPERACIONES Y OTROS ASPECTOS 

ARTICULO 20.- La: 

a. 1. Identidad del título valor, producto o subproducto, 

a. 2. El monto y cantidad, el precio y el momento de perfección de cada una de las operaciones 
realizadas en un mercado autorizado. 
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a. 3. La identidad de los intermediarios del correspondiente mercado que hubieran interveni- 
do en tales operaciones, y el carácter de su intervención; 

deberán encontrarse a disposición del público, desde el momento en que se produzcan las 
operaciones mencionadas. 

Las entidades autorreguladas deberán adoptar las medidas necesarias para asegurar el libre 
acceso a dicha información, su veracidad y difusión, sin perjuicio de las facultades de la Comisión. 

A ese fin, deberán publicar diariamente el detalle de la totalidad de las operaciones efectuadas, 
discriminando su naturaleza, el precio obtenido y la hora, minuto y segundo de concreción de cada 
una de ellas. 

Tal información podrá ser sustituida mediante la publicación diaria del monto y valor de las 
operaciones concertadas a un mismo precio durante el lapso de negociación en que éste no hubiere 
variado, indicando la secuencia horaria de cada sucesiva modificación de precios. 

ARTICULO 21.- La publicidad, propaganda y difusión que, por cualquier medio, realicen las 
siguientes personas: 

a. 1. Sociedades emisoras en el régimen de la oferta pública, 

a. 2. Entidades autorreguladas e intermediarios, 

a. 3. Cualquier otra persona o entidad que participe en una emisión o colocación de títulos 

valores; 

no podrá contener declaraciones, alusiones o descripciones que puedan inducir a error, equí- 
vocos o confusión al público, sobre la naturaleza, precios, rentabilidad, rescates, liquidez, garan- 
tías o cualquier otra característica de los títulos valores, de sus sociedades emisoras o de los 
derechos, productos o subproductos en cuestión. 

Los sujetos mencionados deberán ratificar o rectiCcar -en los términos de los artículos 2 o , 3 o y 
4 o del presente Capítulo- la información divulgada públicamente que -por su importancia- sea 
apta para afectar sustancialmente la colocación de títulos valores o el curso de su negociación en 
los mercados. 

En caso de violación a lo dispuesto en este artículo o en las normas que al efecto dicte la 
Comisión, ella podrá ordenar al infractor del medio de difusión que modifique o suspenda la publi- 
cidad, sin perjuicio de las demás sanciones que pudieran corresponder. 

El presente artículo se aplica a toda publicidad encargada por la sociedad emisora, los inter- 
mediarios o cualquier otra persona física o jurídica con un interés concreto en la operación de que 
se trate, con independencia del medio elegido para su publicación. 

El presenté artículo no se aplica a editoriales, notas, artículos o cualquier otra colaboración 
periodística, sin perjuicio de lo dispuesto en el artículo siguiente. 

ARTICULO 22.- Las personas que en el ámbito de la oferta pública difundieren a sabiendas 
noticias falsas o tendenciosas, por alguno de los medios previstos en el artículo 16 de la Ley N° 
17.81 1 , aun cuando no persiguieren con ello la obtención de ventajas o beneficios para sí o para 
terceros, serán pasibles de las sanciones que corresponda. 

7.1.5 OFERTA PUBLICA DE ADQUISICIÓN Y VENTA DE ACCIONES 

ARTICULO 23.- Toda persona física o jurídica que: 
a. 1. En forma directa, o 

a. 2. Por intermedio de otras personas físicas o jurídicas, 

tenga intención de obtener una cantidad de acciones que le permita alcanzar el control de una 
sociedad a través de una oferta pública de adquisición deberá seguir el siguiente procedimiento: 

b. 1. Informe previo y completo a la Comisión, de las características de la oferta. 

b. 2. Publicidad suficiente y adecuada de los términos de la oferta. 

b. 3. Determinación del plazo de duración de la oferta, que no podrá ser inferior a DIEZ (10) 
días ni exceder de VEINTE (20) días hábiles bursátiles contados a partir de la publicación de la 
oferta. 

b. 4. Determinación, en su caso, de una cantidad 1 mínima y máxima de acciones a adquirir: 

b. 4. 1. si la cantidad de acciones ofertada por los accionistas se encuentra por debajo del 
mínimo, no se adquirirá ninguna acción. 

b. 4. 2. si la cantidad de acciones ofertada se encuentra por encima del máximo, se prorratearán 
las acciones ofertadas, de acuerdo a las ofertas que se realicen. 

b. 4. 3. si la cantidad de acciones ofertada se encuentra entre el máximo y el mínimo de la 
oferta, se adquirirán las acciones ofertadas. 

b. 5. Compromiso de adquisición irrevocable, excepto en cuanto al precio ofrecido, el que 
podrá ser elevado en un porcentaje no inferior al CINCO POR CIENTO (5%), en cuyo caso las 
nuevas condiciones se extenderán a los accionistas que ya hubieran aceptado la oferta. 

El oferente deberá: 

c. 1. Notificar detalladamente a la sociedad emisora respecto a las condiciones de su propuesta; y 

c. 2. Cumplido ello, publicar las condiciones esenciales de la oferta pública de adquisición, 
como mínimo por UN (1) día, en: 

c. 2. 1 . el Boletín de la Bolsa de Comercio o entidad autorregulada no bursátil que corresponda, y 

c. 2. 2. por lo menos, un periódico de gran circulación en la REPÚBLICA ARGENTINA, y 

c. 2. 3. cuando la sociedad emisora se halle fuera de la ciudad donde se encuentra el mercado 
en que se negocian sus títulos valores, en un periódico del lugar de la sede de la sociedad emisora; 

Vencido el plazo de la oferta pública de adquisición, el oferente y los agentes intervinientes 
informarán sus resultados a la Comisión y a los aceptantes. 

7.1.6 CONDUCTAS CONTRA LA TRANSPARENCIA EN EL ÁMBITO DE LA OFERTA PUBLICA 

7. 1 .6. 1 PROHIBICIÓN DE UTILIZAR INFORMACIÓN PRIVILEGIADA EN BENEFICIO PROPIO 

ARTICULO 24.- Las personas mencionadas en el artículo 12 del presente Capítulo, no 
podrán 



a. 1. Utilizar la información reservada allí referida a fin de obtener para sí o para otros, 
ventajas de cualquier tipo, deriven ellas de la compra o venta de títulos valores o de cualquier otra 
operación relacionada con el régimen de la oferta pública y particularmente; 

a. 2. Realizar por cuenta propia o ajena directa o indirectamente las siguientes conductas: 

a. 2. 1. preparar, facilitar, tener participación o realizar cualquier tipo de operación en el 
mercado, sobre los títulos valores a que la información se refiera. 

a. 2. 2. comunicar dicha información a terceros, salvo en el ejercicio normal de su trabajo, 
profesión, cargo o función. 

a. 2. 3. recomendar a un tercero que adquiera o ceda títulos valores o que haga que otros los 
adquieran o cedan, basándose en dicha información. 

7 1,6.2 FRAUDE Y MANWUIACION DE MERCADO 

ARTICULO 25.- Las siguientes personas físicas o jurídicas: 
a. 1. Entidades emisoras en el régimen de la oferta pública, 
a. 2. Intermediarios, 
a. 3. Inversores, 

a. 4. Cualquier persona interviniente en los mercados de títulos valores, mercados a término 
de futuros u opciones de productos y/ o subproductos, 

deberán: 

b. 1. Abstenerse de prácticas o conductas que pretendan o permitan la manipulación de pre- 
cios o volúmenes de los títulos, derechos, productos o subproductos negociados en tales merca- 
dos; 

b. 2. Abstenerse de toda otra práctica o conducta susceptible de defraudar a cualquier perso- 
na física o jurídica participante en los mercados mencionados. 

Las conductas anteriores incluyen, pero no se limitan, a cualquier acto, práctica o curso de 
acción mediante los cuales se pretenda: 

c. 1. Afectar artificialmente la formación de precios, liquidez o el volumen negociado de uno o 
más títulos valores, productos o subproductos. 

Ello incluye: 

c. 1. 1. las transacciones en las que no se produzca, más allá de su apariencia, las transferen- 
cias de los títulos valores, derechos, productos o subproductos involucrados; y/o 

c. 1.2. las transacciones efectuadas con el propósito de crear la apariencia falsa de existencia 
de oferta y demanda o de un mercado activo, aun cuando se produzca efectivamente la transferen- 
cia de los títulos valores, derechos, productos o subproductos respectivos. 

c. 2. Inducir a error a cualquier participante en el mercado. 

Ello incluye: 

c. 2. 1. toda declaración falsa producida con conocimiento de su carácter inexacto o engañoso 
o que razonablemente debiera ser considerada como tal; y/o 

c. 2. 2. toda omisión de información esencial susceptible de inducir a error por quienes se 
encuentran obligados a prestarla. 

c. 3. La adquisición de sus propias acciones por parte de emisoras en el régimen de la oferta 
pública, cuando ajuicio de la Comisión no reúna las condiciones establecidas en el artículo 220 de 
la Ley N° 19.550, con independencia de que el tema haya sido objeto de tratamiento por la asam- 
blea ordinaria de la sociedad. 

7. 1 .6. 3 PROHIBICIÓN DE INTERVENIR EN LA OFERTA PUBLICA EN FORMA NO AUTORIZADA 

ARTICULO 26.- Las siguientes personas físicas y/o jurídicas: 
a. 1 . Sociedades emisoras en el régimen de la oferta pública; 
a. 2. Intermediarios; 
a. 3. Inversores; y 

a. 4. Cualquier otro participante en los mercados de títulos valores o mercados a término de 
futuros u opciones, de productos y subproductos, 

deberán adecuar su accionar a las normas que al respecto fijen la Comisión y, en su caso, la 
entidad autorregulada competente. 

Con ese propósito deberán especialmente abstenerse de: 

b. 1. Intervenir en la oferta pública en cualquier calidad que requiera autorización previa, de 
no contar con ella; 

b. 2. Comprar, vender o realizar cualquier tipo de operación sobre títulos valores, productos o 
subproductos que por sus características debieran contar con autorización de oferta pública y no 
la hubieran obtenido al momento de la operación. 

b. 3. Realizar operaciones no autorizadas expresamente por la Comisión y la entidad 
autorregulada competente, sobre títulos valores, productos o subproductos. 

7.1.7 PROCEDIMIENTO APLICABLE 

ARTÍCULO 27.- Las obligaciones impuestas en los artículos 8 o , 15 y 16 no serán aplicables 
respecto de intermediarios registrados en entidades autorreguladas que hubieran establecido obli- 
gaciones y sanciones similares a las contenidas en el presente Capítulo. 

7.1.7.1 DEBER DE COLABORACIÓN 

ARTICULO 28.- Toda persona sujeta a un procedimiento de investigación tiene el deber de 
colaborar con la Comisión, pudiendo la conducta observada durante el procedimiento constituir 
un elemento de convicción corroborante de las pruebas, para decidir la apertura de sumario y su 
posterior resolución final. 

Para la operatividad de esta norma, la persona objeto de investigación debe haber sido previa- 
mente notificada de modo personal o por nota cursada a su domicilio real o constituido, informán- 
dole acerca del efecto que puede atribuirse a la falta o reticencia en el deber de colaboración de este 
artículo 
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ARTICULO 29,- La Comisión podrá ordenar la publicación completa o resumida-^el pronun- 
ciamiento sancionatorio por cuenta del infractor, utilizándose el o los medios que la Comisión 
disponga, 

ARTICULO 30,- La información requerida en los artículos 7° y 8 o deberá ser presentada, en 
forma obligatoria, utilizando los modelos que se acompañan como Anexos I a VI inclusive, de este 
Capítulo. 

Cuando la información sea presentada por apoderado, éste deberá acompañar copia simple 
del poder respectivo, con declaración jurada de su vigencia. 

7. 1 .7.2 EXPRESIÓN UNIFORME DEL VALOR DE MERCADO DE LOS BONEXYOTROS TÍTU- 
LOS DE DEUDA 

ARTICULO 31.- A los efectos de la divulgación, el valor de negociación de los Bonos Externos 
de la REPÚBLICA ARGENTINA y otros títulos de deuda, en las distintas entidades autorreguladas, 
deberá expresarse contemplando la relación con el valor nominal por cada CIEN (100) unidades de 
la moneda de emisión valor nominal residual. 

Desde su colocación y hasta su primera amortización el valor nominal coincidirá con el valor 
nominal residual. 

A partir de su primera amortización y hasta su cancelación total, el valor nominal residual 
será el que resulte según la escala dispuesta para cada serie. 

ARTICULO 32.- El valor de negociación de los cupones de Bonos Externos de la REPÚBLICA 
ARGENTINA y otros títulos de deuda, que comienzan a negociarse TREINTA (30) días antes de su 
pago, deberá expresarse en pesos y en unidades de la moneda de emisión como una paridad 
respecto al valor del cupón en esa moneda (unidad de la moneda de emisión-cupon). 

7 18 TRANSPARENCIA EN LA NEGOCIACIÓN DE FUTUROS Y OPCIONES 

7. 1.8,1 ÁMBITO DE APLICACIÓN 

ARTICULO 33.- Está prohibido todo acto u omisión, de cualquier naturaleza, que afecte o 
pueda afectar la transparencia en el ámbito de la negociación de futuros y opciones. 

7.1.9 OBLIGACIONES IMPUESTAS A PARTICIPANTES EN LA NEGOCIACIÓN DE FUTUROS 
Y OPCIONES 

7. 1.9. 1 DEBER DE GUARDAR RESERVA EN EL ÁMBITO DE LA NEGOCIACIÓN DE FUTU- 
ROS Y OPCIONES 

ARTICULO 34.- Quien tenga información vinculada a las negociaciones que se realizan con 
futuros y opciones, en entidades autorreguladas, cuando tal información: 

a. 1. No haya sido divulgada públicamente, y 

a. 2. Por su importancia pueda afectar el curso de la negociación de los respectivos futuros y 
opciones, 

deberá guardar estricta reserva al respecto. 

Quedan comprendidos en el deber mencionado: 

b. 1. Los funcionarios de entidades autorr^egu^das y, 

b. 2. Cualquier persona que en razón de su cargo, actividad, posición o relación, tenga acceso 
a tal información; 

b. 3. Cualquier persona que, por relación temporaria o accidental con los sujetos antes men- 
cionados, pueda acceder a la información citada. 

ARTICULO 35.- Las personas mencionadas en el artículo anterior, deberán: 

a. 1 . Adoptar las medidas necesarias para que sus dependientes o terceros no accedan a la 
información reservada, 

a. 2. Denunciar de inmediato ante la Comisión, cualquier hecho o circunstancia que hubiera 
llegado a su conocimiento y de los cuales pudiera presumirse una violación al deber de guardar 
reserva o a la prohibición de utilizar la información privilegiada. 

7. 1.9.2 DEBER DE LEALTAD EN LA NEGOCIACIÓN DE FUTUROS Y OPCIONES 

ARTICULO 36,- En el ejercicio de sus funciones, los agentes en la negociación de futuros y 
opciones deberán observar una conducta ejemplar, actuando en todo momento en forma leal y 
diligente con sus comitentes y demás participantes en el mercado. 

Con ese propósito se encuentran especialmente obligados a: 

a. Cuando actúen por cuenta ajena, recibiendo o ejecutando órdenes de comitentes: 

a. 1. registrar toda orden -escrita o verbal- de sus clientes, de modo tal que surja en forma 
adecuada de sus registros la hora, cantidad, tipo de orden, precio y toda otra circunstancia relacio- 
nada con la operación, que resulte necesaria para evitar confusión en las negociaciones. 

a. 2. ejecutar con celeridad las órdenes recibidas, en los términos en que ellas fueron impar- 
tidas. 

a. 3. otorgar absoluta prioridad al interés de sus comitentes, absteniéndose de multiplicar 
operaciones en forma innecesaria y sin beneficio para ellos, como de incurrir en conflictos de 
interés. En caso de existir conflicto de interés entre distintos comitentes, evitarán privilegiar a 
cualquiera de ellos en particular. 

a. 4. tener a disposición de sus comitentes toda información que, siendo de su conocimiento 
y no encontrándose amparada por el deber de reserva, pudiera tener influencia directa y objetiva 
en la toma de decisiones. En los casos en que se les solicite asesoramiento, deberán prestarlo con 
lealtad. 

a. 5. comunicar a la Comisión y entidad autorregulada en la que estén registrados las vincu- 
laciones económicas, familiares o de cualquier otra naturaleza respecto a terceros que, en su 
actuación por cuenta propia o ajena, pudieran suscitar conflictos de interés con sus comitentes. 

a. 6. los agentes no podrán: 

a, 6. 1. atribuirse a sí mismos uno o varios futuros y opciones, cuando tengan comitentes que 
los hayan solicitado en idénticas o mejores condiciones; o, 

a. 6. 2. anteponer la venta de futuros y opciones propios a la de sus comitentes, cuando éstos 
hayan ordenado vender el mismo tipo de futuros y opciones, en idénticas o mejores condiciones. 

a. 7. cuando, por inexistencia comprobada de contrapartes oferentes o demandantes, tuvie- 
ran que aplicar órdenes de sus comitentes o hacer uso de su cartera propia frente a otro de sus 
comitentes, deberán ejecutar la operación en las ruedas de negociación de entidades autorreguladas, 
de modo tal que cualquier otro agente pueda intervenir en la operación. 
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Garantías fundamentales, interpre- 
tación y aplicación de la ley. 
Acciones que nacen del delito. 
El Juez. 

Partes, Defensores y Derechos de 
testigos y víctimas. 
Actos procesales. 
Instrucción. 
Actos iniciales. 

Disposiciones generales para la 
Instrucción. 
Medios de prueba. 



- Situación del Imputado. 

- Sobreseimiento. 

- Excepciones. 

- Clausura de la instrucción y 
elevación ajuicio. 

- Juicios. 

- Juicio común. 

- Juicios especiales. 

- Recursos. 

- Ejecución. 

- Disposiciones generales. 

- Ejecución penal y civil. 

- Costas y Disposiciones transitorias. 



* FUERZAS DE SEGURIDAD. LEY N° 23.950. 



* JUSTICIA. LEY N° 24. 121. 



* CÓDIGO PROCESAL PENAL. MODIFICACIÓN. LEY N° 24. 1 3 1 . 



Con índice analítico de la Ley N° 23.984. 
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Fuerzas de Seguridad). 
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Comprobada la ausencia de interesados, el agente podrá efectuar la aplicación, debiendo emi- 
tir los comprobantes de negociación que correspondan. 

b. Cuando los agentes actúen comprándolo vendiendo futuros y opciones para cartera propia, 
deberán hacer saber a sus contrapartes dicha* circunstancia antes de concluir la correspondiente 
operación. 

ARTICULO 37.- Los mercados deberán: 

a. 1. Establecer sistemas de supervisión y fiscalización que garanticen el cumplimiento de las 
obligaciones impuestas en el presente Capítulo y la prevención y represión de las conductas con- 
trarias a la transparencia en la negociación de futuros y opciones, conforme el presente Capítulo. 

a. 2. Fijar los procedimientos y sistemas mínimos de seguridad que deberán adoptar los 
sujetos bajo su fiscalización, a fin de prevenir o detectar violaciones a los deberes descriptos en el 
presente Capítulo. 

ARTICULO 38.* La publicidad, propaganda y difusión que, por cualquier medio, realicen las 
siguientes personas: ' 

a. 1. Entidades autorreguladas y agentes, y 

a. 2. Cualquier otra persona o entidad que participe en la negociación de futuros y opciones, 

no podrá contener declaraciones, alusiones o descripciones que puedan inducir a error, equí- 
vocos o confusión al público, sobre la naturaleza, precios, liquidez, garantías o cualquier otra 
característica de los derechos derivados de los futuros y opciones en cuestión. 

Los sujetos mencionados deberán ratificar o rectificar la información divulgada públicamente 
que -por su importancia- sea apta para afectar sustancialmente el curso de la negociación en los 
mercados. 

En caso de violación a lo dispuesto en este artículo o en las normas que al efecto dicte la 
Comisión, ésta podrá ordenar al infractor que modifique o suspenda la publicidad de que se trate. 

El presente artículo se aplica a toda publicidad encargada por los agentes o por cualquier otra 
persona física o jurídica con un interés concreto en la operación de que se trate, con independencia 
del medio elegido para su publicación. 

El presente artículo no se aplica a editoriales, notas, artículos o cualquier otra colaboración 
periodística, sin perjuicio de lo dispuesto en el artículo siguiente. 

7.1.10 CONDUCTAS CONTRARIAS A LA TRANSPARENCIA EN LA NEGOCIACIÓN DE 
FUTUROS Y OPCIONES 

7.1.10.1 PROHIBICIÓN DE UTILIZAR INFORMACIÓN PRIVILEGIADA EN BENEFICIO PRO 
PIÓ O DE TERCEROS 

ARTICULO 39.- Las personas que intervengan en la negociación de futuros y opciones, no 
podrán utilizar la información reservada, a fin de obtener para sí o para otros, ventajas de cual- 
quier tipo, deriven ellas de la compra o venta de futuros y opciones o de cualquier otra operación 
relacionada con la negociación de futuros y opciones. 

7 11 0.2 FRAUDE Y MANIPULACIÓN DE MERCADO 

ARTICULO 40.- Los: 

a. 1. Agentes. 

a. 2. Inversores, o 

a. 3. Cualquier otro interviniente o participante en los mercados, 

deberán abstenerse de realizar prácticas o conductas que pretendan o permitan la manipula- 
ción de precios de futuros y opciones allí negociados o defraudar a cualquier participante en dichos 

Mercados. 

Se entenderán comprendidas especialmente entre dichas conductas cualquier acto, práctica o 
curso de acción mediante los cuales se pretenda: 

b. 1. Afectar artificialmente la formación de precios, cotización, liquidez o el volumen negocia- 
do de uno o más futuros y opciones. 

Ello incluye: 

b. 1. 1. transacciones en las que no se produzca -más allá de su apariencia- las transferencias 
de los derechos y obligaciones derivados de los futuros y opciones involucrados, 

b. 1.2. las transacciones efectuadas con el propósito de crear la apariencia falsa de existencia 
de oferta y demanda o de un mercado activo, aún cuando se produzca efectivamente la transferen- 
cia de los derechos y obligaciones derivados de los futuros y opciones. 

b. 2. Inducir a error a cualquier participante en el mercado. 

Ello incluye: 

b,2. 1. toda declaración falsa producida con conocimiento de su carácter inexacto o engañoso 
o que razonablemente debiera ser considerada como tal; y/o 

b.2.2. toda omisión de información esencial susceptible de inducir a error por quienes se 
encuentran obligados a prestarla. 

7.1.11 PREVENCIÓN DEL LAVADO DE DINERO 

ARTICULO 41.- La apertura o mantenimiento de cuentas de comitentes o cuotapartistas por 
parte de: 

a. Agentes intermediarios de títulos valores que no revisten carácter de entidades financieras 
en los términos de la Ley N° 21.526 y sus modificatorias e inscriptos en un mercado autorregulado 
autorizado en los términos de la Resolución General N° 201/92. 

b. Agentes intermediarios inscriptos en los mercados de futuros y opciones, que no revistan 
carácter de entidades financieras en los términos de la Ley N D 21.526 y sus modificatorias. 

c. Bolsas de comercio sin mercado de valores adherido. 

d. Sociedades depositarlas de fondos comunes de inversión, que no revistan carácter de enti- 
dades financieras en los términos de la Ley N° 21.526 y sus modificatorias. 

debe basarse en el conocimiento de cada cliente, prestando especial atención al funcionamien- 
to de la cuenta que los intermediarios y las sociedades depositarías deben abrir a nombre de sus 
comitentes y de sus cuotapartistas, respectivamente. 

Se debe tener en consideración -entre otros aspectos- que tanto la cantidad de cuentas en las 
que una misma persona figure como titular, co- titular o apoderado, así como el movimiento que 
ellas registren, guarden razonable relación con el desarrollo de las actividades declaradas por los 



respectivosvcomitentes o cuotapartistas, según sea el caso. Corresponde informar toda transac- 
ción, aunque se trate de movimientos que no se encuentren expresamente comprendidas en el 
artículo 42, así como todo comportamiento complejo, o por montos de envergadura inusual, que 
pudieren no tener un fin económico o propósito legal manifiesto. 

ARTICULO 42.- Los sujetos mencionados en el artículo anterior deben informar a la Comisión, 
según lo establecido en los Anexos VII al XI inclusive, de este Capítulo, los datos de los titulares, 
co- titulares y apoderados de las cuentas abiertas, en moneda nacional o extranjera, y los montos 
de los ingresos de efectivo, por importes que -medidos en forma acumulativa- excedan de: 

a. 1. En un mes calendario: PESOS CINCUENTA MIL ($ 50.000.) 

a. 2. En un año calendario: PESOS DOSCIENTOS MIL ($ 200.000.-}, 

o sus respectivos equivalentes en otras monedas 

A los fines de determinar si se encuentran alcanzados por el presente régimen, se consideran 
-computadas por agente intermediario o bolsa de comercio sin mercado de valores adherido o 
fondo común de inversión- todas las cuentas de cada tipo registrada con titularidad coincidente en 
al menos uno de los casos {titularidad, co- titularidad, apoderado). 

ARTICULO 43.- A los efectos del cumplimiento de lo dispuesto en el artículo anterior, todo 
ingreso en efectivo debe quedar registrado en las cuentas que los sujetos enumerados en el artículo 
41 deben abrir a nombre de sus comitentes que ingresen en efectivo. 

ARTICULO 44.- Cuando las operaciones se encuentren registradas o sean efectuadas por más 
de un titular, se deben informar los datos de todos ellos. 

El requerimiento informativo también es aplicable a los comitentes o cuotapartistas. según sea el 
caso, que - ajuicio del intermediario interviniente y aun cuando el cómputo por cuenta y/o en un único 
movimiento no se alcancen los niveles mínimos establecidos precedentemente- realicen diversas tran- 
sacciones aparentemente vinculadas que, en sus conjunto, alcancen o excedan dichos límites. 

ARTICULO 45.- Quedan excluidas de las disposiciones que anteceden, las operaciones con- 
certadas por entidades autorizadas en los términos de la Ley de Entidades Financieras N° 21.526 
-y sus modificatorias- y por el sector público. 

ARTICULO 46.- El MERCADO ABIERTO ELECTRÓNICO S.A. y los Mercados de futuros y 
opciones deben dictar las normas necesarias para el adecuado cumplimiento de lo dispuesto en las 
disposiciones anteriores. 

ARTICULO 47- Requerir a los Mercados de Valores autorizados en los términos del artículo 28 
de la Ley N° 17.81 1, la adopción de normas similares en el ámbito de su competencia, que dispon- 
gan la entrada en vigencia del presente régimen informativo a partir del I o de julio de 1997. La 
instrumentación de estas medidas es necesaria para obtener y/o mantener la determinación de los 
mercados previstas en el artículo 78 de la Ley N° 24.241. 

ARTICULO 48.- El presente régimen informativo entrará en vigencia a partir del 1° de julio de 1997. 

ARTÍCULO 49.- La información que se suministre en cumplimiento del presente régimen, será 
compartida por la COMISIÓN NACIONAL DE VALORES con el BANCO CENTRAL DE LA REPÚBLI- 
CA ARGENTINA, por lo que deberá ser entregada por duplicado. 

7.1.12 Disposiciones Adicionales 

ARTICULO 50.- La Comisión llevará un registro público de las sanciones impuestas en virtud 
de las Normas. 

En tal registro se consignarán: 

a. Los datos de los responsables y las medidas adoptadas a su respecto: 

b. Los recursos interpuestos contra las sanciones aplicadas; y 

c. Las resoluciones adoptadas respecto a tales sanciones, en su caso, por los tribunales 
judiciales. 

ANEXO I 
7. 1 . 13 INFORME TRIMESTRAL SOBRE EMISIÓN DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES (ON) 













HOJAN°l 


1. 


EMISORA 1 




1 




FECHA AUTORIZACIÓN CNV 
MONTO AUTORIZADO 










2. 


1 




I 






MONEDA 
PROGRAMA 

SERIE 




3. 
























4. 


FECHA DE EMISIÓN 










MONTO EMITIDO 








5. 


\ 










6. 


PRECIO DE EMISIÓN 














7. 


TASA DE INTERÉS (1) FIJA 

FLOTANTE 
MARGEN S/TASA 










(indh 


:ar tasa de referencia) 




FLOTANTE 


1 










8. 


PLAZO MAX. 1 












9. 


FECHA COMIENZO 1° PAGO INTERESES 
PERIODICIDAD PAGO INTERESES 

FECHA INICIO AMORTIZACIÓN 












10. 




(en meses) 










11. 







12. AMORTIZACIÓN (detallar desde el inicio de la ON 
cada uno de los servicios de amortización, en US$) 



continúa en hoja N° 2 
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HOJAN°2 



FECHA 


MONTO DE LA 
AMORTIZACIÓN 







FECHA 


MONTO DE LA 
AMORTIZACIÓN 







13. 



14. 



15. 



16. 



COTIZACIÓN | 

(indicar Bolsas y/o Mercados Nacionales o Extranjeros en los que cotiza) 

RESCATE ANTICIPADO - CANCELACIÓN - CONVERSIÓN EN ACCIONES 



FECHA 

MONTO EN US$ 



TIPO DE GARANTÍA 



OBSERVACIONES 



17. FIRMA Q 

18. CARGO £ 



: 



(1) En caso de colocación con precio de descuento, indicar tasa de interés anual equivalente. 



ANEXO II 



7.1.14 FICHA INDIVIDUAL PARA LOS MIEMBROS INTEGRANTES DE LOS ÓRGANOS DE 
ADMINISTRACIÓN Y FISCALIZACIÓN, TITULARES Y SUPLENTES 



, f \ c¡ penpr?iip,^ci6R (leja &#$&&, < , . n - . 

2. Actividad principal: 
DATOS PERSONALES 

3. Apellido/s; 
Nombre /s: 

4. Estado civil; 

Nombre y apellido del cónyuge 

5. Nacionalidad 
Si es extranjero: 

6. L.E./L.C./D.N.I. N°: 

7. Cédula de Identidad N°: 

8. Profesión: 

9. Cargo que desempeña en la entidad: 

10. Fecha de designación: 

11. Fecha de vencimiento en la función 

12. Domicilio particular: 
Calle: 

13. Domicilio especial: 
Calle: 

Localidad: 






Naturalizado: 



SI NO 



Policía: 



piso 



piso 



dpto. 



dpto. 



Código Postal 



Pela. 



Firma del declarante 



3. Nacionalidad: 

4. Domicilio: 

5. Número de teléfono: 

6. Nombre y número de la Entidad: 

7. Cargo que ocupa (titular/ suplente): 

8. Mandato del .../♦../ al .../.../ 

9. Nombre de la institución én la que se encuentran depositados los títulos, nombres del 
depositante y número de subcuenta: 

I. ACCIONES en (entidad) al .../.../ : 

1. Cantidad: 

2. Clase: 

3. Valor nominal: 

4. Votos: 

II. OBLIGACIONES NEGOCIABLES Y OTROS TÍTULOS REPRESENTATIVOS DE DEUDA en 
(entidad) al .../.../ : 

1. Cantidad: 

2. Clase: 

3. Valor nominal: 

III. OPCIONES DE COMPRA DE TÍTULOS VALORES en (entidad) ..'..'< „„.....„....,....:. ..1 al 

/.../ : / v ; 7 .,;;;" 

1. Tipos y clase de instrumento: 

2. Cantidad: 

3. Plazo de ejercicio: 

4. Precio de ejercicio: 

5. Prima: 

Observaciones (consignar aquí las aclaraciones pertinentes): 

El presente .informe.es suscripto con carácter de declaración jurada personal, haciéndose 
expresamente responsable el firmante de la veracidad de los datos consignados en él. 



En. 



Nombre del declarante: 



a los días del mes de de , 



Nota: Si el declarante ejerciera cargos de los arriba indicados en entidades que no hagan oferta 
pública, deberá detallar al dorso los siguientes datos: denominación deja entidad, domicilio, cargo 
que desempeña y vencimiento del mandato 

ANEXO III 

7.1.15 DECLARACIÓN JURADA INICIAL/ ANUAL DE TENENCIA DE TÍTULOS VALORES 

1 . Apellido y nombre del titular: 

2. Tipo y núiriéró 'dé tíócüíitento: . 



Calidad en que formula la declaración: 

Domicilio (si no coincide con el del titular): 

Número de teléfono: 

Firma: 

Nota: En el supuesto de títulos valores que se posean o administren indirectamente, deberá 
aclararse en cada caso el nombre completo del titular de los mismos, N° de documento, nacionali- 
dad (si fuera persona física), N° de inscripción en el Registro Público de Comercio respectivo (si 
fuera persona jurídica), domicilio, teléfono, el nombre de la institución en la qué se encuentran 
depositados los títulos, el nombre del depositante y número de subcuenta y acompañarse con una 
suscinta referencia al carácter de la administración indirecta 

En el supuesto de optar por la sustitución de información prevista en el Capítulo, solo deberán 
completarse los datos consignados en los primeros nueve puntos del presente Anexo. 

ANEXO IV 

7. 1.16 DECLARACIÓN JURADA MENSUAL DE CAMBIOS DE TENENCIA DE TÍTULOS VA- 
LORES (*) 

1 . Apellido y nombre del titular: 

2. Tipo y número. de documento: 

3. Nacionalidad: 

4. Domicilio: 

5. Número de teléfono: 

6. Nombre y número de la entidad: 

7. Cargo que ocupa (titular/suplente): 

8. Mandato del /.../ al /..../ 

9. Nombre de la institución en la que se encuentran depositados los títulos, nombre del depo- 
sitante y N° de subcuenta: 

I. VARIACIÓN TENENCIA DE TÍTULOS VALORES en (entidad) al / 

/ {•*) 

1. Naturaleza del título valor: 

2. Tipo de operación: 

3. Fecha;' ; , 
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4. Mercado en que se realizó la operación: 

5. Intermediario interviniente: 

6. Cantidad: 

7. Clase/serie: 

8. Valor nominal: 

9. Votos: 

10. Precio: 

1 1. Plazo de ejercicio (para opciones): 

12. Precio de ejercicio (para opciones): 

13. Prima (para opciones): 

II. SALDO TENENCIA A LA FECHA INDICADA: 

1. Naturaleza del título valor: 

2. Clase: 

3. Valor nominal: 

4. Votos: 

5. Plazo de ejercicio: 

6. Precio de ejercicio: 

7. Prima: 



Observaciones (consignar aquí las aclaraciones pertinentes): 

El presente informe es suscripto con carácter de declaración jurada personal, haciéndose 
expresamente responsable el firmante de la veracidad de los datos consignados en él. 



En a los días del mes de de ......... 

Nombre del declarante: 

Calidad en que formula la declaración: 

Domicilio (si no coincide con el del titular): 

Número de teléfono: 

Firma 

(*) Sólo deberá remitirse en caso de modificación en las tenencias ya declaradas. 

(**) En caso de cambios en las tenencias de más de un título valor (acciones, títulos represen- 
tativos de deuda u opciones deberá acompañarse un formulario para cada uno de ellos. Consignar 
los datos que correspondan para cada tipo de título. 

Nota: En el supuesto de optar por la sustitución de información prevista en el Capítulo, sólo 
deberán completarse los datos consignados en los primeros nueve puntos del corriente Anexo de 
haberse producido modificaciones respecto a las declaraciones anual o inicial. 



REVISTA DE LA 

PROCURACIÓN DEL 





De aparición semestral, con servicio de entrega de boletines bimestrales. 

Incluye: 



__ Mf^WSéiSÍ^S 



$u¿óntemáo; incluyente; 



;:li®ÍÍs^ : i|pfr|ÉÍ 




novedad;^ 



Amplíe su colección de la Revista y solicite los ejemplares 
correspondientes a los años 1994, 1995 y 1996. 

Precio de la suscripción: $ 200.- por cada año 

Usted podrá suscribirse en la casa central de LA LEY S.A.E. e L 

í f n-wuün v M»M..vt<^:r-F 1 í^^tate* Cooperador Ley 23.412— -immm?^ 

Tbcumán 1471 - 3er. piso - Tel. 373-5481 Int. 172, 
o en las sucursales de la Editorial en todo el país. 



ANEXO V 
7 117 DECLARACIÓN JURADA DE CAMBIO DE TENENCIA DE GRUPO DE CONTROL 

1 . Apellido y nombre del titular: . 

2 r Tipo y número de documento: ,, . .. ..■,,.■<■..,.■>,.■:■,- 

3. Nacionalidad: 

4. Domicilio: 

5. Número de teléfono: 

6. Nombre de la entidad: 

7. Cargo que ocupa (titular/suplente): 

"8. Mandato del /.../ al ..../..../ ; ^ 

9. Nombre de la institución en la que se encuentran depositadas las acciones» nombre del 
depositante y N° de subcuenta: 



VARiACION TENENCIA ACCIONARIA en (entidad) 

1. Tipo de operación: ; 

2. Fecha: 

3. Mercado en que se realizó la operación: 

4. Intermediario interviniente: 

5. Cantidad: 

6. Clase: 

7. Valor nominal: 

8. Votos: 

9. Precio: 

Observaciones (consignar aquí las aclaracioi,3£^er,yi^ent J es)p- v < . 



.al.../.»/. 



ATENCIÓN AL PUBLICO 



Informes y Biblioteca: 
de 9.30 a 12.30 hs. 



^q^üiOj LsV/,-/ : . 




Suscripciones, Avisos y Venta de Ejemplares: 
de 9.30 a 12.30 y de 14 a 15.30 hs. 
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El presente informe es suscripto con carácter de declaración jurada personal haciéndose 
expresamente responsable el firmante de la veracidad de los datos consignados en él. 



En. 



a los .... días del mes de de . 



Nombre del declarante: 
Calidad en que formula la declaración: 
Domicilio (si no coincide con el del titular): 
Número de teléfono: 



Firma: 



ANEXO Vi 



7.1.18 DECLARACIÓN JURADA DE ADQUISICIÓN Y/O ENAJENACIÓN DE ACCIONES 
SUPERIOR AL 5% (*) 



1.- Apellido y nombre del titular de las 
acciones; 

2.- Tipo y número de documento; 

3.- Nacionalidad; 



4.- N° de inscripción en el Registro 
Público de Comercio; 

5.- Domicilio; 

6.- Número de teléfono; 



Los importes se registrarán en miles de pesos, sin decimales. A los fines del redondeo de las 
magnitudes se incrementarán los valores en una unidad cuando el primer dígito de las fracciones 
sea igual o mayor que 5, desechando las que resulten inferiores. 

Para la conversión de los importes en dólares estadounidenses se utilizará u$s 1 = $ 1. Cuan- 
do corresponda informar operaciones en otras monedas, se convertirán utilizando el tipo de cam- 
bio vendedor fijado por el BANCO DE LA NACIÓN ARGENTINA para transferencias, vigente al 
último día del período bajo informe. 

2. Instrucciones Particulares. 

Estas instrucciones se relacionan con el formato de registro descripto en el Anexo II. Se 
incluirán únicamente las operaciones concertadas con titulares pertenecientes al sector privado 
no financiero. 



2.1. Identificación del cliente: 

2.1.1. Tipo de identificación (Campos 9 y 1 7 del Anexo VIII) . 

2.1.1.1. Personas físicas y jurídicas que posean C.U.I.T., C.U.I.L. o C.D.I 
(Código de Identificación asignado por la D.G.I.] 
Completar con el número "1 1". 



ACCIONES en (entidad) ADQUIRIDAS: 

ACCIONES en (entidad) ENAJENADAS: 

Datos de la última adquisición: 

r 1.- Modode a4quisición/enajenación (**); 6.- Clase; 

2.- Mercado en que se realizó la operación; 7.- Valor nominal; 

3.- Intermediario interviniente; 8.- Votos: (cantidad) corresponde un .. 

4.- Fecha; 9.- Precio; 
5.- Cantidad; 

Saldo tenencia al presente: 

1.- Cantidad; 5- Precio; 

2.- Clase; 



!< 



6- Nombre de la institución en la que 

se encuentr 

itíffiÓre-del 

subcuenta; 



^ ^ . se encuentran depositados los titulo** 

— \ i KfA V? ' lOUirwunn >r&m3nrdel depositante y número de' 



f 3.- Valor nominal; 

í 4.- Votos: (cantidad) corresponde un ...% 

• PROPOSITO DE LA COMPRA (•**}: 



Observaciones (consignar aquí las aclaraciones que estime pertinentes): 

El presente informe es suscripto con carácter de declaración jurada personal, haciéndose 
expresamente responsable el firmante de la veracidad de los datos consignados en él. en 
a los días de de 



2.1.1.2. Personas físicas que no posean C.U.I.T., C.U.I.L. o C.D.I. 
Si el documento informado es: 

2.1.1.2.1. Documento Nacional de Identidad 
Completar con el número "01". 

2.1.1.2.2. Libreta de Enrolamiento (sólo si no poseen D.N.I.) 
Completar con el número *02", 

2. 1. 1.2.3. Libreta Cívica (sólo si no poseen D.N.I.) 
Completar con el número "03". 

2.1.1.2.4. Pasaporte o Cédula de Identidad (sólo si no poseen D.N.I.) 
Completar con el número "04". 

2.1.1.3. Personas físicas o jurídicas radicadas en el exterior. 
Completar con el número "99". 

2.1.2. Número de Identificación. (Campos 10 y 18 del AnexoVIII) 

2.1.2.1. Personas Físicas o Jurídicas radicadas en la República Argentina 
El correspondiente al tipo de Identificación empleado. 



i^mbre del declaraáte|(si^í> céi|3t|ide¡cbn el |ef titular); =' 
Calidad en que formula la declaración; 
Domicilio (si no coincide con el del titular); 
Número de teléfono: 

Firma: 



(*) El presente formulario deberá ser llenado por toda persona que en forma directa o por 
intermedio de otras personas físicas o jurídicas, o cualquier grupo de personas que actuando en 
forma concertada, adquirieren, y/o enajenaren por cualquier medio, acciones de una emisora cuyo 
capital se hallare comprendido en el régimen de la oferta pública y que otorgasen más del cinco por 
ciento (5 %) de los votos que puedan emitirse a los fines de la formación de la voluntad social en las 
asambleas de accionistas. 

(**) Deberá aclararse la forma de la última adquisición, por ej.; compra en el mercado, suce- 
sión, ejercicio de opciones de compra o de venta, donación, etc. 

(***) El declarante deberá informar si es su propósito (o el del grupo adquirente en que partici- 
pa) adquirir una participación accionaria mayor o alcanzar el control de la voluntad social de la 
emisora. 



2. 1.2.2. Personas Físicas o Jurídicas radicadas en el Exterior 

Completar con un número compuesto por los 5 (cinco) primeros dígitos del código de la enti- 
dad informante (campo 3 del Anexo VIII) y por una numeración de 6 (seis) dígitos correlativas 
comenzando desde 000001 en adelante. 



2.2. Denominación (Campos 1 1 y 12; y 19 y 20 del Anexo VIII) 



2.2. 1. Personas físicas y sociedades de hecho. 



Apellidos y nombres, en forma completa, según constan en los documentos utilizados para su 
identificación. 



ANEXO Vil 



COMISIÓN NACIONAL DE VALORES 



RÉGIMEN INFORMATIVO DE PREVENCIÓN DEL LAVADO DE DINERO PROVENIENTE DE 

ACTIVIDADES ILÍCITAS 



NORMAS DE PROCEDIMIENTO 



1. Instrucciones generales 



2.2.2. Restantes personas jurídicas. 



Razón social o denominación, en forma completa, de acuerdo con el contrato constitutivo. 



Se incluirán todos los titulares a cuyo nombre esté registrada cada cuenta u operación; en las 
que se efectúen a nombre de más de un titular no corresponderá subdividir el importe, suminis- 
trando los datos de todos los titulares. 



2.3. Domicilio (Campos 13, 14 y 15; 21, 22 y 23 del Anexo VIII) 



Se consignará el domicilio legal y/o real declarado a los efectos contractuales. 



Deberá informarse por trimestre calendario y los datos deben remitirse a más tardar el día 



2.4. Actividad (Campos 16 y 24 del Anexó Vlir)" 
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Número que corresponda conforme al Código de Actividades del Anexo X 



2.5. Tipo de Cuenta (Campo 5 del Anexo VIII) 



Completar con el número "80". 



2.6. Número de cuenta (Campo 6 del Anexo VIII) 



Se consignará el número de cuenta abierta bajo las modalidades especificadas en el punto 
precedente. En caso de existir más de una cuenta del mismo tipo perteneciente al misino titular, se ' 
informará el acumulado en una de ellas. 



2.7. Fecha de apertura (Campo 7 del Anexo VIII) 



Se especificará en formato DDMMAA (Día Día Mes Mes Año Año). 



2.8. Monto del Trimestre (Campo 25 del Anexo VIII) 



Se incluirá el monto acumulado al fin del trimestre de los ingresos de efectivo correspondien- 
tes a los titulares que en alguno de los meses de ese período hayan superado los $ 50.000 o su 
equivalente ;en otras monedas 



2.9. Monto acumulado en el Año (Campo 26 del Anexo VIII) 



Se informará el monto acumulado en el año calendario de los ingresos de efectivo correspon- 
dientes a los titulares comprendidos en el punto 2.8 Monto del Trimestre (Campo 25 del Anexo 
VIII), o bien cuando superen los $ 200,000 o su equivalente en otras monedas en dicho período. 



2.10. Campos Adicionales 



2. 10. 1. Código de diseño (Campo 1 del Anexo VIII). 



Completar con el número "2403". 



!!■-! X>;,-l*)-(íiH\> I 




* SEPARATA N 2 247 




CÓDIGO 
PROCESAL PENAL 



$ 16,25 







NHNffiTERIO DE JUSTICPA ! 

DIRECCIÓN NACIONAL DEL REGISTRO OFICIAL 



2.10.2. Fecha de la información (Campo 2 del Anexo VIII). 



Informar en formato AAMM Año Año Mes Mes, el mes y el año del último mes del trimestre 
calendario informado. 



2.10.3. Código de mercado (Campo 3 del Anexo VIII). 



2.10.3.1 Fondos Comunes de Inversión 



Completar con el número ^O". 



2.10.3.2 Bolsas de Comercio sin Mercado de Valores Adherido 



Completar con el número "998". 



2.10.3.3 Mercados de Valores y de futuros y opciones 



Completar conforme al código de mercado del Anexo IX. 



2, 10.4. Código de entidad (Campo 4 del Anexo VIH). 



2. 10.4. 1 Fondos Comunes de Inversión 



Número del fondo asignado por la Comisión 



2, 10.4.2 Bolsas de Comercio sin Mercado de Valores Adherido 




X 

LU 




O 




0. $$í%!%# ^ ; "::^|^í : *: *■: : - ■': £.; : ' 






;;<d;Aranc 
::;b : a$adb:^ 

del MERCGSUR (N^G.M.) parí las destinacílnlf 
¡Iquese registren a través del Sistema María. 



'^%¡¡& : : :, RESOLuq^ 



JTJ| Número Eáff^fímím^. 



$20 
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Completar conforme al código de mercado del Anexo IX, 

2. 10.4.3 Mercados de Valores y de futuros y opciones 

Completar con el número identifícatorio del agente en su respectivo mercado. 

2.10.5. Número de secuencia. 

Cuando se trate del primer registro de la cuenta (dos primeros titulares) consignar ** 1 " (uno). Si 
la cantidad de titulares es mayor a 2, se grabarán registros suplementarios incrementando el 
número de secuencia en 1 por cada registro e integrando todos los campos precedentes a éste y los 
datos de los titulares a informar. Se grabarán "0" (ceros) en los campos correspondientes a los 
importes en los registros con número de secuencia superior al. 

anexo vm 

COMISIÓN NACIONAL DE VALORES 

RÉGIMEN INFORMATIVO DE PREVENCIÓN DEL LAVADO DE 
DINERO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES ILÍCITAS 

FORMATO DE REGISTRO 

La información se enviará en un archivo ASCII de Upo SDF con campos de longitud fija deno- 
minado "LAVDIN 1 .TXT'\ Los campos numéricos deben ser completados con ceros a la izquierda. 
El archivo deberá grabarse en el directorio raíz de un disco compacto (CD). El disco compacto 
deberá entregarse dentro de la cubierta plástica, la que llevará adherida una etiqueta con el nom- 
bre y código de la entidad, y trimestre al que se refiere la información, en formato AAMM (Año Año 
Mes Mes). 

DISEÑO DEL ARCHIVO LAVDIN1.TXT 



N° 


CAMPO 


TIPO 


LONGITUD 


Del ANEXO I 


1 


Códieo de diseño 


Numérico 


4 


2.10.1 


2 


Fecha de la información 


Numérico 


4 


2.10.2 


3 


Códieo de mercado 


Numérico 


3 


2.10.3 


4 


Código de entidad 


Numérico 


5 


2.10.4 


5 


Tipo de cuenta 


Numérico 


2 


2.5. 


\ 6 


Número de cuenta 


Alfanumérico 


11 


2.6. 


7 


Fecha de anertura 


Numérico 


6 


2.7. 


8 


Número de secuencia 


Numérico 


1 


2.10.5 




- Titular 1 










- Identificación 








9 


Tino de Identificación 


Numérico 


2 


2.1.1. 


\ 10 


Número de Identificación 


Alfanumérica 


Ü 


2.1.2. 




-.Denominación 






2.2 


i 11 


Apellido o Razón Soc. 


Alfanumérico 


30 




T5- 


Nombres 


Alümtrméricftji -nr^_ 


nirÜJTfflMTPJt 


vi "" : ÍV ■■ 




- Domicilio 






2.3 ; 


' 13 


¡Calle 


Alfanumérico 


20 




- 14 i 


Número 


Alfanumérico 


5 




¡ 15 


Códieo Postal 


Numérico 


4 




* 16 


Código de Actividad 


Numérico 


2 


2.4 



N* 


CAMPO 


TIPO 


LONGITUD 


Del ANEXO I 




- Titular 2 










- Identificación 








W 


Tído de Identificación 


Numérico 


2 


2.1.1. 


í 


Número de Identificación 


Alfanumérico 


11 


m$il.2: 




- Denominación 






2.2, 


19 


Apellido o Razón Soc. 


Alfanumérico 


30 


' ■;- :■■. -¿ 


20 


Nombres 


Alfanumérico 


20 


'■■.:■-■■- .... ■;■:."■ ■-■ 




- Domicilio 






2.3. 


21 


Calle 


Alfanumérico 


20 




22 


Número 


Alfanumérico 


5 




23 


Código Postal 


Numérico 


4 




24 


Códiso de Actividad 


Numérico 


2 


2.4 


25 


Monto del trimestre 


Numérico 


9 


2.8. 


26 


Monto Acum. en el año 


Numérico 


9 


2.9. 



CÓDIGOS DE BOLSAS DE COMERCIO SIN 

MERCADO DE VALORES ADHERIDO 

Códigos para completar el Campo 4 del Anexo VIII 



BOLSA 


Códifio 


Bolsa de Comercio de Mar del Plata 


001. 


Bolsa de Comercio de Bahía Blanca 


002 


Bolsa de Comercio de San Juan 


003 


Bolsa de Comercio Confederada 


004 


Bolsa de Comercio de la Patagonia Sur 


005 


Bolsa de Comercio de Salta 


006 


Nueva Bolsa de Comercio de Tucumán 


007 



ANEXO X 



COMISIÓN NACIONAL DE VALORES 

RÉGIMEN INFORMATIVO DE PREVENCIÓN DEL LAVADO DE 
DINERO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES ILÍCITAS 

CÓDIGOS DE ACTIVIDADES 

(Códigos para completar los Campos 16 y 24 del Anexo VIII) 



Actividad 


Códiifo 


Producción primaría :; •::;!; 


!íí ■<•)) \l WM 


Cereales oleaginosas y forrajeras ¡ , . ,-■■;; : o ? m 


■•: íí :\.!Íf;v!í.rp:-.) 


Frutas 


2 


Hortalizas legumbres flores, plantas y semillas 


3 


Cultivos industriales 


8 


Ganadería en general 


9 


Avicultura (gallináceas) y otras explotaciones de granja 


14 


Explotación agrícola ganadera 


15 


Servicios agropecuarios 


16 


Silvicultura y extracción de madera 


17 


Pesca 


18 


Explotación de minas y canteras 


19 


Industrias manufactureras 


20 


Productos alimenticios (excepto bebidas) 


21 


Bebidas 


22 


Tabaco 


23 


Textiles 


24 


Calzado, prenda de vestir y otros artículos confeccionados con productos textiles 


25 


Maderas y corchos (excepto muebles) 


26 


Muebles y accesorios 


27 


Papel y productos de papel 


28 


Imprentas, editoriales e industrias conexas 


29 


Cueros y productos de cuero y piel excepto calzado y otras prendas de vestir 


30 


Productos de caucho 


31 


Substancias y productos químicos 


32 


Productos derivados del petróleo y del carbón 


33 


Productos de minerales no metálicos (piedra, tierra, vidrio y cerámica) 


34 


Industrias metálicas básicas 


35 


Productos metálicos (excepto maquinarias y equipos de transporte) 


36 


Maquinarias (excepto la eléctrica) 


37 


Maquinaria, aparatos, accesorios y artículos eléctricos 


38 


Material de transporte 


39 


Manufacturas diversas 


40 


Construcción 


50 


Electricidad, gas, agua y servicios sanitarios 


55 


Comercio mavorista 


eo 



Actividad 



Comercio minorista 

Servicios y finanzas 

Servicios gubernamentales 

Otros servicios 

Bancos y otros establecimientos financieros 

Servicios diversos 

Diversos 

Otros 

Familias 



Código 



65 
70 
71 
72 
73 
74 
80 
81 
82 



ANEXO IX 



COMISIÓN NACIONAL DE VALORES 

RÉGIMEN INFORMATIVO DE PREVENCIÓN DEL LAVADO DE 

DINERO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES ILÍCITAS 

CÓDIGOS DE MERCADOS DE VALORES 

Y DE FUTUROS Y OPCIONES 

Códigos para completar el Campo 3 del Anexo II 



ANEXO XI 



COMISIÓN NACIONAL DE VALORES 

RÉGIMEN INFORMATIVO DE PREVENCIÓN DEL LAVADO DE 

DINERO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES ILÍCITAS 

CÓDIGOS DE ERROR DE VALIDACIÓN DE LOS 

REGISTROS CONFECCIONADOS DE ACUERDO AL ANEXO II 



MERCADO 


Códifio 


Mercado de Valores de Buenos Aires 


001 


Mercado Abierto Electrónico 


002 


Mercado de Valores de Rosario 


003 


Mercado de Valores de Córdoba 


004 


Mercado de Valores de Mendoza 


005 


Mercado de Valores del Litoral 


006 


Mercado Regional de Capitales 


007 


Mercado a Término de Buenos Aires 


101 


Mercado a Término de Rosario 


102 



COD. 


LEYENDA 


CAUSA 


01 


CÓDIGO DE DISEÑO 
INVALIDO 


El código de diseño no coincide con ninguno de los 
existentes 


02 


FECHA ERRÓNEA O 
INFORMACIÓN ANTICIPADA 


Se trata de un fecha inexistente (por ejemplo 9713), 
contiene caracteres no numéricos o la información se 
refiere a un período no habilitado para su 
procesamiento. 
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03 


ENTIDAD INEXISTENTE 


El código de entidad informado no coincide con 
ninguno de los contenidos en el maestro de entidades 


M 


NUMERO DE SUCURSAL 
NO NUMÉRICO 


El Campo correspondiente contiene blancos o 
caracteres no numéricos 


05 


TIPO DE CUENTA ERRÓNEO 


No coincide con ninguno de los contenidos en el Pto. 
2.5 del Anexo VIL 


06 


NO SE INFORMO 
NUMERO DE CUENTA 


El Campo contiene blancos en toda su extensión 


07 


FECHA DE APERTURA 
MAL INFORMADA 


No se identificó correctamente la fecha de apertura 
a través del formato requerido (DDMMAA) 


08 


NUMERO DE SECUENCIA- 
ERRÓNEO 


El Campo correspondiente contiene blanco o no es 
numérico 


09 


TIPO DE IDENTIFICACIÓN 
ERRÓNEO 


El código del tipo de identificación informado no 
corresponde a ninguno de los existentes 


10 


NUMERO DE 
IDENTIFICACIÓN MAL 
INFORMADO 


El número de identificación es igual a blancos en 
toda su extensión o para el caso del tipo de 
identificación 99 los cinco primeros dígitos no 
coinciden con el código de la entidad informada 


11 


NUMERO DE 
IDENTIFICACIÓN NO 
CORRESPONDE A CUTT, CUIL O 
CDI 


Siendo el tipo de identificación 11, el primer dígito 
del número informado es distinto de 2 ó 3 


12 


NUMERO DE 
IDENTIFICACIÓN DÍGITO 
VERIFICADOR MAL INFORMADO 


El dígito verificador no corresponde a la clave de 
identificación asignada por la DIRECCIÓN GENERAL 
IMPOSITIVA 


13 


NO SE INFORMO 
DENOMINACIÓN 


Habiéndose informado la identificación de alguno 
de los titulares no fueron completados los campos 
apellido o razón social y nombres 


14 


NO SE INFORMO APELLIDO O 
RAZÓN SOCIAL 


Habiéndose informado el campo nombres de un 
titular no se completó el campo Apellido o razón social 
correspondiente 


15 


NO SE INFORMO CALLE 


Se omitió informar el campo calle de un titular para 
el cual se suministró una identificación 


16 


NO SE INFORMO NUMERO 


Se omitió informar el campo número de un titular 
para el cual se suministró una identificación 


17 


CÓDIGO POSTAL ERRÓNEO 


Se informó un código postal inexistente 


18 


CÓDIGO DE ACTIVIDAD 
ERRÓNEO 


No coincide con ninguno de los códigos indicados en 
el Anexo X 


19 


EL CAMPO MONTO DEL 
TRIMESTRE ES MENOR O IGUAL 
A 50 MILES DE PESOS 


Este error rige sólo para el primer trimestre 
calendario 


20 


CAMPO MONTO 

ACUMULADO EN EL AÑO 

INFERIOR AL CAMPO MONTO 

DEL TRIMESTRE 


El Campo "Monto del trimestre" se registró un 
importe superior al incluido en el campo "Monto 
acumulado en el año" 


21 


MONTO ACUMULADO EN EL 
AÑO INFERIOR O IGUAL A 200 
MILES DE PESOS 


El Campo "Monto del trimestre" es inferior o igual a 
50 mil pesos y al mismo tiempo el campo "Monto 
acumulado en el año" es inferior o igual a 200 mil pesos 


23 


NO SE INFORMO NUMERO 
DE OPERACIÓN 


El campo contiene blancos en toda su extensión 


24 


FECHA DE OPERACIÓN 
MAL INFORMADA 


No se indicó correctamente la fecha de operación a 
través del formato requerido DDMMAA 


27 


NO CORRESPONDE 
SECUENCIA X 


No se completaron los dos titulares en el registro de 
secuencia anterior (X menos 1). 


28 


NO SE INFORMO NINGÚN 
TITULAR 


Se omitió informar los campos correspondientes al 
titular 1 de la secuencia 1 



8. LIBRO VII: RÉGIMEN INFORMATIVO 

8. 1 CAPITULO XVIII: RÉGIMEN INFORMATIVO PERIÓDICO 

8 11 RÉGIMEN GENERAL 

ARTICULO 1°.- Las entidades emisoras: 

a. 1. Que se encuentran en el régimen de oferta pública de sus títulos valores y 

a. 2. Las que soliciten autorización para ingresar al régimen de oferta pública, ., 
deberán remitir la siguiente documentación a la Comisión: 

b. Con periodicidad anual 

b. 1. memoria del directorio sobre la gestión del ejercicio, cumpliendo los recaudos estableci- 
dos en el artículo 66 de la Ley de Sociedades -Comerciales. í - Jt ij ■* ■'* - 4 



b. 2. estados contables de acuerdo a lo previsto en los artículos 62 a 65 de la Ley de Sociedades 
Comerciales (teniendo en cuenta el punto 2 del Anexo I). 

b. 3. reseña informativa con la información requerida en el punto 6 del Anexo I. 

b. 4. copia del acta de directorio mediante la cual se apruebe la documentación mencionada en 
los incisos precedentes. 

b. 5. informe de la comisión fiscalizadora o del consejo de vigilancia, según corresponda, de 
acuerdo con lo prescripto en los artículos 294 y 281, respectivamente, de la Ley N° 19.550. 

b. 6. Informe de contador público sobre los documentos mencionados en los apartados b.2) y 
b.3), de acuerdo con lo establecido en el artículo 13. 

El plazo para remitir la documentación indicada es de SETENTA (70) días corridos de cerrado 
el ejercicio, y por lo menos DIEZ (10) días antes de la fecha para la cual ha sido convocada la 
asamblea que la considerará. 

c. Con periodicidad trimestral: 

c. 1. estados contables por períodos Intermedios ajustados en su preparación a lo prescripto 
en el apartado b.2) y 

c. 2. la documentación mencionada en los apartados b.3) a b.6) inclusive de este artículo. 

La documentación será presentada dentro de los CUARENTA Y DOS (42) días corridos de 
cerrado cada trimestre del ejercicio comercial. 

La presentación de estados contables e Información consolidada por períodos intermedios 
será optativa en el caso de emisoras cuyos títulos valores coticen en la sección general de cotiza- 
ción de entidades autorreguladas. Estas emisoras podrán presentar la reseña informativa por 
períodos intermedios sin necesidad de informe de auditor, teniendo en tal caso carácter de decla- 
ración jurada. 

ARTICULO 2 o .- La documentación será confeccionada conforme las normas para la prepara- 
ción de estados contables contenidas en el Anexo I del presente Capítulo. 

Las sociedades incluidas en la Ley de Entidades Financieras y las compañías de seguros, 
podrán presentar sus estados contables de acuerdo con las normas que al respecto establezcan el 
BANCO CENTRAL DE LA REPÚBLICA ARGENTINA y la SUPERINTENDENCIA DE SEGUROS DE 
LA NACIÓN, respectivamente, con excepción de lo establecido en el punto 8 b) del Anexo I. 

ARTICULO 3 o .- Las cooperativas presentarán sus estados contables de acuerdo a las normas 
establecidas en el Anexo I. id. Cuando el INSTITUTO NACIONAL DE ACCIÓN COOPERATIVA Y 
MUTUAL (INACyM) dictara normas para la preparación de estados contables, cuya aplicación obli- 
gatoria por las cooperativas resulte incompatible con las normas de la Comisión, se admitirá la 
aplicación de las normas del INACyM debiéndose informar de ello en nota a los estados contables. 

ARTICULO 4 o .- Las asociaciones civiles presen taran sus estados contables de acuerdo a las 
normas que al respecto establezca la INSPECCIÓN GENERAL DE JUSTICIA (IGJ). 

8. 1 .2 ENTIDADES CON COTIZACIÓN EN LA SECCIÓN ESPECIAL PARA NUEVOS PROYEC- 
TOS 

ARTICULO 5 o .- Las entidades que coticen sus acciones en la sección especial para nuevos 
proyectos de una entidad autorregulada, deberán presentar: 

a. Estados contables anuales conforme el artículo I o . 

b. En sustitución de los estados contables por períodos intermedios, dentro de los TREINTA 
(30) días corridos de finalizado el primero, segundo y tercer trimestre del ejercicio social: un estado 
de movimiento de fondos y un estado de situación patrimonial, que abarquen cada período. 

c. Dentro de los TREINTA (30) días de finalizado cada trimestre del ejercicio social, incluido el 
último: un informe sobre la evolución operada en el proyecto o actividad, con detalle de las etapas 
que se han cumplido y explicación de los eventuales desvíos producidos con relación a lo proyecta- 
do; aprobado por el directorio, con copia del acta de la reunión. 

ARTICULO 6°.- La documentación indicada en el apartado b) del artículo 5 o deberá ser: 

a. Presentada con las aclaraciones y explicaciones necesarias para una mejor interpretación 
por parte de los inversores. 

b. Aprobada por el directorio, lo que se acreditará con copia del acta de la reunión respectiva, 

y 

c. Acompañada de informes de auditor externo y del órgano de fiscalización interna. 

8.1.3 RÉGIMEN OPTATIVO DE INFORMACIÓN PARA INVERSORES EXTRANJEROS 

ARTICULO 7 o .- Las emisoras en el régimen de la oferta pública podrán presentar la informa- 
ción contenida en el Anexo III de este Capítulo, CINCO (5) días corridos después de la presentación 
de los estados contables y documentación a que se refiere el artículo I o de este Capítulo. 

La documentación referida será: 

a. Presentada en idioma inglés, y 

b. Recibida por la Comisión a mero título informativo, sin que esa recepción implique confor- 
midad administrativa sobre su contenido. 

ARTICULO 8°.- Las emisoras que coloquen sus títulos valores en mercados del exterior pon- 
drán a disposición de los inversores, en la sede social, toda la información que les sea requerida 
por los mencionados mercados. 

8. 1 4 INFORMACIÓN REMITIDA A ENTIDADES AUTORREGULADAS 

ARTICULO 9 o .- Las emisoras con cotización autorizada en entidades autorreguladas deberán 
remitir -en forma inmediata- copia de toda la documentación de carácter contable que envíen a 
dichas entidades y que no esté especificada en las Normas. 

8. 1 .5 REQUISITOS FORMALES 

ARTICULO 10.- La documentación a que se refieren los artículos 1° a 8 o debe reunir los si- 
guientes requisitos: 

a. Todos los documentos deben presentarse -ordenados y acumulados- en UN (1) ejemplar. 

b. Deben estar firmados por las siguientes personas: 
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b. 1. la memoria y las copias de actas de directorio, por el presidente de la sociedad o por el 
director en ejercicio de la presidencia. 

b. 2. los estados contables anuales, por periodos intermedios y especiales por el presidente o 
por el director en ejercicio de la presidencia, por el representante de la comisión físcalizadora o del 
consejo de vigilancia y por el auditor externo (estos últimos a los efectos de su identificación con los 
informes respectivos). 



En nota a los estados contables, se dejará constancia del método de ajuste utilizado hasta el 
31 de agosto de 1995, y de la posterior aplicación de lo dispuesto en el párrafo anterior. 

8. 1.8. 1 .3 3. ESTADO DE RESULTADOS 



La presentación de los resultados financieros y por tenencia se efectuará de acuerdo con la 
alternativa A del Capítulo IV de la Resolución Técnica N° 9: segregando los componentes financie- 
ros implícitos contenidos en las cuentas de resultados e informando los resultados financieros y 
b 3 los estados contables por periodos intermedios y los informes exigidos por los artículos por tenencia en detalle; es decir clasificándolos en generados por el activo y generados por el 
5 o v 6 o ñor el presidente o director en ejercicio de la presidencia, por el representante de la comí- pasivo. En nota a los estados contables se discriminarán para cada grupo los diferentes compo- 



sión físcalizadora o consejo de vigilancia, y por el auditor. 

b. 4. el informe de la comisión físcalizadora o consejo de vigilancia, por sus integrantes. Estos 
informes podrán ser firmados por un síndico o un integrante del consejo de vigilancia, siempre que 
se acompañe copia del acta de esos órganos donde conste la autorización correspondiente. 

Cuando los documentos referidos en los puntos precedentes estén extendidos en más de UNA 
(1) hoja, las demás hojas deben ser inicialadas por las personas que los suscriben. 

c. Todas las hojas en que se hallen redactados los documentos e informaciones que presente 
la sociedad, deberán llevar membrete o sello de la misma. 

d. La memoria y el informe de la comisión físcalizadora o del consejo de vigilancia deben 
consignar lugar y fecha. 

8.1.6 INFORME DE AUDITORIA 

ARTICULO 11.- Los estados contables anuales y por períodos intermedios contarán con infor- 
me de auditoría y de revisión limitada, respectivamente, suscripto por contador público indepen- 
diente, cuya firma será legalizada por el respectivo Consejo Profesional. 

ARTICULO 12.- También se requerirá informe de contador público independiente, en materia 
de su competencia, en relación a la información consignada en la reseña informativa. 

ARTÍCULO 13.- Los: 

a. .Informes de auditoria referidos a los estados contables de cierre de ejercicio, 

b. Las revisiones limitadas de los estados contables por períodos intermedios y 

c. Los informes referidos a la reseña informativa, 

deberán emitirse de acuerdo con las disposiciones de la Resolución Técnica N° 7 de la 
FEDERACIÓN ARGENTINA DE CONSEJOS PROFESIONALES DE CIENCIAS ECONÓMICAS. 

8 17 ENTIDADES ABIERTAS NO COTIZANTES EN ENTIDADES AUTORREGULADAS. PU- 
BLICACIÓN: PROSPECTO Y DOCUMENTACIÓN CONTABLE 

ARTICULO 14.- Las emisoras que no coticen sus títulos valores en entidades autorreguladas, 
deberán comunicar a la Comisión, para su autorización, el medio donde publicarán: 

a. 1. Los prospectos de emisión y, 

a. 2. En su caso, los estados contables, 

para lo cual podrá optar entre los siguientes medios: 

b. 1. El órgano de la entidad autorregulada correspondiente a la jurisdicción donde tenga su 
sede social. 

b. 2. Un diario de información general de gran circulación nacional y otro correspondiente a su 
sede social. 

ARTICULO 15.- Cuando la emisora considere excesivamente gravosa la publicación de los 
estados contables, podrá sustituir dicha publicación con la entrega a los interesados de ejemplares 
de los estados mencionados. 

La publicación del prospecto podrá reemplazarse por la de su versión reducida, y deberá 
acreditarse en un plazo no mayor de DIEZ (10) días de autorizada la oferta pública. 

ARTICULO 16.- En el caso del artículo anterior, la emisora deberá comunicar a los inversores, 
a través de un aviso que se publicará en: 

a. Un diario de gran circulación nacional y 

b. Un diario correspondiente a su sede social, 

que los estados contables y /o prospecto completo se encuentran a su disposición, fijando 
lugar y horario. 

ARTICULO 17.- Las publicaciones que se detallan en el artículo 14 se efectuarán por UN (1) 
día, simultáneamente con la presentación de los estados contables a la Comisión. 

ARTICULO 18.- En los casos de publicaciones en diarios de información general, las mismas 
se efectuarán en forma destacada en las páginas dedicadas a información económica y financiera. 

ARTICULO 19.- La emisora deberá remitir a la Comisión constancia de las publicaciones men- 
cionadas dentro de los CINCO (5) días de efectuadas. 



ANEXO I 



8.1.8 NORMAS RELATIVAS A LA FORMA DE PRESENTACIÓN Y LOS CRITERIOS DE 
VALUACIÓN DE LOS ESTADOS CONTABLES 

8.1.8.1.1 1. GENERAL 

Serán de aplicación las Resoluciones Técnicas Nros. 4, 5, 6, 8, 9, 10 y 12 de la FEDERACIÓN 
ARGENTINA DE CONSEJOS PROFESIONALES DE CIENCIAS ECONÓMICAS, en su caso, con las 
restricciones y ampliaciones establecidas en este Anexo y siguiendo los modelos del Anexo II. 

8.1.8.1.2 2. AJUSTE POR INFLACIÓN 

A partir del I o de septiembre de 1995 las entidades sujetas a la fiscalización de la Comisión, 
discontinuarán, a todos los efectos, la aplicación de métodos de reexpresión de estados conta- 
bles, no aceptándose la presentación de aquellos que contengan actualizaciones posteriores a 
esa fecha. . , . , 



nentes según su naturaleza (como, por ejemplo, intereses, diferencias de cambio y resultados por 
tenencia). 

8. 1.8. 1.4 4. ESTADO DE ORIGEN Y APLICACIÓN DE FONDOS 

Este estado presentará las causas de la variación en caja o efectivo y equivalentes de efectivo 
(inversiones transitorias o temporarias de muy rápida conversión en efectivo). 

8. 1 .8. 1.5 5, INFORMACIÓN COMPLEMENTARIA 

a. En los estados contables anuales y por períodos intermedios deberá presentarse bajo la 
forma de anexos la composición o evolución de algunos rubros. Para ello son de aplicación los 
modelos de anexos a los estados contables que se detallan a continuación: 

A. Bienes de uso 

B. Activos intangibles 

C. Inversiones en acciones, debentures y otros títulos emitidos en serie. Participaciones en 
otras sociedades. 

D. Otras inversiones 

E. Previsiones 
E 

I. Costo de mercaderías o productos vendidos 

II. Costo de servicios prestados 

G. Activos y pasivos en moneda extranjera 

H. Información requerida por el artículo 64, inciso b) de la Ley N° 19.550 

b. Se presentará trimestralmente información complementaria con los estados contables con- 
solidados, con iguales características a las requeridas para el cierre del ejercicio, indicadas en el 
apartado c) siguiente, con excepción de la presentación de cifras comparativas con el período 
equivalente del ejercicio inmediatamente precedente, durante el primer año de aplicación de esta 
norma. 

c. La información complementaria con los estados consolidados ya sea presentada trimestral- 
mente o en el cierre del ejercicio, constará de los siguientes elementos: 

1. Balance general (o Estado de Situación Patrimonial) consolidado: 

2. Estado de resultados consolidado; 

3. Estado de origen y aplicación de fondos consolidado; 

4. Notas complementarias: deberá incluirse la información necesaria para la interpretación y 
análisis de la situación patrimonial, resultados del ejercicio o período intermedio y origen y aplica- 
ción de fondos, tales como: 

• síntesis de los criterios de valuación; 

• bienes de disponibilidad restringida; 

• gravámenes sobre activos; 

• garantías respaldatorias de deudas; 

• tasa de interés y pautas de actualización para los derechos y obligaciones no corrientes; 

• contingencias no contabilizadas; 

• cambios en normas contables; 

• hechos posteriores al cierre del ejercicio o período intermedio; 

• procedimiento de conversión a moneda argentina de los estados contables de sociedades 
controladas extranjeras, originalmente preparados en moneda extranjera; 

• aquellas indicadas en la Resolución Técnica N° 4. 

8.1.8.1.6 6.- RESEÑA INFORMATIVA 

Se acompañará, como información adicional a los estados contables por períodos intermedios 
y de cierre del ejercicio, una reseña informativa, confeccionada sobre la base de los estados conta- 
bles consolidados para las sociedades en que ello resulte aplicable, que será aprobada por el direc- 
torio de la sociedad conjuntamente con el resto de la documentación. Será suscripta por su presi- 
dente, o director en ejercicio de la presidencia, y contendrá la siguiente información sintética: 

1. Breve comentario sobre actividades de la sociedad en el último trimestre y en la parte 
transcurrida del ejercicio, incluyendo referencias a situaciones relevantes posteriores al cierre del 
período o ejercicio; 

2. Estructura patrimonial comparativa con los mismos periodos de anteriores ejercicios: 



ACTUAL 



ANTERIORES 



Activo corriente 

Activo no corriente 

Total 



Pasivo corriente 

Pasivo no corriente 

Subtotal 
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Patrimonio neto 

Total 



ACTUAL 



ANTERIORES 



3. Estructura de resultados comparativa con los mismos períodos de anteriores ejercicios: 



ACTUAL 



ANTERIORES- 



Resultado operativo ordinario (1) 
Resultados financieros y por tenencia 
Otros ingresos y egresos 
Resultado neto ordinario 
Resultados extraordinarios 
Impuesto a las ganancias 

Resultado neto (Ganancia/Pérdida) 



(1) Se conforma con los ingresos provenientes de las actividades que hacen al objeto social, el 
costo incurrido para lograrlos y los gastos operativos. 

4. Datos estadísticos (en unidades físicas) comparativos con los mismos períodos de anteriores 
ejercicios: 

El objetivo de este punto es brindar información sobre niveles de actividad. Estos, podrán 
presentarse alternativamente en unidades físicas, o en unidades equivalentes, o en términos de 
algún índice que resulte apropiado, como por ejemplo, consumo de energía eléctrica o de gas, en 
tanto se trate de elementos que revelen tal nivel. 





i 


ACTUAL 


ANTERIORES 


Voluí 


fren" efe producción " í . 






Volumen de ventas 






Mercado local 






Exportación 






Total 







5. índices comparativos con los mismos períodos de anteriores ejercicios: 





ACTUAL 


ANTERIORES 


Liquidez (1) - - * - 






Endeudamiento (2J 


r ■■ - ■■■ 


.. . ....'. ■ v-uSX' : .>;:'. : -.,\y-, ,.,.._„„<, 


■ ■.■■■ i 1 .' . : ' 
Rentabilidad ordinaria- antes de 
impuesto a las ganancias 
(solamente anual) (3) 







(1) Activo Corriente/ Pasivo Corriente 

(2) Pasivo Total /Patrimonio Neto 

(3) Resultado Ordinario antes de Impuesto a las Ganancias/Patrimonio Neto al cierre excluido 
el Resultado final del ejercicio 

6. Breve comentario sobre perspectivas pjara el siguiente trimestre y el resto del ejercicio. En la 
de cierre de ejercicjo se informarán como mínimo las perspectivas para todo el ejercicio siguiente. 

A partir del segundo ejercicio de aplicación de esta norma se mantendrá la comparación de 
toda la información de la reseña para tres períodos y se continuará con este procedimiento hasta 
presentar cinco períodos, que será la serie máxima comparativa para el futuro. 

En la memoria de los administradores se hará referencia directa a toda la información de la 
Reseña si no se desea reiterarla. 

8 1 .8. 1 .7 7. MÉTODO DEL VALOR PATRIMONIAL PROPORCIONAL 

En el caso en que la sociedad sobre la que se ejerza influencia significativa confeccione sus 
estados contables en base a criterios distintos a los utilizados por la sociedad que ejerza dicha 
influencia, esta última deberá hacer los ajustes extra-contables correspondientes sobre los esta- 
dos contables de aquella, con carácter previo a efectuar la valuación mediante el método del valor 
patrimonial proporcional, con la respectiva aclaración mediante nota a sus estados contables. 

En adición a las normas de la Resolución Técnica N p -5. se aplicarán las siguientes disposicio- 
nes: 

a. Las normas vigentes permiten emplear, excepcionalmente, estados contables con una dife- 
rencia de fecha no superior a tres meses. 

La adopción de este procedimiento implicará la obligatoriedad de no ampliar en lo sucesivo la 
diferencia de fechas considerada, para los cierres trimestrales o anuales posteriores. 

Cuando se produzcan hechos que modifiquen sustancialmente la situación patrimonial, fi- 
nanciera o los resultados de la sociedad emisora, no es aceptable utilizar estados contables con 
desfase de TRES (3) meses que no los tengan en cuenta debiéndose, a los efectos del cálculo del 
valor patrimonial proporcional y la consolidación, efectuar los ajustes extracontables con carácter 
previo y la respectiva aclaración en notas, o utilizar estados contables con cierres coincidentes. 

b. Cuando la sociedad controlada valuada mediante este método sea una sociedad con oferta 
pública autorizada por esta Comisión, el cierre del período deberá ser coincidente con el de la 
sociedad inversora, no aceptándose consecuentemente la diferencia de hasta tres meses que admi- 
te la norma contable profesional. 

c. Los estados contables utilizados como base para la determinación del valor patrimonial 
proporcional o para la consolidación de estados deben presentarse a esta Comisión conjuntamente 
con los de la sociedad abierta, con las formalidades requeridas en el artículo 10 del Capítulo 
"Régimen Informativo". ..■-..--... , .. . - , - ., ■,.... J- - . . . - - - - ; . . \ ..----.-' 



8.1.8.1.8 8. APLICACIÓN DE LA RESOLUCIÓN TÉCNICA N° 10 

a. Bienes de Cambio producidos o construidos con un proceso de producción o construcción 
que se prolongue en el tiempo: 

El procedimiento de valuación indicado en el primer párrafo de la norma B.3.7 de la segunda 
parte de la Resolución Técnica N° 10 sólo será aplicable a bienes cuyo precio de venta esté asegu- 
rado por contrato. 

b. Revaluaciones Técnicas: 

No será de aplicación el criterio de valuación previsto en el apartado b) de la norma B.3. 13 de 
la segunda parte de la Resolución Técnica N° 10 de la FEDERACIÓN ARGENTINA DE CONSEJOS 
PROFESIONALES EN CIENCIAS ECONÓMICAS. 

Las entidades que tengan revalúos técnicos contabilizados con posterioridad al 30 de septiem- 
bre de 1992, deberán revertir su contabilización a partir del balance especial que presenten a la 
Comisión con la solicitud de ingreso al régimen, aun cuando dichos revalúos técnicos hayan sido 
aprobados por otros organismos de control. 

Para el cálculo del valor patrimonial proporcional deberán asimismo excluirse los revalúos 
técnicos contabilizados con posterioridad al 30 de septiembre de 1992. 

Podrán realizarse revalúos técnicos al solo efecto de exponer el valor revaluado de los bienes 
como información complementaria en notas a los estados contables. 

Para su inclusión en las Notas, deberá presentarse un detalle por grandes rubros de los bienes 
revaluados técnicamente, con indicación expresa de los valores residuales contables y técnicos y la 
consecuente diferencia. 

Al efecto indicado, el revalúo técnico no requerirá aprobación previa de la Comisión. Sin em- 
bargo, resultará obligatoria su aprobación por el directorio de la sociedad y la posterior puesta a 
consideración de la asamblea de accionistas que trate los estados contables en que la revaluación 
se hubiere expuesto a través de un punto expreso del orden del día. 

Deberá presentarse al Organismo de control el dictamen de profesional independiente, perito 
en la materia con título universitario, que justifique fehacientemente los valores de los bienes, 
junto con el acta dé directorio de la sociedad aprobando la valuación. 

Las entidades queal 30 de septiembre de 1992 hayaip contabilizado revalúos¡técnicos conside- 
rarán a los valores de dichos bienes coma una nueva base de valuación. Tales vjilores tendrán de 
allí en adelante el tratamiento de la norma general de ajuste, resuHáña í oIés"iñápíící|$^^ 
por índices específicos. - 

La reserva técnico-contable surgida de tales revaluaciones técnicas también se reexpresará de 
i acuerdo con la norma general de ajuste, debiendo considerarse como fecha de origen a la de los 
'pertinentes revalúos técnicos: debitándose, hasta agotarse, por el cansiuna.de los bienes revaluados 
técnicamente que le dieron origen, en la parte de sus valores originados en tal revalúo y entendien- 
do por consumo los siguientes conceptos: 

1 . Amortización del ejercicio o período 

2. Baja o venta de los bienes 

3. Desvalorización 

- Dicho débito se efectuará con crédito al resultado del ejercicio y se expondrá bajo la denomina- 
ción "Desafectacíón Reserva Revalúo Técnico" en la parte pertinente del Estado de Resultados. 

La reserva por revalúo técnico podrá utilizarse para cubrir pérdidas finales de ejercicios en los 
términos de las Normas de esta Comisión. ; 

■; . ■...■■' .— ■■:■■:■ • ■ ; .!,■■■■■; *■ : j 

La aplicación dé la norma general de ajuste para la reexpresión de la reserva por trevalúo 
técnico también deberá tener en cuenta la limitación del punto 2 del presente Anexo. \ 

c. Activación de Costos Financieros 

: i ! 

■ No se deberán activar costos financieros que na provengan de la financiación con capital de 
terceros. 

d. Consideración de contingencias 

No se aceptará la contabilización de contingencias favorables. ¡ 7 ^, "í,V¡ ¡ "V<7 

! > : Í I j no,: 

8.1.8.1.9 9. HONORARIOS AL DIRECTORIO, SINDICATURA O CONSEJO DE VIGILANCIA: 

Los honorarios devengados a favor de directores, síndicos y miembros del consejo de vigilancia 
de la sociedad en retribución de sus funciones durante el ejercicio /periodo deberán considerarse 
como gasto en ese lapso. En el caso que su determinación esté sujeta a la decisión de la asamblea de 
accionistas que haya de tratar los estados contables, se deberá estimar el monto correspondiente. 

8.1.8.1.10 10. RESERVA LEGAL 

Para el cálculo de la reserva legal de acuerdo con el artículo 70 de la Ley N° 19.550 y sus 
modificatorias, deberá tomarse un monto no inferior al CINCO POR CIENTO (5 %) del resultado del 
ejercicio, más o menos los ajustes de ejercicios anteriores y previa absorción de las pérdidas acumula- 
das, si las hubiera, hasta alcanzar el VEINTE POR CIENTO (20 %) del Capital Social más el saldo 
de la cuenta Ajuste Integral del Capital. 

La recomposición de la reserva legal utilizada para absorción de pérdidas deberá ser efectuada 
respetando el límite determinado precedentemente. En aquellos casos en que resultare difícil la 
determinación del monto a reconstituir, se deberá fijar el mismo en el limite máximo al que se hizo 
referencia. Dicha dificultad deberá ser debidamente justificada. 

8. 1 .8. 1 . 1 1 11. CONCEPTO DE CAPITAL PARA FINES LEGALES 

Para las situaciones legisladas en los artículos 31 y 206 de la Ley N° 19.550 y otras normas 
legales o reglamentarias complementarias en las que se hace referencia a límites o relaciones con 
capital, se aplicará la siguiente interpretación: 

Capital: está formado por los aportes comprometidos o efectuados por los accionistas, estén o 
no representados por acciones, ajustados por inflación hasta el 3 1 de agosto de 1995, y comprende 
acciones en circulación, acciones propias en cartera, aportes irrevocables y primas de emisión y 
sus correspondientes rubros complementarios de ajuste integral hasta la fecha antes mencionada. 

A los efectos de la reexpresión de la cuenta capital (hasta la fecha mencionada en el párrafo 
anterior), se mantendrá el criterio de tomar como fecha de origen la de suscripción. 

En cuanto al rubro de Aportes no Capitalizados: 

a. Primas de emisión: se expondrán directamente en moneda de cierre, es decir, sin segrega- 
ción alguna entre su "valor nominal" y su ajuste por inflación (según la modalidad establecida en 
el punto 2 de este Anexo). 

b. Aportes irrevocables a cuenta de futuras suscripciones: Su importe, histórico ajustado por 
-inflación- (cojif. punto» 2 del Anexo) tíe^>e oMwdHrs^entFe: ■ .....*..„-* ; 

; ? * k * i i ¡ '*. ' * * ' 
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I) El "valor técnico" que resulte de computar el aporte original y las actualizaciones monetarias 
que se hubieren acordado, que deberán mostrarse como "Adelantos Irrevocables a cuenta de Futu- 
ras Suscripciones". 

II) El resto, que deberá imputarse al "Ajuste Integral de Adelantos Irrevocables a cuenta de 
Futuras Suscripciones". 

8.1.8.1.12 12. ARTICULO 31 DE LA LEY N° 19.550 

A los efectos del cálculo del límite establecido por este artículo, sólo se computarán, y a su 
valor registrado, las participaciones en sociedades cuyo objeto social no sea complementario o 
integrador del objeto social de la sociedad inversora. 



No serán aplicables las disposiciones de este artículo cuando los límites se excedan como 
consecuencia de pérdidas acumuladas en la sociedad inversora o reducciones o rescates de capital 
ocurridos con posterioridad a las inversiones en las sociedades vinculadas o controladas. 



8.1.8.1.13 13. REGISTRO CONTABLE 

Los estados contables correspondientes a períodos contables trimestrales deberán registrarse 
en el Libro de Inventario y Balances o similar, llevado de acuerdo con las normas legales en vigen- 
cia. La registración del inventario detallado correspondiente a balances trimestrales no será obli- 
gatoria. 



DENOMINACIÓN DE LA SOCIEDAD: 
BALANCE GENERAL AL: 



MODELOS DE ANEXOS DE ESTADOS CONTABLES 



BIENES DE USO 



ANEXO II. 1 
ANEXO "A" 



Cuenta 
Principal 


Valor al 
comienzo 

del 
ejercicio 

1 


Aument 
os 

2 


Disminucio 
nes 

3 


Revalúo 
técnico del 
ejercicio o 
Ajuste por 

índices . 
específicos 

4 


Valor al 
cierre del 
ejercicio 

5: 

(1+2-3+4) 


Amortizaciones 


Acumuladas al 
cierre del 
ejercicio 

9: 

(6-7+8) 


Neto resultante 

10: 

(5-9) 


Neto resultante 
año anterior 


Acumulada 

sal 

comienzo 

del ejercicio 

6 


Del ejercicio 




Bajas 

del 

ejercicio 

7 


Alícuota 

n 


Monto 
8 


Totales del 
año actual 


























Totales del 

año 

anterior 



























(*) Si no se exponen en nota. 



DENOMINACIÓN DE LA SOCIEDAD: 

BALANCE GENERAL AL: 



MODELOS DE ANEXOS DE ESTADOS CONTABLES 



ACTIVOS INTANGIBLES 



ANEXO fí.2 
ANEXO -B" 



Cuenta 
Principal 


Valor al 
comienzo 

del 
ejercicio 

1 


Aumentos 
2 


Disminuciones 
3 


Valor al 
cierre del 
ejercicio 

4: 

(1-2-3) 


Acumuladas 
al comienzo 
del ejercicio 

5 


Amortizaciones 


Acumuladas 

al cierre del 

ejercicio 

8: 

(5-6+7) 


Neto 
resultante 

9: 

(4-5) 


Neto 

resultante 

año 
anterior 


Bajas del 
ejercicio 

6 


Del e 


ercicio 


Alícuota 
(*) 


Monto 

7 


























Totales del 
año actual 
























Totales del 

año 

anterior 

























(*) Si no se exponen en nota. 



DENOMINACIÓN DE LA SOCIEDAD: 
BALANCE GENERAL AL: 



MODELOS DE ANEXOS DE ESTADOS CONTABLES 

INVERSIONES, ACCIONES, DEBENTURES Y OTROS TÍTULOS EMITIDOS EN SERIE 
PARTICIPACIONES EN OTRAS SOCIEDADES 



ANEXO II. 3 



ANEXO "C" 



Emisor y 

características de 

los valores 


Clase 


Valor 
nominal 


Can- 
tidad 


Valor de 

costo 
ajustado 


Valor de 
cotización 


Valor 
patrimo - 

nial 
propor- 
cional 


Valor 
regis- 
trado 
año 
actual 


Valor 
regis- 
trado 
año 
anterior 


INFORMACIÓN SOBRE EL EMISOR 


Actividad 
principal 


Ultimo estado contable 


Fe- 
cha 


Capital 
Social 


Resul- 
tados 


Patrimonio 
Neto 


Porcentaje de 

participación sobre 

el Capital Social 


INVERSIONES 

CORRIENTES 

(Detalle) 

TOTAL 

INVERSIONES NO 

CORRIENTES 

Soc. Art. 33 Ley 

19.550 y modif.: 

Controladas 

Controladas 


























































sin conc. 

efect. 

Vinculadas 

(inf. signif.) 

SUBTOTAL 






























Otras 
TOTAL 



























































ANEXO II.4 
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MODELOS DE ANEXOS DE ESTADOS CONTABLES 



DENOMINACIÓN DE LA SOCIEDAD: 
BALANCE GENERAL AL: 



OTRAS INVERSIONES 



Cuenta principal y características 


Valor de costo ajustado 


Amortizaciones 


Valor de cotización 


Valor registrado 
Año actual 


Valor registrado 
Año anterior 


INVERSIONES CORRIENTES 

(Detallar) 

SUBTOTAL 

INVERSIONES NO CORRIENTES 

(Detallar) 

SUBTOTAL 

TOTAL AÑO ACTUAL 






j 















































MODELOS DE ANEXOS DE ESTADOS CONTABLES 



DENOMINACIÓN DE LA SOCIEDAD: 
BALANCE GENERAL AL: 



ANEXO IL4 



ANEXO "D" 



ANEXO II.5 



ANEXO *E" 



PREVISIONES 



Rubros 


Saldos al comienzo del 
ejercicio 


Aumentos (*) 


Disminuciones (*) 


Saldos al final del 
eierclcio actual 


Saldos al final del 
eiercicio anterior 


Deducidas del activo 

TOTAL 
INCLUIDAS EN EL PASIVO 

TOTAL 





















































(*) Indicar imputaciones en nota al pie del anexo. 



DENOMINACIÓN DE LA SOCIEDAD: 
BALANCE GENERAL AL: 



MODELOS DE ESTADOS CONTABLES 



ANEXO II.6 



ANEXO "K" 



I. COSTO MERCADERÍAS O PRODUCTOS VENDIDOS 

II. COSTO DE SERVICIOS PRESTADOS 


Año actual 


Año anterior 










Existencia al comienzo del ejercicio 






Mercaderías de reventa 






Productos terminados 






Productos en proceso 






Materias primas y materiales 






Otros 






Compras y costos de producción del ejercicio 






a) Compras 






b) Costos de producción según anexo H 






SUBTOTAL 






Resultado por tenencia 






Diferencia de inventario 






SUBTOTAL 






Existencia al final del ejercicio 






Mercaderías de reventa 






Productos terminados 






Productos en proceso 






Materias primas y materiales 






Otros 






Costo de mercaderías o productos vendidos o servicios prestados 






*, , - . ., . i. . -t „' 





ANEXO II.7 
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DENOMINACIÓN DE LA SOCIEDAD: 

BALANCE GENERAL AL: 



MODELOS DE ESTADOS CONTABLES 



ANEXO II.7 



ANEXO "G" 



ACTIVOS Y PASIVOS EN MONEDA EXTRANJERA 



Rubros 


Año actual 


Año 


anterior 


Monto y clase de la 
moneda extranjera 


Cambio vigente 


Monto en moneda 
local 


Monto y clase de la 
moneda extraniera 


Monto en moneda 
local 


ACTIVO 












ACTIVO CORRIENTE 












(Detallar) 












ACTIVO NO CORRIENTE 












(Detallar) 












PASIVO 










■" 


PASIVO CORRIENTE 












(Detallar) 












; PASIVO NO CORRIENTE 












(Detallar) 













Ffí í-;!i- 



MODELOS DE ESTADOS CONTABLES 



ANEXO II. 8 



ANEXO "H" 



DENOMINACIÓN DE LA SOCIEDAD: 

INFORMACIÓN REQUERIDA POR EL ART. 64, INC. I.b) DE LA LEY N° 19.550 

correspondiente al ejercicio económico finalizado el ... de ....;...: de .... 



Rubro 


Total 


Costo 

bienes de 

cambio 


Costo 

bienes de 

uso 


Costo 

otros 

activos 


Gastos de 
administra- 
ción 


Gastos de 
comercializa- 
ción 


Otros 
f gastos 


Total año] 
anterior 


Participación de administradores, directores, síndicos y 
consejo de vigilancia 

Honorarios y retribuciones por servicios 

Sueldos y jornales 

Contribuciones sociales 

Gastos de estudio e investigación 

Regalías y honorarios por servicios técnicos 

Gastos de publicidad y propaganda 

Intereses, multas y recargos impositivos 

Impuestos, tasas y contribuciones 

Intereses a proveedores 

Intereses a bancos e instituciones financieras 

Intereses Sociedades art. 33 Ley N° 19.550 

Amortización Bienes de Uso 

Amortización Activos Intangibles 

Amortización ...visión para ... 

Previsión para ... 


















TOTALES AÑO ACTUAL 


















TOTALES AÑO ANTERIOR 
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ANEXO III 



8. 1 .9 NORMAS PARA EL RÉGIMEN INFORMATIVO A INVERSORES DEL EXTERIOR 

8.1.9.1.1 1. GENERAL 

La información a presentar será la misma que la establecida en el Anexo I en cuanto a normas 
de valuación y de exposición, dada la compatibilidad existente con normas internacionales en la 
materia, pero redactada en idioma inglés. 

Dada la relación de convertibilidad y equivalencia entre la moneda local y el dólar estadouni- 
dense que rige desde el I o de enero de 1992, se indicará directamente esta última como unidad 
monetaria. 

8. 1 .9. 1.2 2. CONTENIDO DE LA INFORMACIÓN A PRESENTAR 

a. Reseña informativa. 

b. Estados contables básicos (o consolidados exclusivamente, cuando existan sociedades con- 
troladas): 

• Balance o estado de situación patrimonial; 

• Estado de resultados; 

• Estado de origen y aplicación de fondos (estado de flujo de fondos). 

c. Información complementaria: 

• Notas 

• Anexos C y H siguiendo los modelos del anexo II en el caso de estados anuales, y sobre bases 
de información consolidada, cuando existan sociedades controladas. 

•Al igual que en la presentación local, no se incluirán anexos en los cierres trimestrales. 

d. Informe de auditor independiente sobre los documentos incluidos en los apartados anterio- 
res, con expresa opinión sobre el cumplimiento de las normas aplicables contenidas en el presente 
Capítulo. 

En los puntos posteriores se señalan algunos aspectos de detalle sobre cada uno de los docu- 
mentos indicados. 

8.1.9.1.3 3. RESEÑA INFORMATIVA 

Tendrá igual contenido que el señalado en el punto 6 del anexo I con el agregado de un punto 
que ilustrará sobre la evolución de las cotizaciones de las acciones y otros títulos valores 
emitidos por la sociedad al cierre de cada mes del ejercicio corriente comparado con igual período 
anterior. 

* ■ ■ ¿ '.'■■■;■ 

A partir del segundo ejercicio de aplicación de esta norma se mantendrá la comparación de 
toda la información de la Reseña para tres períodos y se continuará con este procedimiento hasta 
presentar cinco períodos, que será la serie máxima comparativa para el futuro. 

8. 1.9. 1-4 4. BALANCE O ESTADO DE SITUACIÓN PATRIMONIAL 

a. No se incluirá la carátula con los datos legales de registro, modificaciones de estatuto y 
otros que carecen de interés para el inversor extranjero; 

b. Dado que se elimina el estado de evolución del patrimonio neto, en el Capítulo patrimonio 
neto se presentarán las partidas que lo componen. El primer rubro será el capital accionario que 
será la suma de acciones en circulación más el ajuste integral del capital. 

El movimiento de resultados no asignados se presentará en una de las notas a los estados 
contables al igual que para cualquier otro rubro significativo relevante. 

8. 1.9. 1.5 5. ESTADO DE ORIGEN Y APUCACION DE FONDOS O ESTADO DE FLUJO DE 
FONDOS 

Será preparado para el concepto fondos igual a caja o efectivo y equivalentes de efectivo (inver- 
siones transitorias o temporarias de muy rápida conversión en efectivo). 

8. 1.9. 1.6 6. INFORMACIÓN COMPLEMENTARIA 

a. Las notas serán esencialmente las mismas de la presentación local, con el agregado de 
aquella información que facilite la comprensión de legislación y del medio económico local (por 
ejemplo, las tasas de inflación) o la eliminación de aquellas de interés o requerimiento exclusiva- 
mente local por ejemplo, la evolución del capital social y datos sobre sus registros y autorizacio- 
nes). 

b. Se eliminan los anexos de bienes de uso, intangibles, otras inversiones, previsiones, costo 
de ventas y moneda extranjera en la presentación de cierre del ejercicio. 

8.1.9.1.7 7. INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE 

Cubrirá toda la información básica y complementaria, incluida la reseña informativa, y se 
emitirá en formato acorde con normas internacionales de auditoría (IFAC -International Federation 
of Accountants) y redactado en idioma inglés. 

8.1.9. 1 .8 8. FIRMA DE LA DOCUMENTACIÓN 

a. El presidente del directorio suscribirá la reseña informativa exclusivamente; 

b. El auditor externo suscribirá exclusivamente su informe; 

c. No se requerirá participación de la sindicatura ni del consejo de vigilancia en cuanto a la 
emisión de esta información. 

ú\ Los estados contables- requerirán la aprobación expresa del directorio. 



SEPARATAS 



EDITADAS POR LA DIRECCIÓN NACIONAL DEL REGISTRO OFICIAL 
DEL MINISTERIO DE JUSTICIA 



Suipacha 767, de 9.30 a 12.30 hs. y de 14.00 a 15.30 hs. 
y Libertad 469, de 8.30 a 14.30 hs. 



N Q 217 - Ley N fi 22.428 y Decreto N fi 681/81 

CONSERVACIÓN DE LOS SUELOS 
Régimervlegal para el fomento de la acción privada 
y pública tendiente a la conservación y recu- 
peración de ia capacidad productiva de los suelos 



N 2 232 - Ley N s 23.071 

ASOCIACIONES PROFESIONALES DE 
TRABAJADORES 



N e 243 

IMPUESTO AL VALOR AGREGADO 
Ley N s 23.349 



$ 3,50 



$ 2,90 



$ 6,80 



» N 2 246 



LEY DE ASOCIACIONES SINDICALES Y SU 

REGLAMENTACIÓN 

Ley N B 23.551 - Decreto N e 467/88 



$3,80 



• N s 247 



CÓDIGO PROCESAL PENAL - Segunda Edición 
Ley N 9 23.984 



$ 16,25 



N e 253 



LEY DE CONCURSOS Y QUIEBRAS 
Ley N fl 24.522 



$3,80 



N fi 255 



SISTEMA NACIONAL DE LA 
PROFESIÓN ADMINISTRATIVA 

Resolución S.F.P.N 9 299/95 



$6,50 



